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OBJETIVOS g

1. Entender cual es la funcion del impuesto sobre sociedades en el
sistema fiscal

2. Conocer el porgue y los mecanismos que corrigen la doble
imposicion de dividendos

3. Analizar los efectos del impuesto sobre sociedades en la inversion y
la politica financiera de las sociedades

4. Familiarizarse con la problematica del impuesto sobre sociedades
en un mundo globalizado
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® Impuesto que grava los beneficios obtenidos por las sociedades de
responsabilidad limitada (En Espafia, basicamente, SL y SA)

® Impuesto controvertido:
- Doble imposicion del dividendo
- Puede reducir la inversion
- Posibilidades de elusion para multinacionales
(Apple, Starbucks...)

Grupo de Innovacién Docente en Economia de los Impuestos (GIDEI) Fonaments de la Fiscalitat



1. INTRODUCCION

iy UNIVERSITAT DE BARCELONA

B

El ISOC en los sistemas fiscales (% sobre el total de impuestos)
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® En Espafia, su peso esta alrededor del 7%
® Recaudacion altamente pro-ciclica
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2. EL PORQUE DEL IMPUESTO

® Doble gravamen del dividendo
® EIISOC grava el beneficio obtenido
® El beneficio distribuido es gravado, de nuevo, en el IRPF

¢ ¢Porqué no se elimina el ISOC?

® Si se eliminara, seria ventajoso invertir en el seno de
sociedades para diferir el pago del impuesto

® En la practica, ISOC e IRPF coexisten y se adoptan medidas
para corregir la doble imposicion del dividendo
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3. ELEMENTOS DEL IMPUESTO

® La base imponible es el beneficio fiscal del ejercicio econdmico
® El beneficio fiscal difiere del beneficio econdmico:
1) Amortizacion fiscal # amortizacion econdmica

2) El coste de oportunidad del capital propio no es fiscalmente
deducible (Ojo, beneficio econdmico # beneficio contable)

—> Importantes consecuencias comportamiento de Sociedades

® Las pérdidas de ejercicios anteriores son fiscalmente deducibles
(compensacion hacia adelante)

En Espana, desde 2015, las empresas de reducida dimension
(aprox. <10.000.000€ facturacion) también pueden compensar hacia
atras.
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Ejemplo sistemas de amortizacion, coste adquisicion=1.000.000

Porcentaje constante del

Numeros digitos

Método Lineal _
valor pendiente
Vida atil: 4 25% del valor de 50% del valor pendiente de Sumatorio digitos = 4+3+2+1=10
afnos adquisicion amortizar Valor unitario digito = 1.000.000 / 10
=100.000
Numero digitos primer afio = 4;
luego decrece cada afio en 1.
12 cuota 250.000€ 50% x 1.000.000= 500.000€ 4 x 100.000 = 400.000€
22 cuota 250.000€ 50% x 500.000= 250.000€ 3 x100.000 = 300.000€
32 cuota 250.000€ 50% x 250.000= 125.000€ 2x 100.000 = 200.000€
42 cuota 250.000€ 125.000€ 100.000€
Suma cuotas  1.000.000 1.000.000 1.000.000

Si tg=30%, el ahorro fiscal del primer ano es 75.000, 150.000 y 120.000
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3. ELEMENTOS DEL IMPUESTO

® Menores cuotas en el presente implican mayores cuotas futuras. Sin
embargo, un impuesto diferido es un impuesto mas pequeno

170G ts0C | b5C
(1+r) (Q+r) (1+r)"

Ahorro fiscal =5 - C,
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3. ELEMENTOS DEL IMPUESTO

® Eltipo impositivo suele ser fijo y no progresivo
(t=28% en 2015 y t=25% en 2016)

1) Tamano de la empresa # nivel de renta de sus accionistas

2) La progresividad estimularia la particion de las Sociedades

Sin embargo:

1) Suelen existir tipos reducidos para asociaciones y
fundaciones

2) En Espaia,

- existe (hasta 2015) una tarifa progresiva para empresas de
reducida dimension (2015 t=25% hasta BF=300,000 euros, resto
t= 28%, en 2016, t=25%)

- 1=15% para las empresas de nueva creacion 10
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Bonificaciones

®* Importante instrumento de politica econdémica (Por ejemplo, gastos en
I+D, medioambiente)

® Se articulan como deducciones en la cuota

® Como consecuencia, los tipos efectivos son menores gque los tipos
nominales

® Controvertidas porque se concentran en grandes empresas
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En el sistema clasico, los beneficios empresariales tributan en el ISOC
primero y en el IRPF después
- “no correccion de la doble imposicion”

En el sistema de integracion total, no existe el ISOC vy los dividendos
tributan en el IRPF

En la practica, ISOC e IRPF coexisten pero se corrige (en alguna
medida) la doble imposicion de dividendos

Los sistemas de integracion operan en el ambito del socio
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Sistema de imputacion de dividendos

* Primero, se transforma el dividendo neto en dividendo bruto y se incluye
en la base del IRPF

« Después, se deduce de la cuota del IRPF el gravamen soportado por el
dividendo bruto en el ISOC

En la practica,
Coeficiente de imputacion = 1/(1- t,)
Coeficiente de deduccion = ts/(1- tg)
Se obtiene la cuota en el IRPF como:

CR=t;xcoef. imputacionxDN —coef. deduccionxDN

En la practica, los coeficientes de imputacion y deduccion pueden
coincidir (o0 no) con 1/(1- tg) y ts/(1- tg)

13
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Ejemplo de mecanismos de correccion de la doble imposicion

Datos basicos: Dividendo Bruto (DB)=10.000; ts =30%); tg =40%; Dividendo neto (DN)=10.000 (1- t;)=7.000
Imputacion del dividendo
Coeficiente de

Coeficiente de

. Integracion  Sistema Imputacion imputacién =1,333 Exencién Exencion del
Método total clasico ** —1,42857 P de 1.500*  50%
Coeficiente de .
deduccioén Coeﬂmgpte de
—0 42857 deduccién =0,333
Cuota ISOC t:S;c[))oBo tsxDB =3.000  tsxDB =3.000 t:SB’f([))OBO 153’?0%
Cuota IRPF o o xpN  [RX(DNx1.42857)  tgX(DNx1.333)- tg X trX
4R 000 :Rz goo  -DNx0.42857= DNx0.333= (DN-1500)  (DNx0.5)=
' ' 1.000 1.400 =2.200 1.400
Cuota 4.000 5800  4.000 4.400 5.200 4.400
IRPF+ISOC ' ' ' ' ' '
Exceso de 0 1.800 0 400 1.200 400
carga (45%) (10%) (30%) (10%)

* Vigente en Espafia desde 2007 hasta 2014
** \/igente en Espafa desde 2015. El DN se imputa a la base del ahorro del IRPF
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Inversion

Si todos los costes fueran fiscalmente deducibles, el impuesto no alteraria
la inversion

Ingresos — Costes —Ts =20

Ingresos — Costes — tsx(Ingresos — Costes) =0

(1-ts)x(Ingresos — Costes) =2 0

El ISOC gravaria el beneficio econdmico (o beneficio extraordinario)

En la practica, no todos los costes son fiscalmente deducibles

1) Coste de oportunidad del capital propio
2) Amortizacion fiscal # amortizacion econémica
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Inversion (ejemplo)

Coste adquisicién maquina = 300.000; Tipo de interés=5%; Depreciaciéon econdomica=10%;
Con ISOC, ts=30%
Sin Capital propio Capital ajeno

Variable . — - — L,

Impuestos Depreciacion Depreciacién Depreciaciéon  Depreciacioén
fiscal =10% fiscal = 6,25% fiscal =20% fiscal = 10%

Gasto anual 45.000 45.000 45.000 45.000 45.000

Gasto anual

fiscalmente 30.000 18.750 60.000 45.000

deducible

Ingreso anual 45.000 51.428,57 56.250 38.571,42 45.000

exigido

Efecto sobre la _

inversion v v T -
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Politica financiera

° Incrementa el endeudamiento

¢ Puede afectar a la politica de reparto de dividendos

- Dependiendo del tratamiento de dividendos/plusvalias en IRPF

(En Espafna, desde 2015 se integran en la base del ahorro, con
independencia del periodo de generacion, sin ninguna exencion)

- No repartir dividendos difiere el pago del impuesto

¢ Puede afectar a la forma juridica
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Tributacion internacional

Principio de residencia y principio del territorio

¢ Acuerdos bilaterales entre paises para evitar la doble imposicion

- Exencion

- Crédito fiscal
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La localizacion del beneficio de las multinacionales
¢ Precios de transferencia
¢ Operaciones de financiacion
El beneficio se localiza en el pais con el menor ISOC

- Bases muy moviles a nivel internacional > Competencia fiscal
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Competencia fiscal en la OCDE, 1980-2010
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1. Integracion total problematica
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® Problemas de liquidez
®* Elemento internacional

2. No deducibilidad de los gastos financieros

® Elimina el incentivo al endeudamiento excesivo
®* Aumenta la recaudacion

- Alemania, Espafa y Suecia han adoptado medidas en esta linea

3. Deducibilidad del coste de oportunidad del capital propio

® Elimina el incentivo al endeudamiento excesivo
® Reduce la recaudacion
® Gravamen del beneficio econdmico o extraordinario

- Espafna, desde 2015, reserva de capitalizacion: deduccion en la Bl
del 10% del incremento de los fondos propios (con limitaciones) 5
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4. Dualizacion

® Tipo ISOC =tipo IRPF
® Homogeneidad tratamiento rentas capital
® Facilita correccion doble imposicion dividendo

5. Base comun consolidada UE

® (Cada pais fijaria su tipo
® Formula de reparto: Activos, trabajadores y ventas
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PUNTOS CLAVE
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¢ El ISOC grava las sociedades de responsabilidad limitada

¢ Si se eliminara el ISOC resultaria ventajoso invertir en el seno de
sociedades para diferir el pago del IRPF

¢ En los sistemas fiscales existen mecanismos que corrigen la doble
Imposicion de los dividendos

¢ Divergencias entre beneficio econdmico y beneficio fiscal:
1) Reducen el nivel de inversion
2) Incentivan el endeudamiento
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