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En todo caso lo que se evidencia de este interés general por el tema y de
la multiplicacion de trabajos sobre las crisis financieras ya pasadas, es que la
historia —el analisis del pasado— sigue siendo un instrumento insustitui-
ble para el conocimiento de la dinamica social, sea en sus aspectos econo-
micos o en cualquier otro. Muchos no lo hemos dudado nunca, pero no deja
de ser reconfortante ver que también lo creen aquellos que a menudo han
ignorado la historia y han creido firmemente que «esta vez es diferente».

When bubbles burst and markets crash, plans paved years into the future can
be destroyed [...]. It is worth asking if the right things are being done to sup-
port what is good about finance, and to remove what is poisonous. History
is a good place to look for answers.2
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El libro objeto de esta nota ha sido uno de los de mayor impacto en el 4m-
bito de la economia en los ultimos afos. Alabado y criticado por unosy
otros, nadie ha puesto en entredicho su utilidad y su afan polémico. Pro-
fesores de las universidades de Maryland y de Harvard, respectivamente,
Reinhart y Rogoff tienen una larga trayectoria como especialistas en temas
financieros, a menudo alineados en posiciones conservadoras a la hora de
recomendar politicas concretas.

Desde su titulo mismo, el libro es una respuesta contundente a un
hecho que irrita soberanamente a los historiadores de las finanzas (y a los
historiadores en general), el olvido de la historia. Es decir, la pretension
de que el mundo actual —en cualquier de sus facetas— es cosa comple-
tamente nueva que no se ha dado nunca y que nada tiene que ver con el
pasado; que lo que pasa «esta vez es diferente» y la historia no nos puede
ayudar a comprenderlo. De este modo, menospreciamos todo aquello que

Antén (coord.). La crisis de 2008, de la economia a la politica y mas alla. Mediterraneo Eco-
nomico, 18, 2010, pags. 159-179. Una mirada licida y profunda a los efectos de la crisis en
FONTANA, Josep. El futuro es un pais extraiio. Una reflexion sobre la crisis social de comienzos
del siglo xx1. Barcelona: Pasado y Presente, 2013.

23. The Economist, 12-18 de abril de 2014, pag. 47.

132



Traduccions

podriamos aprender del pasado y volvemos a tropezar una y otra vez con
la misma piedra. Este fenomeno general resulta todavia mas flagrante en
cuanto a las crisis financieras, recurrentes y no tan alejadas en el tiempo
como para ser olvidadas. Desde este punto de vista el subtitulo de la edicion
espafiola («necedad financiera») es mas adecuado que el mas inocente del
original («financial folly»).

Como explican los mismos autores, la obra es una historia cuantita-
tiva de las crisis financieras. Se parte de la base, corroborada por lo que
hasta ahora sabemos, de que, a pesar de las diferencias, este tipo de crisis
presentan fuertes similitudes entre si; lo cual hace pensar que un conoci-
miento mas ajustado de las variables que las rodean puede aportar elemen-
tos para reducir el riesgo de que se produzcan o para apaciguar los efectos.
El libro esta organizado en seis partes y diecisiete capitulos, a los que hay
que anadir un voluminoso apéndice y varios indices. La primera parte esta
destinada a definir los diversos tipos de crisis financieras y a presentar los
resultados globales agrupados segun los criterios establecidos. La tipolo-
gia establecida sirve para organizar las siguientes partes del libro, dedi-
cadas a las crisis de la deuda soberana externa (parte 11); las de la deuda
interior (parte 1I); y las bancarias y monetarias (parte 1v). La parte v
esta dedicada a la crisis de las hipotecas «subprime» de Estados Unidos
y a sus diversos aspectos y culpables y, finalmente, la parte vI trata de
responder a la pregunta de qué se puede aprender del esfuerzo de cuanti-
ficacion realizado. Se apuntan posibilidades en la deteccion precoz de los
sintomas y en el disefio de instituciones de control mas agiles y diligentes.

De una u otra manera, el libro viene a confirmar que los mercados
financieros no son asimilables a otros mercados, porque hay serios pro-
blemas de informacion entre los clientes y los intermediarios, y entre estos
y los demandantes de crédito. Y todo ello en un sector clave, cuyo funcio-
namiento tiene efectos inmediatos en toda la economia y cuyo colapso
arrastraria indefectiblemente a todos los demas sectores.
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