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DOSSIER EL VION EL 2016

10%

Lindia és el quart
contaminador del mdn,
amb emissions de C0;
que arriben a ser fins una
desena part del total
mundial

'India el

2016

Tot sembla apuntar que
I'economia tindra un
comportament dinamic, si
bé es mantenen alguns
reptes, com ara la qilestio
agraria o I'absorcié de ma
d'obra a la industria
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@ Totes les estimacions semblen indicar
que Pany del mico sera més bo per a I'Tn-
dia que per ala resta de 'Asia emergent. La
ralentitzacié economica que pateixen les
economies emergents els darrers anys es
mantindra, si bé I'Tndia és leconomia que
en surt més ben parada i es preveu que se-
ra leconomia més dinamica dentre les
emergents, situant-se el seu creixement
economic pel 2016 al voltant del 7.5%, fins
i tot per sobre de leconomia xinesa. Certa-
ment la Xina, en el marc de la desaccelera-
cié global i caiguda de la demanda a les
economies avancades, ha orientat la seva
estratégia de creixement cap al consum in-
tern intentant aixi revertir la seva depen-
deéncia dels mercats exteriors.

Obviament en un capitalisme globalit-
zat la forta interdependencia de les econo-
mies fa que la transmissio defectes econo-
mics sigui implacable. No només les se-
qiieles de la crisi financera del 2008 tradu-
ides en dures condicions fiscals a les eco-
nomies avangades que es tradueixen en un
estancament de la demanda global, sind
també el previsible enduriment de la poli-
tica monetaria de la Reserva Federal als
Estats Units, que comportara lalca dels ti-
pus d’interés, afectard també les econo-
mies emergents, la qual cosa es traduira en
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un encariment del financament exterior i
del deute denominat en dolars i en una
menor afluéncia de capitals cap a aquestes
economies. Cal dir perd que la tendéncia
dels darrers anys de la caiguda del preu de
les matéries primeres —que resulta perni-
cidés per a economies emergents prima-
rioexportadores com Brasil o Russia— be-
neficiara clarament leconomia india, im-
portadora de minerals i petroli.

En l'ambit de les relacions economiques
internacionals també caldra veure les pos-
sibilitats que obre la creacié del Nou Banc
de Desenvolupament dels BRICS com a
via de finangament alternativa als organis-
mes internacionals dominats pels paisos
rics, a la vegada que també mostrara la
(necessaria) capacitat de cooperaci6 sud-
sud enfront del reforcament de les rela-
cions bilaterals entre blocs a la vista de les
negociacions del Tractat Transatlantic en-

tre Estats Units i la Unié Europea.

Malgrat tot, com deiem, la conjuntura
indica que leconomia india tindra un
comportament for¢a dinamic en veure’s
beneficiada per un increment de la inver-
si6 —vinculat a les reformes en curs- i per
uns preus més baixos de minerals, petroli i
productes agricoles, la qual cosa li perme-
tra controlar la inflacié. Efectivament cal-
dra veure si el primer ministre hinduista
Narendra Modi, escollit recentment i que
ha agafat el relleu a la dinastia Gandhi, im-
plementara les mesures de liberalitzacio
economica impulsades pel Partit del Con-
grés centrades en programes de privatitza-
cié i de majors facilitats a lentrada de capi-
tal estranger en sectors estratégics com el
petrolier o el ferroviari. La capacitat de
Modi d'implementar les anomenades “re-
formes” dependra en ultim terme de les
aliances regionals que pugui fer en una In-



dia federal forga fragmentada politica-
ment.

ELS REPTES PENDENTS

Pero més enlla de la conjuntura, allo es-
tructural ens permet albirar tendéncies
economiques de major recorregut, que en
el cas de I'India es traduirien en tres assig-
natures pendents. En primer lloc la qies-
ti¢ agricola. En un pais on leconomia ru-
ral representa la meitat del PIB, la desaten-
ci6 historica de la inversi6 agricola —so-
bretot en irrigacié— és un coll dampolla
que els pressupostos per al 2016-17 recu-
llen com a prioritari. Si a més li sumem la
mala conjuntura de les sequeres del dar-
rers dos anys, amb importants alces dels
preus dels aliments, lactuacié en aquest
camp ¢és prioritaria. En segon lloc el pro-
blema d'absorcié de la ma dobra a la ma-
nufactura india. Malgrat que I'India és el

primer proveidor mundial de serveis
—com en el cas del software- i disposa
dempreses puntals en el sector de la petro-
quimica o de la farmaceéutica —és un dels
principals productors mundials de geneé-
rics—, aquests sectors intensius en coneixe-
ment generen una part mindscula de
Tocupacié que el pais requereix. I per al-
tim, el necessari desenvolupament d’in-
fraestructures tant de transport com
denergia, no només en termes de millores
deficiéncia sind també amb lobjectiu de
reduir les emissions de qui és el quart con-
taminador mundial de CO, amb el 10% de
les emissions mundials, si bé molt lluny
encara dels nivells d'Estats Units o de Xi-
na.
També sha de dir que I'India té al seu
favor el dividend demografic, que contras-
ta amb lestancament demografic dels seus
veins, com és el cas de la Xina, i que porta-
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ra a expandir la seva forca laboral els pro-
xims anys, la qual cosa pot ser-li molt be-
neficiosa econdmicament sempre que si-
gui capag dafrontar el repte de millorar
leducacié i formacié daquesta poblacié
jove. En ultim terme el creixement econo-
mic dels proxims anys tindra sentit si els
seus beneficis aflueixen al conjunt de la
poblacié. Actualment I'India creix pero ho
fa de forma molt desigual, concentrant els
fruits del creixement en una emergent
classe mitjana —educada, occidentalitzada,
anglofona- i marginant milions de perso-
nes del boom de leconomia india. Si bé el
creixement dels darrers anys ha permes
reduir els nivells de pobresa, leconomia
india és encara dual i tant o més impor-
tant és la via de desenvolupament que la
taxa de creixement, si aquesta es dona,
com succeeix els darrers anys, en un marc
de desigualtat creixent.

Un dels factors
més favorables
per a |'[ndia és
el demografic,
(Ue contrasta
amb
|'estancament
dels seus veins



