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RESUM:

Aquest treball identifica les quatre princi-
pals depressions a Catalunya des de 1914 amb
tres indicadors per capita: PIB, producte in-
dustrial i matriculacié d’automobils. N'analitza
els origens, el desenvolupament i els mecanis-
mes amortidors. Cada depressio tingué causes
i factors agreujants multiples, perd en tots
quatre episodis, hi trobem excessos especula-
tius previs protagonitzats per significatives
elits del pais. Els mecanismes amortidors foren
també diversos, encara que en les tres prime-
res depressions resultaren cabdals per remun-
tar, la depreciacié de la pesseta i 'expansio
fiscal. En lactualitat, la manca de sobirania
monetaria i fiscal en la zona euro esta dificul-
tant la superacio de la crisi al conjunt de 'Eu-
ropa periférica i també a Catalunya. La sortida
de la depressio no s’esta esdevenint amb una
millora significativa dels salaris reals com du-
rant la dels primers anys vint o la transicio.
Sembla, en canvi, que hom opti per una pauta
d’empitjorament de les condicions de vida as-
salariats, com durant el primer franquisme.
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ABSTRACT:

This research identifies four main de-
pressions in Catalonia since 1914 by using
three per capita indicators: GDP, industrial
product and registration of automobiles.
Each depression had multiple origins and
aggravating factors, but all four periods were
preceded by speculative bubbles fuelled by
some of the country’s significant elites. There
were also several mechanisms which acted
as buffers. In particular, during the three ear-
ly depressions, depreciation of the peseta
and fiscal expansion significantly contribut-
ed to recovery. Nowadays, the lack of mon-
etary and fiscal sovereignty within the euro
zone is making the present depression more
difficult to overcome all over the European
periphery, Catalonia included. The current
crisis does not seem to be leading to an im-
provement of real wages as in the depres-
sions of the early 1920s or the transition to
democracy. The chosen way seems to be a
reduction in the living conditions of wage
earners, as in the early Francoist period.
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212 JORDI CATALAN
1. Introduccio

Aquest article es proposa analitzar quines han estat les causes, els amortidors i
les conseqiiencies de les grans depressions experimentades per Catalunya en el
periode de cent anys compresos entre l'esclat de la Gran Guerra fins a l'actualitat.
Linterval pot considerar-se el d'eclosio i declivi de la segona revoluci6 industrial.
Malgrat que ja estava en marxa cap a 1914, la segona revolucio tecnologica encara
no havia propulsat els canvis macroeconomics que, amb la difusid de processos
com lalt voltatge del corrent electric, la construccié de vehicles amb motor de com-
bustié interna o la sintesi de compostos quimics organics, acabarien transformant el
conjunt de branques productives préviament existent. A l'inici del periode estudiat
encara una activitat tipica de la primera revoluci6 industrial, la inddstria textil, do-
minava aclaparadorament el sistema productiu de Catalunya. Al final del periode,
les tecnologies de processament i transmissio de la informacio estan reconfigurant
els actius productius del pais en una autentica tercera revolucio tecnologica.

La definicié de gran depressié en aquest article és un periode prolongat de
crisi, al llarg del qual la produccié i el consum per habitant romanen per sota del
maxim historic anteriorment assolit. Dit d’altra manera, una gran depressio és un
interval durador d’infrautilitzacié de la capacitat productiva i de la for¢a de treball
disponibles. Tres indicadors han semblat adients per mesurar 'evoluci6 de la capa-
citat de producci6 i consum de Catalunya durant 'era de la segona revoluci6 indus-
trial: el PIB, el producte industrial i la matriculacio de turismes. Tots tres presenten
problemes com a mesura del benestar, que no abordaré aqui per manca d’espai.
Pero semblen instruments acceptables per intentar mesurar la durada de les grans
crisis d'una economia industrial com la catalana, durant el segle llarg d’ascens i
declivi de la segona revoluci6 tecnologica.

La serie més duradora de que disposem és la del producte industrial. Esta dis-
ponible des del principi del periode que ens ocupa gracies al treball de pioners
com Albert Carreras, Jordi Maluquer de Motes i Antonio Parejo.! Es tracta d’'un
instrument utilissim per identificar les depressions, perd es limita a l'activitat indus-
trial (sense construcci®) i pot infrautilitzar el creixement en epoques de rapids
canvis en la composici6 i preus de les branques fabrils. Una mancanca de l'indica-
dor, en el cas catala, és que la seva evolucio esta massa condicionada pel compor-
tament de les importacions de coto en floca. Les dades de PIB ens permeten
compensar les anteriors limitacions perque ens ofereixen un indicador del con-

1. A. CARRERAS, La produccion industrial catalana y vasca, 1844-1935. Elementos para una
comparacién», dins M. GONZALEZ PORTILLA, J. MALUQUER DE MOTES i B. DE RIQUER PERMANYER
(ed)), Industrializacion y nacionalismo, Bellaterra, Universitat Autonoma de Barcelona, 1985,
197-209; J. MALUQUER DE MOTES, «El indice de la produccion industrial de Cataluiia. Una nueva
estimacion (1817-1935)», Revista de Historia Industrial 5, 1994, 45-71; A. PAREJO, «La industrializacion
de las regiones espafiolas durante la primera y la segunda revolucion tecnologica. Andalucia,
Catalufia, Pais Vasco (1830-1975)», Revista de Historia Economica 13, 3, 2004, 668-705; A. PAREJO,
Estadisticas bistoricas sobre el sector industrial minero y energético en Andalucia. Siglo xx, Sevi-
lla, Instituto de Estadistica de Andalucia, 2005, 135-136.
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junt de l'activitat economica remunerada. Tanmateix, no tenim xifres de PIB per
abans de 1930 i, a partir de llavors, i fins a 1955, només disposem de les estima-
cions quinquennals de Julio Alcaide.? La matriculacié de turismes €s un indicador
de consum i la tenim disponible a partir de 1927, moment en que representa so-
bretot la capacitat adquisitiva de les elits.> Perd a mesura que es difon la segona
revolucio tecnologica és un millor indicador de com les crisis han afectat les ex-
pectatives de consum de la major part de la societat. Un altre avantatge d’aquest
indicador és el d’estar disponible anualment des de l'esmentada data. Per als anys
anteriors, disposem de la matriculacié d’automobils (€s a dir, incloent-hi motocicle-
tes i vehicles industrials) des de 1920.

Levolucié dels esmentats indicadors, analitzats en termes per capita, permet
aventurar l'existencia de quatre grans depressions de l'activitat economica a Catalu-
nya entre 1914 i 2015. La primera s'inicia durant 1916 i no se supera plenament fins
la dictadura de Primo de Rivera, encara que el moment que assenyala el producte
industrial per capita, 'any de 1928, sembla massa exagerat. La segona comenca el
1930, inclogué la Guerra civil i el primer franquisme i es prolonga fins a mitjan anys
cinquanta. La tercera esclata durant el franquisme tarda i dura fins a 'any d’entrada
a la Comunitat Economica Europea. La darrera és l'actual, iniciada durant la prime-
ra decada del segle xx1. A hores d’ara encara sembla lluny d’haver-se superat. Les
seccions que segueixen les analitzen en perspectiva comparada.

2. La depressio de finals de la Gran Guerra, 1916-1924

En els origens de la primera gran crisi de 'economia catalana durant el segle Xx
cal situar els excepcionals estimuls creats per I'esclat de la Gran Guerra en un pais
neutral, relativament desenvolupat. El conflicte mundial va crear oportunitats d’ex-
portacio caigudes del cel per a branques d’intensa especialitzacio catalana com el
textil cotoner, el textil llaner, el calcat o I'oli d’oliva.* També va afavorir la substitu-

2. J. ALCAIDE, Evolucion economica de las regiones y provincias espanolas en el siglo XX,
Bilbao, Fundacion BBVA, 2003, 106-112.

3. J. CATALAN, Reculada i climax de la industrialitzacié 1936-1975», dins J. NADAL, J. M.
BENAUL i C. SUDRIA (ed.), Atles de la industrialitzacio de Catalunya, 1750-2010, Barcelona,
Vicens Vives, 2012, 236.

4. J. FONTANA i J. NADAL, «Espana 1914-1970», dins C. M. CIPOLLA (ed.), Historia economica
de Europa (6). Economias contempordneas 2, Barcelona, Ariel, 1976, 95-163; CARRERAS, La pro-
duccion...», 197-209; A. CALVO, Estructura industrial i sistema productiu a Catalunya durant
la Primera Guerra Mundial, Recerques 20, 1988, 11-43; E. DEU, Els beneficis industrials durant la
Primera Guerra Mundial: el cas de la industria llanera de Sabadell,, Recerques 20, 1988, 45-60;
J. A. MIRANDA, «Els origens del model industrial valencia. Elx 1850-1930», Recerques 25, 1992,
159-173; E. DEU, La indiistria textil de Sabadell, 1896-1925, Sabadell, Collegi Oficial de Doctors
i Llicenciats en Filosofia i Lletres i en Ciencies de Catalunya; J. A. MIRANDA, La industria del
calzado en Espana (1860-1959), Elx, Institut de Cultura Juan Gil-Albert, 1998; C. MANERA (ed.),
Las islas del calzado, Palma de Mallorca, Lleonard Muntaner, 2002; R. RAMON-MUNOZ, <El comercio
exterior del aceite de oliva en Italia y Espania, 1850-1936», dins C. BARCIELA i A. DI VITTORIO (ed.),
Las industrias alimentarias en Italia y Espana durante los siglos XIX y XX, Murcia, Publicacions
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214 JORDI CATALAN

ci6 d’'importacions en activitats com la generacié d’hidroelectricitat, la producci6
quimica i farmaceutica, la construccié de maquinaria i motors, la fabricacié de
material electric, 'obtencié d’acer o la manufactura de cava’

Lescassetat de carbo afavori la utilitzacié dels recursos hidraulics del Pirineu i
accelera el procés d’electrificacio del pais, amb un creixent protagonisme del grup
de la Barcelona Traction.® Laprofitament dels limitats recursos miners del pais rebé
aixi mateix una empenta: al Bergueda i Calaf augmenta l'extraccié de lignits; al
Bages, s’intensificaren les prospeccions, destinades a explotar els jaciments salins, i
Solvay dona les primeres passes per extreure el clorur potassic del subsol de Suria’.
També el transport maritim fou encoratjat per 'ascens dels nolis durant el conflicte
internacional, afavorint la represa de la navegaci6 a vela.

El grafic 1 ens aproxima a I'impacte de la guerra en els dos sector fabrils més im-
portants de la industria catalana cap a 1913: les branques textils cotonera i llane-
ra.® Tant el coté com la llana, que havien registrat una progressiva maduresa des

de la Universitat d’Alacant, 2003, 497-555; R. RAMON-MUNOZ, «Product differentiation and entry
barriers: Mediterranean export firms in the American markets for olive oil prior to World War II»,
Business History 52, 3, 2010, 390-416.

5. S. ROLDAN i J. L. GARCIA DELGADO, La formacion de la sociedad capitalista en Espatia
1914-1920, Madrid, CECA, 1973; J. NADAL i J. MALUQUER DE MOTES, Catalunya, la fabrica
d’Espanya, Barcelona, Ajuntament de Barcelona, 1985, 137-159; CALVO, Estructura industrial.. .»,
11-43; A. CARRERAS i C. YANEZ, <El puerto en la era industrial: una sintesis historica», dins
J. CLAVERA, A. CARRERAS, J. M. DELGADO i C. YANEZ, Economia e historia del puerto de Barcelona,
Madrid, Civitas, 1992, 81-157; J. NADAL, A. CARRERAS i P. MARTIN ACENA (ed.), Espana, 200 anos
de tecnologia, Madrid, Ministerio de Industria, 1988; C. SUDRIA, Los beneficios de Espana
durante la gran guerra. Una aproximacion a la balanza de pagos espanola, 1914-1920», Revista
de Historia Economica 8, 2, 1990, 363-396; J. NADAL i X. TAFUNELL, Sant Marti de Provencals,
pulmé industrial de Barcelona (1847-1992), Barcelona, Columna, 1992; N. PUIG, Bayer, Cepsa,
Repsol, Puig, Schering y La Seda. Constructores de la Quimica Espanola, Madrid, Lid, 2003; F.
VALLS, «La industria del cava. De la substituci6 d’importacions a la conquista del mercat
internacionab, dins J. COLOME i FERRER (ed.), De l'aiguardent al cava. El procés d’especialitzacio
vitivinicola a les comarques del Penedes-Garraf, Vilafranca del Penedes, Ramon Nadal, 2003; J.
RIBA, Historia de l'explotacio dels lignits del districte de Calaf, Capellades, Eumo, 2003; E. DEU,
La indistria metal-liirgica i de construccions mecaniques a Sabadell, Sabadell, Centre
Metal-ldrgic, 2005, 57-89; A. FABREGA, Cum Grano Salis. La sal i la potassa a Stiria 1885-1982, Suria,
Ajuntament de Suria, 2009, 277-439; J. NADAL, J. M. BERENGUER i C. SUDRIA, La formacié duna
societat industrial, 1833-1935», dins NADAL, BENAUL i SUDRIA, Atles de..., 140-142; F. VALLS, «El cava
catalan séxito de la empresa o del distrito?», dins J. CATALAN, J. A. MIRANDA i R. RAMON-MUNOZ
(ed), Distritos y clusters en la Europa del Sur, Madrid, Lid, 2012, 101-121.

6. C. SUDRIA, «El dilema energetic en el creixement economic catald», Revista Econdomica
de Catalunya 4, 1987, 88-100; C. SUDRIA, «Un factor determinante: la energia», dins J. NADAL,
A. CARRERAS i C. SUDRIA (ed.), La economia espanola en el siglo xx, Barcelona, Ariel, 1987,
313-363; A. CALVO i J. SAGNES, «Industria i electricitat, dins B. DE RIQUER (ed.), Historia, politica,
societat i cultura dels Paisos Catalans. 8. L'época dels nous moviments socials 1900-1930, Barce-
lona, Enciclopédia Catalana, 1995, 124-141.

7. RIBA, Historia de..., 154-187; A. FABREGA, Cum Grano...

8. J. M. FONTANA, Sobre Economia Textil. Historia-Estructura-Dindmica, Barcelona, Talleres
Grificos Hija de J. Ferrer Coll, 1953, 185-200.
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de les darreries del vuit-cents, experimentaren una transitoria revifalla durant
els anys bellics de la ma de les exportacions de manufactures. Les de productes
de cotd duplicaren el pes durant el quinquenni de 1914-1918, amb relaci6 al de
1909-1913. Limpacte de la guerra exterior fou encara més important a la llana: el
pes de les exportacions de productes llaners es multiplica per trenta.’

Les exportacions caigudes del cel dels anteriors sectors i d’altres com el calgat i
l'oli d’oliva, més les oportunitats de substitucié d’importacio, generaren beneficis
extraordinaris que engreixaren els comptes corrents dels industrials. Com a resul-
tat, els diposits en bancs catalans gairebé es van triplicar en els cinc anys bellics,
mentre que durant el quinquenni previ al conflicte tot just havien augmentat un
migrat 25%."°

GRAFIC 1
Exportacions espanyoles de manufactures de coté i llana (tones)
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Font: DIRECCION GENERAL DE ADUANAS, Estadistica del Comercio Exterior de Espana, diversos anys.
Recollides per J. M. FONTANA, Sobre economia. .., 190-199.

Segons el comportament del producte industrial per capita, el moment de ma-

xima euforia durant la guerra fou l'any 1915. En aquell moment, les importacions
de cot6 en floca assoliren un volum superior en dos tercos al de 1913. A partir de

9. DEU, La industria textil..., 75-83.
10. J. NADAL i C. SUDRIA, Historia de la Caixa de Pensions, Barcelona, Caixa de Pensions,
1981; NADAL, BENAUL i SUDRIA, La formacio...», 88.
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216 JORDI CATALAN

1916, la produccio industrial comenca a recular i, després d’'una pausa durant 1918,
experimenta una forta contraccié durant I'any segtient, que, per la seva magnitud,
representa la transformacio de la crisi en una autentica depressio.

Si bé en els origens de la crisi de postguerra, hom hi troba el progressiu exhau-
riment de les condicions excepcionals generades pel conflicte, la recessio de finals
de la guerra esdevingué una gran depressio per la confluencia de tres factors afe-
gits. El primer va raure en els excessos especulatius que se succeiren durant el
conflicte mateix i els primers anys de la postguerra. El segon fet agreujant de la
crisi fou la perdua del poder adquisitiu dels salaris durant la fase inicial de la guer-
ra, que aboca a un conflicte social de gran magnitud, encoratjat per la lluita de la
setmana de quaranta-vuit hores, i la relativa intransigencia de patrons i responsa-
bles de l'ordre public. Finalment, les forces de la depressio foren alimentades per
l'adopcié d’'una politica monetaria restrictiva al Regne Unit a partir de finals de
1919, seguida per paisos cabdals com els Estats Units i Franca.

En la primera fase de la guerra, un component fonamental de I'especulacio es
va donar amb lacaparament de primeres materies, estimulat per I'ascens vertiginos
de llurs preus i el credit generds concedit pels bancs amb llur garantia. Lacapara-
ment es va estendre a mercaderies com el coté en floca, la llana, les pells i, fins i
tot, els productes colonials, que eren acceptats alegrement com a garantia de sucu-
lents credits concedits pels bancs als industrials."! Posteriorment, la caiguda dels
preus d’aquelles mercaderies i, com a consequiencia, l'erosié d'una part decisiva de
les garanties dels credits concedits ana fent forat en l'actiu dels bancs. Lenfonsament
del preu de la llana perjudica especialment el Banc de Terrassa, que a finals de 1919
era el segon de Catalunya. Els excessius credits contra garantia de primeres materies
també danyaren la rendibilitat de la primera institucio financera del pais, el Banc
de Barcelona. Aquest, a més, destaca en aquells anys per una gestio poc transpa-
rent, una agosarada politica d’absorcié d’entitats menors (Caixa Vilumara, Banc de
Préstecs i Descomptes i Credit Mercantil) i, sobretot, per concentrar gran quantitat
de recursos en moneda estrangera, especialment en marcs alemanys. Laposta per
la revaloraci6 del marc a finals de la guerra esdevindria letal per a la que havia estat

11. L. BELTRAN i J. SARDA, Els problemes de la banca catalana, Barcelona, Institut
d’'Investigacions Economiques, 1933; F. CABANA, La banca a Catalunya, Barcelona, Edicions 62,
1965; F. CABANA, Bancs i banquers a Catalunya, Barcelona, Edicions 62, 1972, 183-217,
F. CABANA, Historia del Banc de Barcelona (1844-1920), Barcelona, Edicions 62, 1978, 163-229;
J. MUNOZ, El fracaso de la burguesia financiera catalana. La crisis del Banco de Barcelona,
Madrid, Endymion, 1988; F. CABANA, {’hegemonia de la banca forastera», dins J. NADAL,
J. MALUQUER DE MOTES, C. SUDRIA i F. CABANA (ed.), Historia economica de la Catalunya
contemporania, s. XX. 6. Industria, finances i turisme, Barcelona, Enciclopedia Catalana, 1989,
242-311L; Y. BLASCO, <En el origen de la modernizacion de las finanzas espanolas: el Banco de
Barcelona, 1944-1920», Revista de Historia de la Economia y la Empresa 1, 2007, 35-58; A. ROYES,
El Banc de Terrassa en el marc de la decadéncia bancaria catalana, 1881-1824, Barcelona,
Portic, 1999; F. CABANA, La fallida del Banc de Barcelona (1920), Portic, Barcelona, 2007; C.
SUDRIA, La banca catalana en los anos de entreguerras y el debate sobre la decadencia. Una
revision», Revista de Historia de la Economia y la Empresa 1, 2007, 269-287; C. SUDRIA, <Les crisis
bancaries a Espanya: una perspectiva historica», Revista Economica de Catalunya 67, 2013, 59-61.
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la principal instituci6 financera del pais des de 1844. Tampoc no ajudaren els crédits
dubtosos concedits a un grup uruguaia, que resulta insolvent. Ni Francesc Cambo,
qui actua com a advocat del banc, pogué salvar-lo. Tant el primer com el segon
banc de Catalunya acabaren tancant. Com a resultat, els diposits en bancs catalans
recularen entre 1919 i 1924 i el credit a la indastria minva.'

La forta inflacié bellica no comporta un corresponent augment dels salaris nomi-
nals durant els primers exercicis de la guerra, amb la conseqiiencia de la caiguda de
la capacitat adquisitiva dels ingressos dels treballadors.” Els salaris reals de la induds-
tria textil, estimats per Maluquer de Motes, semblen suggerir una caiguda del poder
de compra dels treballadors de prop de 1'11% entre 1914 i 1916. En activitats que no
experimentaren tanta prosperitat durant la guerra, la caiguda del poder adquisitiu
dels jornals degué ser encara major. En el cas de Sabadell els salaris reals dels mun-
tadors metallirgics, presentats per Deu, registren una caiguda del 9% durant les
mateixes dates.” Lerosi6 dels salaris reals durant els primers anys de la Gran Guerra
se’ns confirma amb el valor dels diposits a les caixes d’estalvi, collocacié destacada
dels minsos estalvis dels treballadors de I'epoca: a diferencia del que passa amb els
bancs, el valor real dels de les caixes era inferior durant 1916 que abans de la guerra.

De resultes del creixent empobriment dels treballadors, hom pot detectar un
augment de la conflictivitat laboral ja des de 1916, moment en que la CNT i la UGT
acordaren actuar coordinadament per fer front a 'encariment de la vida. Durant
1917 les dues centrals convocaren una vaga general revolucionaria, en un context
escalfat per les reclamacions de les juntes militars de defensa, les propostes auto-
nomistes de I'Assemblea de Parlamentaris i els exits revolucionaris a Russia.!

12.  NADAL, BENAUL i SUDRIA, La formacio...», 88. Un testimoni significatiu de com l'excés
d’especulacio financera acaba perjudicant la resta d’activitat productiva és el de Pere Gual
Villalbi, quan esclareix la ra6 del seu fracas empresarial: <La suspension de pagos del Banco de
B tuvo una resonancia enorme por la suma de intereses que comprometia; tanto que, como
consecuencia de ella, algunos otros establecimientos bancarios se tambalearon y varias casas
comerciales, entre ellas la mia, fueron derechamente a la ruina». P. GUAL VILLALBI, Memorias de
un industrial de nuestro tiempo, Barcelona, Sociedad General de Publicaciones, 223.

13.  FONTANA i NADAL, «Espana 1914-1970.. .», 100-104; J. MALUQUER DE MOTES, «Salarios y renta
nacional», dins AUTORS DIVERSOS, Mineros, sindicalismo y politica, Oviedo, Fundacion José Barreiro,
1987, 187-203; J. MALUQUER DE MOTES, «Precios, salarios y beneficios. La distribucion funcional de
la renta», dins A. CARRERAS (ed.), Estadisticas historicas de Espana. Siglos Xix-xx, Madrid, Banco
Exterior, 495-532; A. SOTO CARMONA, El trabajo industrial en la Esparia contempordnea (1874-
1936), Barcelona, Anthropos, 1989, 519-581; DEU, «Els beneficis...», 45-60. P. GABRIEL, «Sous i cost
de la vida a Catalunya a l'entorn dels anys de la Primera Guerra Mundiab, Recergues 20, 1988; 61-
91. C. ENRECH, Induistria i ofici, Bellatera, Publicacions UAB, 2005, 277-340; J. MALUQUER DE MOTES
i M. LLONCH, <Irabajo y relaciones laborales», dins A. CARRERAS i X. TAFUNELL (ed.), Estadisticas
historicas de Espatia. Siglos Xix-xx, Bilbao, Fundacion BBVA, 2005, vol. I1I, 1155-1245; J. MALUQUER
DE MOTES, «Consumo y precios», dins CARRERAS i TAFUNELL, Estadisticas Historicas..., 1247-1296.
M. VILAR, Los salarios del miedo, Santiago de Compostela, Fundacion 10 de Marzo, 2009.

14. MALUQUER DE MOTES, «Precios, salarios...», 507.

15. DEU, La industria metal-lurgica. .., 144-152.

16.  A. BALCELLS, Cataluria Contempordnea II (1900-1936), Barcelona, Siglo XXI; C. MAs-
SANA, Vagues, cicles i politica (1900-1936)», Recerqgues 11, 81-101; M. ARDIT, A. BALCELLS i N. SALES,
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GRAFIC 2
Trajectoria dels salaris reals a Catalunya (1914=100)
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Nota. Els indexs de la industria textil inclouen llana i coto; els del metall sén els d’obrers muntadors
de Sabadell.

Fonts: elaborat a partir de MALUQUER DE MOTES, «Precios, salarios...», 507; i DEU, La indiistria metal-liir-
gica..., 86.

Durant 1918, el Congrés Obrer de Sants decidi substituir el sindicat d’ofici per
I"Gnic. A principis de febrer de 1919, la Barcelona Traction va acomiadar diversos
empleats per defendre llurs drets sindicals, i, com a resposta, la vaga dels treballa-
dors de la Canadenca paralitza Barcelona. Les aturades amb solidaritat s'estengue-
ren rapidament a les branques d’aigua, gas, ferrocarrils, arts grafiques i d’altres. La
capital de pais resta immobilitzada durant uns quaranta dies. Malgrat la proclama-
ci6 de l'estat de guerra, el conflicte es tanca amb la readmissié dels acomiadats,
significatius augments salarials, acceptacié de pagar el sou en cas d’accident i re-
coneixement de la setmana laboral de quaranta-vuit hores.”

Historia dels Paisos Catalans. De 1714 a 1975, Barcelona, Edhasa, 1980, 405-501. J. TERMES, De
la revolucio de setembre a la fi de la guerra civil (1868-1936), Barcelona, Edicions 62, 1987; T.
ABELLO i P. GABRIEL, Lenfortiment de l'obrerisme», dins RIQUER, Historia, politica..., vol. 8, 182-
187; M. RISQUES, S. BENGOECHEA, S. TAVERA i J. M. ROIG, Unes relacions determinades per la
violencia», dins RIQUER, Historia, politica. .., vol. 8, 202-221.

17.  MALUQUER i LLONCH, <Irabajo y...», 190-194.
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La patronal reacciona a la mobilitzacié obrera donant suport a la resurreccio del
Somatent, la creaci6 de sindicats dliures» i alguns lock-outs. Nombrosos atemptats
contra treballadors i industrials tenyiren de sang el carrers de Barcelona durant els
primers anys vint. La conflictivitat fou particularment aguda entre els treballadors
qualificats del textil, que havien patit un pronunciat empitjorament en les condi-
cions de vida derivat de la creixent mecanitzaci6 i feminitzacié del treball.’® Amb
el canvi de decenni, el nou governador civil, general Severiano Martinez Anido,
enduri la repressié sobre el moviment obrer.

Ni la repressio, ni la violencia (a causa de la qual moriren destacats liders obrers
com Francesc Layret o Salvador Segui) aconseguiren frenar I'espiral reivindicativa
abans de la tardor de 1923. La lluita fou per estendre les conquestes dels treballa-
dors de la Canadenca al conjunt d’obrers industrials del pais. Els treballadors textils
aconseguiren augments de jornals que situaren llurs salaris reals cap a 1923 prop
d’un ter¢ per sobre dels nivells de 1913. Els oficials muntadors del metall sabade-
llenc, que treballaven en empreses molt més petites, com els Tallers Gregori, d'una
vintena de treballadors, assoliren augments molt més modestos, pero significatius:
l'any del cop d’estat de Primo de Rivera cobraven un 20% més en termes reals que
durant 1914.”

Els salaris reals experimentaren un sobtat i acusat augment durant l'interval de
1919-1922, quan la recessié de postguerra s'intensificava. Malgrat que en algunes
activitats 'escalada salarial pogués afavorir la demanda, el seu timing coincidi amb
el retrocés de les exportacions i la crisi financera. A curt termini, hagué de contribuir
a erosionar la rendibilitat de l'activitat industrial i frenar la inversio, en moments de
tancament del mercat de crédit. Com veurem, es va donar en el marc d’'un enduri-
ment de les politiques macroeconomiques a escala internacional.

Al llarg dels primers mesos de 1919 els Estats Units, el Regne Unit i Japo havien
registrat un hoom especulatiu, afavorit per la supressio dels controls de guerra i les
expectatives alcistes dels empresaris.?’ Perd durant el mes d’octubre, el Banc d’An-
glaterra va augmentar els tipus d’interés per ampliar les seves reserves d’or, amb
vista al restabliment de la convertibilitat de la lliura. Com a resultat, la Reserva
Federal dels Estats Units i el Banc de Fran¢a perderen reserves exteriors i respon-
gueren incrementant llurs tipus de referencia. Laugment dels tipus en les principals

18. ENREICH, Indistria i..., 310-340.

19. DEU, La indistria metal-lirgica. .., 84-89.

20.  A. W. LEWIS, Economic Survey 1919-1939, London, George Allen and Unwin, 1949, 16-37;
C. P. KINDLEBERGER, Manias, Panics and Crashes, Hong Kong, Macmillan, 1978; G. C. ALLEN, Bre-
ve historia economica del Japon Moderno, Madrid, Tecnos, 1980, 123-138; A. SAUVY i A. HIRSCH,
Histoire économique de la France entre les deux guerres, 2 vol., Paris, Economica, 1984; D. H. ALD-
CROFT, De Versalles a Wall Street, 1919-1929, Barcelona, Critica, 1985, 73-99; S. GLYNN i A. BOOTH,
The emergence of mass unemployment: some questions of precision», Economic History Review 45,
1992, 731-738; B. EICHENGREEN, Golden fetters, Nova York, Oxford UP, 1995, 100-124; B. EICHEN-
GREEN, «The Bitish economy between the wars», dins R. FLOUD i P. JOHNSON (ed.), The Cambridge
Economic History of Modern Britain. Volume II. Economic Maturity, 1860-1939, Cambridge, CUP,
2004, 314-343.
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economies del moment, imprimi un nou biaix depressiu a la sortida de la guerra.
A més, els governs dels tres estats, programaren la reduccio de llurs deficits publics
per a 1920. El preu de la seda s'enfonsa al Jap6 a principis de l'exercici i la borsa
de Nova York registra una sobtada contraccié durant el mes de marg. El Banc d’An-
glaterra torna a apujar els seus tipus de descompte durant el mes d’abril i provoca
I'enduriment de la recessio. A finals de 1920, les industries textils, sidertrgica i de
construccions mecaniques del Regne Unit s'enfonsaven i 'aprovacié de retallades
salarials empitjorava la caiguda de la demanda. Les accions cotitzades a la borsa de
Tokio perderen un 75% de llur valor en sis mesos. Franca pati una considerable
reculada en la seva activitat industrial. Els Estats Units experimentaren una tremen-
da deflacio i la taxa d’atur s'enfila fins al 19%.

El consens en favor de les politiques monetaries i fiscals fortament restrictives al
Regne Unit, els Estats Units i Franca comporta una intensa recessio a escala internacio-
nal durant 1920 i 1921. La depressio afecta Catalunya per diverses vies i, especialment,
a través del comerg exterior i la borsa. Aixi, el volum fisic de I'exportacié de manufac-
tures cotoneres caigué més d'un 40% durant 1920. Les llaneres recularen un 46% amb
relacio a I'any anterior. Lenfonsament del comerg¢ exterior ensorra el preu de les prime-
res materies i, amb ell, les garanties de bona part del credit bancari. Per la seva part, la
borsa de Barcelona, que reculava intensament des de finals de 1919, accentua la seva
tendencia baixista. Sanuncia la suspensio de pagaments d'una companyia ferroviaria
domiciliada a Barcelona, Ferrocarril de Valladolid a Medina de Rioseco, i vinculada als
interessos financers de la ciutat. Durant el darrer trimestre de 1920, se succeiren les
retirades de diposits al Banc de Terrassa i al Banc de Barcelona. Va cérrer la noticia
que el Banc d’Espanya estava auxiliant diverses institucions de la ciutat. Per Nadal,
la Junta de Govern del Banc de Barcelona decidi la suspensié de pagaments.

Diverses evidencies quantitatives i algunes de qualitatives apunten I'any de 1921
com el pitjor moment de la crisi.?! El producte industrial per capita hauria caigut
un 20% amb relaci6 al nivell de 1916. Segons I'index d’Hortala, la reculada real de
les cotitzacions de les accions a la Borsa de Barcelona en aquell exercici va ésser
aproximadament del 13% respecte de l'any anterior.? Les dades de matriculacioé
d’automobils a Catalunya registraren una caiguda encara més brutal: un 41 %)

Sigui com sigui, durant la depressié mateixa hi va haver mecanismes que actuaren
com a amortidors de la crisi. A Catalunya en foren quatre: 'expansio fiscal, la proteccio
aranzelaria, la depreciacio de la pesseta i la difusio de la segona revolucié industrial.

Primer, la tendeéncia a 'expansio fiscal durant periode es deriva de la politica
pressupostaria dels governs espanyols i de 'empenta de la Mancomunitat de Cata-

21. Entre les qualitatives, tornem a Gual Villalbi: ...] las consecuencias de la crisis se
agravaban y alcanzando el periodo mds agudo en los comienzos de 1921 se mantuvo asi durante
algunos meses». GUAL VILLALBI, Memorias de..., 218.

22, J. HORTALA, «Indice histérico de renta variable de la Bolsa de Barcelona: 1846-2006»,
dins M. L. CABANES (ed.), Abstraccion y realidad en la economia. Ensayos en homenaje al
profesor Alejandro Lorca Corrons, Madrid, Minerva, 2007, 69-99; J. CUEVAS, De la burbuja
ferroviaria a la tecnologica», dins P. MARTIN ACENA, E. MARTINEZ i M. A. PONS (ed.), Las crisis
Sinancieras en la Espaiia contemporanea, 1850-2012, Barcelona, Critica, 2013, 159-196.
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lunya. El saldo pressupostari d’Espanya fou negatiu durant cadascun dels anys
compresos entre 1916 i 1922. De mitjana, els set anys esmentats tancaren amb un
deficit de prop del 3,5% del PIB espanyol, una taxa molt superior als desequilibris
tipics del segle X1x.? La Mancomunitat d’Enric Prat de la Riba i Josep Puig i Cada-
falch, malgrat que no compta amb un gran pressupost, també hagué d’actuar com
un agent compensatori de la crisi, amb llur politica de dotacié d’equipaments d’ins-
truccié publica, impuls de la telefonia i el ferrocarril i, sobretot, construccié de
carreteres i camins.? Per aquesta Gltima via, afavori la difusioé de 'automocio, acti-
vitat amb un gran efecte d’arrossegament sobre el procés d’industrialitzacio.

GRAFIC 3
Index de la producci6 industrial per capita (1915 = 100)
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Font: elaboracié propia a partir de I'index de la produccio industrial de PAREJO, Estadisticas bisto-
ricas..., 135-136; i la poblaci6 de J. ALCAIDE (dir.), Evolucion de la poblacion espaiiola en el siglo Xx por
provincias y comunidades auténomas, Bilbao, Fundacié BBVA, 2007, vol. II, 59-95.

23.  Calculat amb les estimacions del saldo pressupostari liquidat de Francisco Comin (serie
2791 i PIB a preus corrents de mercat de Leandro Prados (série 4744). F. COMIN i D. DIAZ, «Sector
publico administrativo y estado del bienestam, dins CARRERAS i TAFUNELL, Estadisticas bistoricas. . .,
vol. I, 951; A. CARRERAS, L. PRADOS i J. R. ROSES, Renta y riqueza», dins CARRERAS i TAFUNELL,
Estadisticas bistoricas. .., vol. 111, 1339.

24. F. ROCA, Politica economica i territori a Catalunya 1901-1939, Barcelona, Ketres, 1979,
85-102; J. CASASSAS i J. M. ROIG, «Sota el signe de la Mancomunitat, dins RIQUER, Historia,
politica..., vol. 8, 264-279; A. BALCELLS, E. PUJOL i J. SABATER, La Mancomunitat de Catalunya i
l'autonomia, Barcelona, Proa, 1996; A. BALCELLS, La Mancomunitat de Catalunya, 1914-1925: el
primer pas vers l'autogovern des de la desfeta de 1714, Barcelona, Diputacié de Barcelona, 2014.
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Segon, a mesura que retornava la produccié europea al mercat espanyol per
la via de les importacions, va anar creixent la pressio en favor de la revisio dels
drets aranzelaris, que havien restat desfasats com a efecte de la forta inflaci6 bel-
lica. Despres d'un anterior augment transitori dels drets, el 1921 fou aprovat
l'aranzel provisional d’Argiielles. Seguidament, Cambo, en una breu estada al cap-
davant del Ministeri d’Hisenda, prepara una ulterior revisio de tarifes, que compor-
ta 'aprovacié d'un nou aranzel, durant 1922.% Els augments de drets aranzelaris
afavoriren la recuperacio en branques productives com les industries del vestit i del
calcat, el paper o els transformats metal-lics.

Tercer, si bé la pesseta s’havia apreciat durant la Gran Guerra gracies als excep-
cionals resultats del comer¢ exterior, quan, amb la postguerra, de nou comencaren
les dificultats, la divisa espanyola registra una forta depreciacié exterior. La lliura
passa de pagar-se a 19,9 pessetes durant 1918 a 31,8 pessetes durant 1923.% Es a
dir, respecte al nivell de cinc anys abans, el valor de la pesseta contra la lliura es-
terlina minva de prop d’'un 37%. La formidable depreciacié contribui a frenar les
importacions i encoratjar les exportacions, de manera que va constituir un dels
amortidors més significatius de la depressio.

Finalment, entre les forces que contribuiren a palliar la depressio va incidir la
renovada empenta de la segona revolucié industrial, reflectida en I'embranzida de
l'electrificaci6, la motoritzacio i la rapida progressio d’algunes branques metal-
largiques i quimiques.” El pes de lelectricitat en el consum total d’energia comer-
cial de Sabadell va augmentar del 63% de 1916 al 96% de 1924.® La produccio
d’acid sulfdric per la casa Cros va passar de 61.000 tones durant 1915 a 165.000 to-
nes durant 1925. La matriculacié anual de turismes amb relacié a la poblacio de
Catalunya es podria haver duplicat entre ambdues dates (grafic 4).

A Tligual daltres grans depressions, les conseqiiencies de llarg termini de la
crisi iniciada durant la Gran Guerra van ésser profundes. En el vessant estrictament
politic, la dictadura de Primo de Rivera pot considerar-se com un resultat de la
intensitat assolida per la depressio. Pero hi va haver conseqiiencies economiques
de la crisi molt més duradores que la dictadura mateixa de Primo i, en particular,
l'adopci6 d'un rol més intervencionista de l'estat en 'economia. Aquesta nova ten-
deéncia, que també era europea, es feu palesa especialment en la regulacié dels

25. J. M. SERRANO, <La politica arancelaria espanola al término de la Primera Guerra
Mundial: proteccionismo, arancel Cambo y tratados comerciales», dins J. L. GARCIA DELGADO
(ed)), La crisis de la Restauracion. Espania, entre la Primera Guerra Mundial y la II Repiiblica,
Madrid, Siglo XXI, 1986, 199-223.

26. Les cotitzacions de la pesseta han estat recollides per Pablo Martin Acefa en l'obra
collectiva editada per Albert Carreras i Xavier Tafunell. P. MARTIN ACENA i M. A. PONS, Sector
monetario y financiero», dins CARRERAS i TAFUNELL, Estadisticas historicas. .., vol. 11, 704-706.

27.  CALVO, «Estructura industrial...», 11-43; E. DEU, «Els beneficis industrials durant la Primera
Guerra Mundial: el cas de la industria llanera de Sabadell, Recerques 20, 1988, 45-60; J. A. MI-
RANDA, «Els origens del model industrial valencia. Elx 1850-1930», Recerques 25, 1992, 159-173;
DEU, La indistria textil..., 168-177; NADAL, BENAUL i SUDRIA, «La formacio...», 126-159.

28. DEU, «Els beneficis...», 45-60; DEU, La indiistria textil..., 49.
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mercats de treball i capital i en I'impuls de les obres publiques.® Finalment, i mal-
grat la dictadura politica, podem considerar que la sortida de la crisi fou favorable
als interessos economics dels treballadors, que, en la practica, van mantenir les con-
questes assolides amb les lluites de finals dels anys deu i principis dels vint.

La voluntat d'una major intervencié publica del govern espanyol en la regulacio
del mercat de treball registra una fita important amb el decret d'octubre de 1919
que disposava la fundacio de la Comissio de Treball de Catalunya.’® Durant el maig
de 1920 es va anar més enlla i s'aprova la creacié del Ministeri de Treball. Encara
que l'esmentat ministeri integrés organismes previament existents, com I'Institut de
Reformes Socials i 'Institut Nacional de Previsi6, hom pot interpretar la seva fun-
dacié com el reforcament de l'aposta per donar una resposta politica a la mobilit-
zaci6 obrera del moment i la intensitat de la crisi. Durant I'octubre de 1922, el go-
vern espanyol aprova un nou decret que regulava la creacié de comites paritaris.
Finalment, durant febrer de 1923, crea la Delegaci6 del Ministeri de Treball per a
Catalunya i Balears.

GRAFIC 4
Matriculacié de turismes a Catalunya per 10.000 habitants
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Fonts: matriculacio de turismes a Catalunya, estimada a partir de les matricules de turismes de Barcelona
(Anuario Estadistico de la ciudad de Barcelona, 1917) i de les d’automobils de Catalunya (Butlleti men-
sual d’Estadistica, 1937). He estimat la poblacio a partir ’ALCAIDE, Evolucion de la poblacion..., 59-95.

29. J. VELARDE, Politica economica de la dictadura, Madrid, Guadiana, 1968; S. BEN-AMI,
La dictadura de Primo de Rivera (1923-30), Barcelona, Planeta, 1982; M. OTAEGUI, «Censo de
Comités paritarios de Guiptzcoa y Vizcayar, dins GARCIA DELGADO, La crisis..., 291-313; M. PRAT i
O. MOLINA, State corporatism and democratic industrial relations in Spain 1926-1935: a reappraisal,
Labor History 55, 2, 2014, 1-19.

30. J. L PALACIO, «Crisis politica y crisis institucional: la experiencia del Instituto de Reformas
Sociales en el periodo 1914-1924», dins GARCIA DELGADO, La crisis..., 271-289.
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En el transcurs de 1921, comenca a funcionar el Banco de Crédito Industrial, la
creacio del qual derivava de I'aprovacio de la Llei de Protecci6 a la Industria Nacio-
nal de 1917, que havia impulsat Santiago Alba.* Quan, el mateix any de 1921,
Cambo torna al govern espanyol, per ocupar la cartera d’Hisenda, el politic regio-
nalista palesa la seva preocupacio per evitar en el futur una insolvencia com la del
Banc de Barcelona, entitat de qui havia actuat com a assessor.** A més de I'aranzel,
prepara la Llei dordenacié bancaria, que institucionalitzava algunes practiques
recents de politica monetaria per tal d’ajudar futures entitats amb problemes. Aixi
consolida la practica de redescomptar efectes amb tipus preferencials en el Banc
d’Espanya per a les entitats que formessin part del Consell Superior d’Ordenaci6
Bancaria; i els facilita l'obtenci6 de credit automatic contra garantia de fons publics
i valors industrials. En impulsar la creacié de 'esmentat consell, el concebi com un
organisme corporatiu de representacié regional, on es concertarien les politiques
de regulaci6 del negoci bancari.

El mes d’octubre de 1922, Martinez Anido fou destituit, pero la violencia social
continua tenyint de sang els carrers de Barcelona. Durant la primavera de 1923, fou
assassinat el Noi del Sucre i la CNT va llengar la vaga del transport. Durant el mes
de setembre, el capita general de Catalunya, Miguel Primo de Rivera, dugué a terme
un pronunciament que tingué el vist i plau d’Alfons XIII. El cop tingué bona acolli-
da entre institucions catalanes com el Foment del Treball i les cambres de comerg.
Durant el mes de novembre, els representants dels set grans bancs espanyols es
reuniren amb el dictador i li demanaren que posés en marxa un programa d’obres
publiques, financat amb l'emissié de 5.000 milions de deute public, per a reanimar
lactivitat. Aquesta peticié va rebre immediatament el suport de la Federacion de las
Industrias Nacionales, que agrupava interessos industrials catalans i bascos. Aquests,
a més de suggerir mesures per regular ulteriorment l'entrada d'importacions, apun-
taven la necessitat de construir carreteres i modernitzar les linies ferroviaries. Primo
de Rivera agafa el guant i dona prioritat a la millora del ferm de carretes i a 'elec-
trificacio dels ferrocarrils i, per aquesta via, afavori la recuperacié. Amb aquesta
politica donava continuitat al que ja havien intentat, de manera efimera, politics
com Santiago Alba o Cambo6 mateix, quan ocupa la cartera de Foment durant 1918.

La dictadura de Primo de Rivera comporta la perdua de drets politics i sindicals
dels treballadors i la dissolucié de la Mancomunitat de Catalunya. Pero la repressio
no fou prou intensa o decidida per capgirar significativament les victories econo-
miques aconseguides pels treballadors durant linterval de 1917-1923. Com illustra
el grafic 2, sota la dictadura els salaris reals del textil es varen mantenir per sobre
del 30% del nivell de 1913. Els metalltrgics qualificats de Sabadell mantingueren

31.  G. TORTELLA i ]. C. JIMENEZ, Historia del Banco de Crédito Industrial, Madrid, Alianza, 1986.

32. CABANA, La banca..., 58-64; G. TORTELLA i J. PALAFOX, Banca e industria en Espafia,
1918-1936», Investigaciones Economicas 20, 33-64; G. TORTELLA, El desarrollo economico de la
Espania contempordnea, Madrid, Siglo XXI, 1994, 331-335; P. MARTIN ACENA, (La pesseta entre
dues guerres i una crisi, 1919-1936», dins J. L. GARCIA DELGADO i J. M. SERRANO (ed.), Del ral a
leuro, Barcelona, Caixa de Pensions, 2000, 67-85.
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uns salaris reals superiors en un 14% als prebel-lics. En termes d’ingressos reals, la
sortida de la depressié de postguerra fou favorable als treballadors, a causa de
la gran mobilitzacio politica i sindical previa.

3. La Gran Depressio del Nou-cents, 1930-1954

La depressio més duradora del segle XX va tenir el seu detonant en el crac de
la borsa de Nova York, despres d’alguns anys d’excessos especulatius.®® Entre 1926
i 1929, el preu de les accions s’havia duplicat, engreixat pel credit facil i les desme-
surades expectatives alcistes. Pero, a finals d’octubre d’aquell darrer any, les cotit-
zacions patiren sobtades reculades i van fer entrar en perdues els agents més arris-
cats. Un nombre important d’aquests operadors, que havia abusat del financament
alie en anys anteriors, comenga a tenir problemes per servir llurs credits i de
retruc posa en risc els balangos dels bancs que els havien financat. El credit s'en-
fonsa. La inversio va anar-se deprimint per les perdues contretes, la restriccio del
credit i el canvi sobtat d’expectatives. Les importacions dels Estats Units retrocedi-
ren i, amb elles, s'ensorraren els preus mundials dels productes primaris, que ja
portaven una trajectoria regressiva en els darrers anys vint. A més, 'aprovacio de
l'aranzel Hawley Smoot durant 1930 reforca la tendencia a la contraccio de les im-
portacions americanes.

Destacats paisos europeus també van restringir llurs importacions primaries.
Franga aprova el mateix 1930 la Llei Barthe, que prohibia que els vins comuns fo-
rans poguessin ésser barrejats amb els francesos.** Lalta graduacié de molts dels
vins de 'Europa meridional els havia fet aptes, fins al moment, per emprar-los en
el coupage dels vins de 'hexagon. Gran part del vi que s'exportava a 'engros des
de Catalunya havia anat destinat a tal fi. La prohibici6, feta per afavorir els pro-
ductors del Migdia frances i de I'Argelia colonial, repercuti molt negativament
sobre l'exportacio catalana de vi comu. Com a resultat, la periddica crisi de mal-
vendre els excedents vinicoles, retorna amb forca i contribui a aguditzar el conflic-
te rabassaire durant el periode de la Segona Republica.”® De fet, les exportacions

33. LEWIS, Economic Survey..., 51-72; J. K. GALBRAITH, El crac del 29, Barcelona, Ariel, 1965;
C. P. KINDLEBERGER, The World in Depression 1929-1939, Berkeley, University of California Press,
1973, 83-145; H. P. MINSKY, Jobn Maynard Keynes, Nova York, Columbia UP, 1975; H. P. MINSKY,
«The Financial Instability Hypothesis: An Interpretation of Keynes and an Alternative to Standard
Theory», Nebraska Journal of Economics and Business XV1, 1, 1977, 5-16; P. TEMIN, Lessons from
the Great Depression, Cambridge (Mass.), The MIT Press, 1989; EICHENGREEN, Golden fetters...,
187-257; D. H. ALDCROFT, Studies in the Interwar European Economy, Aldershot, Ashgate, 1997;
H. JAMES, El fin de la globalizacion, Madrid, Turner, 2003; H. JAMES, The creation and destruction
of value, Cambridge (Mass.), Harvard UP, 2009, 36-97; B. EICHENGREEN, Hall of Mirrors, Oxford,
Oxford UP, 2015, 1-63.

34. G. SAENZ DE BURUAGA, La exportacion de vinos de Rioja», Informacion Comercial
Espariola 339, 1961, 238-259; J. MARSEILLE, Empire colonial et capitalisme francais, 1984, Paris,
Albin Michel; J. PALAFOX, Atraso economico y democracia, Barcelona, Critica, 1991, 122-173.

35. J. PujoL, Les crisis de malvendre del sector vitivinicola catala entre 1880 i 1936»,
Recerques 15, 1984, 31-56; J. PUjoL, «Lagricultura. 1. Modernitzaci6 i especialitzacié 1914-1936,
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catalanes de vi comu davallaren des d’'1,3 milions d’hectolitres durant 1926-1930 a
només 700.000 durant 1931-1935, una dramatica caiguda d’aproximadament el 46 %
en volum.* La reculada exportadora enfonsa els preus i empobri la pagesia del
gran nombre de comarques de la Catalunya central i meridional on el conreu de la
vinya representava la principal activitat agraria.

Els paisos de la Commonwealth es reuniren a la Conferencia d’Ottawa, cele-
brada durant el mes de maig de 1932.%7 Les resolucions de la trobada enduriren
els drets pagats per les mercaderies de paisos tercers per entrar al Regne Unit i
altres paisos de l'area de la lliura esterlina. La mesura perjudica especialment als
exportadors de fruita seca, patates, citrics i taps de suro. Lerosio de les exporta-
cions d’aliments perjudica especialment les comarques de Migdia, mentre les bar-
reres al suro repercutiren negativament sobre les exportacions de 'Emporda, el
Girones i la Selva.

La caiguda dels preus relatius dels productes primaris i la contraccié del comerg
mundial provoca també una profunda depressio en els paisos americans que, amb
I'Argentina al capdavant, eren importants importadors d’oli d’oliva. Lerosi6 de l'in-
grés dels paisos americans perjudica acusadament les vendes d’oli del Baix Ebre,
el Baix Camp o les Garrigues. Les exportacions d’oli d’oliva per duanes catala-
nes recularen des de les 28.000 tones de 1930 a només 13.000 tones durant 1935.%
La caiguda entre ambdues dates fou, per tant, de més del 50 %.

La reculada de les exportacions de productes primaris i agroalimentaris empo-
bri les comarques catalanes més orientades cap a l'exterior. A més, la contraccié
del comer¢ internacional repercuti negativament sobre les companyies navilieres i
la construccié naval. Encara que aquestes activitats eren poc importants a Catalu-
nya, una gran empresa de construccid de béns d'equip del pais, la Maquinista
Terrestre i Maritima, construia motors diesel per la navegacié des de 1932 i no
pogué evitar registrar perdues pronunciades.*” Aquesta empresa pionera en les
construccions metallomecaniques també es veié molt perjudicada per la suspensio
del programa ferroviari de la dictadura de Primo de Rivera, a partir de 1930. La
Maquinista que havia construit unes 245 locomotores a vapor durant 1924-1929
només en manufactura 45 durant el periode de 1930-1935.

dins J. NADAL, J. MALUQUER DE MOTES, C. SUDRIA i F. CABANA (ed.), Historia economica de la
Catalunya contemporania 5. S. XX. Poblacio, agricultura i energia, Barcelona, Enciclopedia
Catalana, 1989, 131-155; J. PLANAS i F. VALLS, Cacics i rabassaires, Vic, Eumo, 2011, 163-199.

36. PuJOL, Les crisis...», 31-56.

37. J. HERNANDEZ ANDREU, Espania y la crisis de 1929, Madrid, Espasa-Calpe, 1986, 122-125.
PALAFOX, Atraso economico..., 149-173.

38. R. RAMON-MUNOZ, La industria catalana del aceite de oliva: exportaciones, localizacion
y empresas, 1861-1921>, dins CATALAN, MIRANDA i RAMON-MUNOZ, Distritos y..., apéndice, 79-80.

39.  A. BALCELLS, Crisis economica y agilacion social en Cataluna (1930-1936), Esplugues
de Llobregat, Ariel, 1971, 95-100; LMTYM, La Maquinista Terrestre y Maritima S. A. 125 Aniversari
1855-1980, Barcelona, Din, 1980, 24-27; J. CATALAN, <En el cincuenta aniversario de la IT Guerra
Mundial: un fracaso de la economia espanola», Revista de Economia 3, 1989, 87-92; PALAFOX,
Atraso economico. .., 174-226.
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La feble inversio en carreteres durant el periode republica contribui aixi mateix
a la pregona crisi experimentada per empreses que fabricaven béns intermedis.*
A més, la competencia d’obres publiques no es transferi a la Generalitat fins a 1935,
moment en que el govern escollit havia estat empresonat, arran dels fets d’Octubre.
La contracci6 de l'obra publica se sobreposa a una forta davallada de la construccio
residencial. El nombre de permisos de construccié d’habitatges sollicitat a I'Ajun-
tament de Barcelona s'enfonsa en un 48% entre 1931 i 1933. La producci6 de ci-
ment artificial a Catalunya recula des de les 498 tones de 1929 a només 302 tones
durant 1934. Al llarg de l'any segtient, tant el nombre de permisos com la produc-
ci6 de ciment s'estaven recuperant, perd encara romanien per sota del nivell de
principis del decenni.

Als Estats Units es dona una primera tanda de fallides bancaries a partir d'oc-
tubre de 1930. Posteriorment, durant el mar¢ de 1931 s’esdevingué una segona
onada de crisis bancaries. Tanmateix, la Reserva Federal, a més, opta per una
politica monetaria restrictiva a finals de l'estiu.* El president republica, Herbert
Hoover, decidi apujar impostos i rebutja les propostes de crear un subsidi d’atur i
d’'indemnitzar els veterans de guerra. Lenduriment de les politiques fiscals i mone-
taries acaba provocant una perdua d'un ter¢ del PIB per capita dels Estats Units, fet
que afavoriria la victoria del Partit Democrata, liderat per Franklin Roosevelt. En-
mig d'una profunda tercera crisi bancaria, que acaba afectant prop de 6.000 enti-
tats financeres, Roosevelt abandona el patré or, durant I'abril de 1933, i els Estats
Units comengaren a recuperar-se.

Els excessos especulatius també afectaren pregonament les institucions finan-
ceres de laltra banda de l'Atlantic i, especialment, 'Europa central. A Austria el
Creditanstalt es collapsa el maig de 1931. A la veina Alemanya, el canceller Hein-
rich Briining no va poder evitar el contagi de la crisi bancaria, malgrat que opta
per retallar els sous de la funcié publica, disminuir les prestacions de desocupacio
i apujar els imposts indirectes. L'ascens vertiginés de l'atur, fins a assolir els 6 mi-
lions de persones, prepara el triomf de Hitler. Aquest també trencaria amb les re-
gles del patr6 or, encara que preferi el control de canvis a la devaluacié. A més,
impulsaria una rapida represa a base d'una forta expansio de la despesa publica
en infraestructures, motoritzacié i rearmament.®

40. PALAFOX, Atraso economico. .., 226-273.

41.  Butlleti mensual d’Estadistica, recollit per J. M. BRICALL, Politica economica de la
Generalitat (1936-1939). Volum primer: Evolucié de les formes de la produccio industrial, Bar-
celona, Edicions 62, 1970, 24; BALCELLS, Crisis economica..., 86-95.

42. M. FRIEDMAN i A. SCHWARTZ, A Monetary History of the United States, Princeton, Prince-
ton UP, 1963; la part del llibre corresponent a la gran depressio dels anys trenta ha estat reeditada
amb el titol seglient: M. FRIEDMAN i A. SCHWARTZ, The Great Contraction 1929-1933, Princeton,
Princeton, 2008, 7-247; EICHENGREEN, Golden fetters..., 258-347; JAMES, The creation. .., 63-97; B.
EICHENGREEN i K. O’'ROURKE, A Tale of Two Depressions, www.yvoxeu.org, 2009; B. BERNANKE, Mis
arios en la Reserva Federal, Barcelona, Deusto, 2014, 11-47.

43. R.]J. OVERY, The Nazi economic recovery 1932-1938, Cambridge, Cambridge UP, 1982;
J. NOAKES i G. PRIDHAM, Nazism 1919-1945. 2: State, Economy and Society 1933-1939, Exeter,
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A Catalunya la crisi bancaria dels primers trenta fou for¢ca més suau que la de
I'Europa central i dels Estats Units o que la crisi barcelonina mateixa de principis
del vint.* Perd acaba amb el Banc de Catalunya i amb les seves filials, el Banc de
Reus i el Banc de Tortosa. El grup dels germans Recasens, del qual fou secretari
conseller el politic republica Pere Corominas, havia crescut rapidament durant el
darrer decenni, associant-se a algunes operacions inversores impulsades per la
dictadura de Primo de Rivera: el Banc de Credit Local, el Banc Exterior, la CAMP-
SA o la CEPSA.® També especula acusadament amb divises, i els seus comptes en
moneda estrangera superaren els 37 milions de pessetes, en el moment de la seva
insolvencia, el juliol de 1931. La suspensio de pagaments del Banc de Catalunya
ha estat atribuida per Francesc Cabana, seguint les interpretacions d’Andreu Abe-
116 o el mateix Corominas, a la retirada del diposit de CAMPSA en lentitat.
Aquesta hauria estat ordenada pel ministre d’'Hisenda del govern provisional de
la Republica, Indalecio Prieto. El diposit ascendiria a uns 16 milions de pessetes,
sobre un total de 110 milions de pessetes de diposits de tercers en el banc. Segons
Cabana, els diners passaren directament a diposits del Banco de Vizcaya i del
Banco de Bilbao.

Lenfonsament de la renda agraria a les comarques exportadores i la caiguda
de la construccié i les industries de béns d’inversié expliquen el gruix de la
tendencia depressiva que mostren les estimacions disponibles de producte.*® Si
creiem les estimacions de Julio Alcaide, el PIB per capita de Catalunya recula
gaire bé un 5% entre 1930 i 1935. De totes maneres, cal subratllar que, malgrat
tractar-se d’una situacié de crisi, la caiguda fou moderada, donat el context
internacional del moment. Per exemple, Franca, que s’entossudi a seguir en el
bloc de paisos que rebutjaven la devaluacio, registrava durant 1935 un PIB per
capita inferior en un 15% al de 1930. El Estats Units, malgrat I'adopcio de poli-
tiques expansives per Roosevelt, encara romanien amb un PIB per capita d’'un
12% per sota del nivell de cinc anys abans. Paisos més petits com Holanda o

Exeter UP, 1984; H. JAMES, The German Slump: Politics and Economics, 1924-1936, Oxford, Cla-
rendon Press, 1986; A. BARKAI, Nazi Economics, Oxford, Berg, 1988; TEMIN, Lessons from...,
89-137; P. TEMIN, «Socialism and Wages in the Recovery from the Great Depression in the United
States and Germany», Journal of Economic History 50, 22, 1990, 297-307; R. J. OVERY, War,
Economy and the Third Reich, Oxford, Oxford UP, 1994; A. TOOZE, Okonomie der Zerstérung-
Die Geschchite der Wirtschaftt im Nationalsozialismus, Munic, Siedler, 2007; J. SCHERNER, «Nazi
Germany’s Preparation for War: Evidence from Revised Industrial Investment Series», European
Review of Economic History 14, 2010, 433-468; P. ENGELHARD, <Making Room for Beetle», Automo-
tive History Review 54, 2012, 14-21.

44. A. BALCELLS, «La crisi economica dels anys trenta del segle XX»o, Butlleti de la Societat
Catalana d’Estudis Historics XXIV, 2013, 349-365.

45.  CABANA, Bancs i..., 54-82; F. CABANA, Caixes i Bancs de Catalunya. Bancs de Catalunya
11, Barcelona, Enciclopedia Catalana, 2000, 145-167.

46. J. CATALANiA. SANCHEZ, «Cinco cisnes negros. Grandes depresiones en la industrializacion
moderna y contempordanea, 1500-2012», dins F. COMIN i M. HERNANDEZ, Crisis economicas en
Espana 1300-2012, Madrid, Alianza, 100-102.

47.  ALCAIDE, Evolucion economica. .., 106-112.
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Austria tenien respectivament durant 1935 un PIB per capita inferior en un 13 i un
21% al de 1929.%

GRAFIC 5
Index de PIB per capita de Catalunya (1930=100)
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Ara bé, malgrat la relativa suavitat de la depressié a Catalunya, cap a 1935 el
pais no havia remuntat encara de la crisi. Aixd no només ho suggereixen les esti-
macions de PIB per capita, que hem representat en el grafic 5. Altres indicadors
com la matriculacié d’automobils, els permisos d’obres de 'Ajuntament de Barce-
lona, el carb6 entrat pel port de Barcelona o la produccio de ciment artificial cor-
roboren que l'economia catalana encara mantenia bona part de la capacitat pro-
ductiva infrautilitzada.

Si l'especulacié financera de finals dels anys vint i el tancament dels mercats
internacionals a principis dels anys trenta foren els principals causants de la crisi i
tingueren naturalesa exodgena, les contradiccions de la politica monetaria i pressu-
postaria dels governs espanyols actuaren en contra de la recuperacio.” Abans del pe-
riode republica, el ministre d’Hisenda de Primo de Rivera, José Calvo Sotelo, havia
decidit presentar un pressupost restrictiu per a 1930, que comporta fortes retallades
per als programes de construccié i modernitzacié de carreteres i ferrocarrils.>

48. Calculat a partir de MADDISON, La economia mundial 1890-1992, Paris, OCDE, 1997,
270-275.

49. J. SARDA, «El Banco de Espana, 1931-1962», dins R. ORTEGA (compilador), Escritos (1948-
1980). Juan Sardd Dexeus, Madrid, Banco de Espana, 1987, 288-291.

50. J. CALVO SOTELO, Mis servicios al estado, Madrid, Instituto de Administracién Local,
reimpr., 1971, 315-347; J. GARCIA DELGADO, La politica econémica espafiola de 1930: el error
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El Banc d’Espanya va augmentar els tipus de descompte del paper comercial.
Ambdues mesures foren ben equivocades en un moment de forta contraccio
de la demanda internacional. Cal explicar-les, fonamentalment, per la voluntat de
voler evitar la davallada de la cotitzaci6 externa de la pesseta. La divisa passa
de canviar-se a 33,17 pessetes la lliura durant 1929 a les 41,97 pessetes durant 'exer-
cici seglient. Tant Calvo Sotelo com Primo acabaren plegant.

Un altre ferm defensor del valor extern de la pesseta fou el ministre d’'Hisenda
del primer govern de la Republica, Indalecio Prieto, també amb poc exit, ja que els
especuladors provocaren una caiguda de llur cotitzacio fins a una mitjana de 47,64 pes-
setes per lliura durant 1931. Tampoc no sembla molt digne d’elogi la seva decisi6 de
retirar el diposit de la CAMPSA del Banc de Catalunya i afavorir I'enfonsament del
grup. A més, durant 1931 el Banc d’Espanya torna a apujar el tipus de descompte,
de manera que intensificava el biaix restrictiu de la politica monetaria.

Larribada de Jaume Carner al Ministeri d’'Hisenda, dins del govern republica-
socialista sorgit de les eleccions de desembre de 1931, porta una tendencia més ex-
pansiva de la politica pressupostaria, i I'any de 1932 es va tancar amb un deficit del
0,65% del PIB, que contrastaria amb el superavit de 1930.>' La politica monetaria
també contribui a amortir la depressio, en abaixar-se el tipus de descompte del Banc
d’Espanya.’* Per contra, la cotitzacié de la pesseta trenca la seva trajectoria descen-
dent previa i, de resultes de 'abandonament de Gran Bretanya del patré or l'any
anterior, ana apreciant-se amb relaci6 a la lliura esterlina. Durant 1932 el canvi de la
lliura tornaria a una mitjana de 43,70 pessetes. De manera similar al franc i les mo-
nedes de la resta de paisos del bloc or, la pesseta ana encarint-se amb relacio a la
divisa britanica despres de 1931. Aixo dificulta la recuperacié dels volums d’expor-
tacio cap a l'area de la lliura esterlina. A més, quan Roosevelt, la primavera de 1933, es
decidi a devaluar el dolar, la pesseta també s’aprecia respecte a la divisa dels Estats
Units. Passa de les 12,11 pessetes per dolar durant 1932 a només 7,35 pessetes per
dolar durant 1935. Lapreciacio del valor extern de la pesseta frena la recuperacio dels
volums d’exportacio i pot considerar-se una causa significativa que explica que ni
Catalunya, ni Espanya, haguessin sortit de la depressié a mitjan anys trenta.

A més, les eleccions de novembre de 1933 obriren el pas a governs de signe
radical cedista. Els tipus de descompte seguiren disminuint, perd Joaquin Chapa-

Arguelles», Papeles de Economia Espatiola 1, 1980, 43-47; J. PALAFOX, «Contradicciones del capi-
talismo espanol durante la depresion economica de los anos treinta», Informacion Comercial
Espaiiola 514, 1976, 110-118; F. COMIN, dLa economia espafiola en el periodo de entreguerras
(1919-1935)», dins NADAL, CARRERAS i SUDRIA, La economia..., 105-149; PALAFOX, Atraso econo-
mico. .., 203-226.

51. F. COMIN, Hacienda y economia en la Esparia contempordnea (1800-1936), Madrid,
Instituto de Estudios Fiscales, 1989, vol. 11, 979-1020. El percentatge ha estat novament calculat a
partir de COMIN i DiAz, «Sector publico...», 951; i CARRERAS, PRADOS i ROSES, «Renta y...», 1339.

52. F. COMIN i P. MARTIN ACENA, «La politica monetaria y fiscal durante la dictadura y la
segunda republica», Papeles de Economia Espaiiola 20, 1984, 236-261; P. TEDDE, «El Banco de
Espana en la Segunda Republica», Papeles de Economia Espariola 20, 1984, 262-265; BALCELLS,
La crisi...», 354-355.
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prieta, ministre d’'Hisenda des de maig de 1935 i cap de govern des de setembre,
torna a restringir acusadament el pressupost durant aquell exercici, i portava el
deficit de prop de I'1,61 al 0,85% del PIB.>* Optant per l'ajust pressupostari, Chapa-
prieta endarreri ulteriorment la recuperacié en marxa.

De totes maneres, en el cas catala, podem considerar que, com a moltes altres
economies industrials del moment, la depressié havia tocat fons durant el trienni
de 1931-1933. En els anys posteriors s'anaren recuperant la matriculacié de turis-
mes, les importacions de carbd pel port de Barcelona, la produccié de ciment
artificial o la sollicitud de permisos per a construccié d’habitatges a I'Ajuntament.
L'index de cotitzacions d’accions a la Borsa de Barcelona i el volum d’efectes com-
pensats a la Cambra de Compensacié també tocaren fons durant 1933 i anaren
millorant durant 1934 i 1935>% A més, les estimacions del producte industrial per
capita suggereixen que cap a 1935 aquest era el més alt de tot l'interval 1929-1935
(grafic 6). De fet, entre els elements compensatoris de la crisi dels anys trenta, a
Catalunya sobresurt el bon comportament de les industries de béns de consum i
de la produccié d’alguns béns intermedis, com ara superfosfats i potasses.”

La favorable evolucio de les industries de béns de consum en la Catalunya dels
anys trenta s’explica perque el periode republica fou un moment de salaris relati-
vament alts i de bones collites a 'Espanya productora de cereals. Ambdoés factors
contribuiren a mantenir la demanda de béns de consum i adobs, produits al Prin-
cipat, en nivells relativament alts. Encara que algunes branques, com tapers i ex-
portadors d’aliments, passaren temps dificils, la trajectoria de la induastria de béns
de consum fou, en termes generals, de prosperitat. A més, el dinamisme dels sala-
ris impedi que el pais, i també Espanya, patissin una trajectoria deflacionista com-
parable a la d’altres economies.® La manca de deflacio evita que entrés en funcio-
nament un dels mecanismes que enfosqui les expectatives a escala internacional.

Per contra, lintent de cop d’estat de juliol de 1936 i l'esclat de la Guerra Civil i
la revoluci6 si que varen tenir un impacte inequivocament depressiu sobre l'activi-
tat industrial de Catalunya. La Generalitat feu un gran esfor¢ per reestructurar
l'economia catalana, a través de la Comissio de la Industria de Guerra. També mira
de reconduir el procés revolucionari amb I'aprovacio del decret de collectivitzacions
i control obrer de la industria. Perd no va poder evitar la perdua de mercats per a
la industria i els creixents colls d'ampolla en el subministrament de primeres ma-
teries, energia i aliments.”

53. COMIN, Hacienda y..., 979-1020; F. COMIN, «La gran depresion internacional i la Segunda
Republica», dins E. LLOPIS i J. MALUQUER DE MOTES, Espana en crisis, Barcelona, Pasado y
Presente, 2013, 155-158.

54. Butlleti mensual d’Estadistica.

55. BALCELLS, «La crisi...», 355-357.

56. FONTANA i NADAL, Espafia 1914-1970...», 114-131.

57. BRICALL, Politica economica...; A. PEREZ BARO, Trenta mesos de col-lectivisme a Cata-
lunya, Barcelona, Ariel, 1970; J. M. BRICAII Politica economica de la Generalitat. Volum segon:
El sistema _financer, Barcelona, Edicions 62, 1979; W. L. BERNECKER, Colectividades y revolucion
social. El anarquismo en la guerra civil espanola, 1936-1939, Barcelona, Critica, 1982; J. M.
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GRAFIC 6
Index de la produccié industrial per capita de Catalunya (1929 = 100)
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Font: elaboracié propia a partir de I'index de la produccié industrial de PAREJO, Estadisticas histori-
cas..., 135-1306; i la poblacié d’ALCAIDE, Evolucion de..., 59-95; i de FUNDACION BBV, Renta nacional
de Espana y su distribucion provincial. Serie homogénea. Anos 1955 a 1993 y avances 1994 a 1997,
Bilbao, Documenta, 1999, t. I, 284-285.

La industria textil pati la progressiva perdua de mercats, a mesura que els
exercits revoltats avancgaven i es reduia la proporcié de poblacié de 'Espanya re-
publicana. La davallada fou clara des del novembre de 1936 i ja cap al desembre
de 1937 només es fabricava un 24% de la mitjana del primer semestre de l'any
anterior.”® La industria quimica tingué una trajectoria una mica més favorable, ates

BRICALL, da economia espafiola (1936-1939), dins M. TUNON DE LARA (ed), La guerra civil
espanola. 50 anos después, Madrid, Labor, 1985, 359-417; A. CASTELLS, Les col-lectivitzacions a
Barcelona 1936-1939, Barcelona, Hacer, 1993; F. BONAMUSA, «Economia, finances i collectivit-
zacions industrials», dins J. SOLE SABATE (ed.), La guerra civil a Catalunya (1936-1939), Volum 2.
Una revolucio en plena guerra, Barcelona, Edicions 62, 2004, 54-92; J. DE MARADIAGA, <Les indus-
tries de guerra», dins SOLE SABATE (ed.), La guerra..., 89-93; J. CATALAN, «Guerra e industria en las
dos Espanas», dins P. MARTIN ACENA i E. MARTINEZ (ed.), La economia de la guerra civil, Madrid,
Marcial Pons, 2006, 161-227; J. TARRADELLAS, La indistria de Guerra a Catalunya (1936-1939),
Lleida, Pages, 2007; J. M. BRICALL, «Politica industrial de la Republica espafiola (1936-1939)», dins
E. FUENTES QUINTANA i F. COMIN (ed.), Economia y economistas espanoles en la guerra civil. I.
El contexto politico internacional. Las economias espanolas y las politicas esparnolas, Barcelona,
Galaxia Gutenberg, 2008, 503-555; J. CATALAN, «Fabricar para la guerra, padecer por el frente: la
coyuntura industrial del conflicto armado espafol», dins FUENTES QUINTANA i COMIN, Economia
V..., 557-599; J. DE MARADIAGA, Tarradellas y la industria de guerra de Cataluiia (1936-1939),
Lleida, Milenio, 2008; FABREGA, Cum grano..., 419-439; P. LO CASCIO, La guerra civile spagnola,
Roma, Carocci, 2013.
58. Calculat a partir de BRICALL, Politica economica. .., 79.
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que algunes de les seves especialitats foren afavorides per la demanda bellica,
pero tot i aixi, a finals de 1937 només produia un 37% de l'output del primer se-
mestre de 1936.

A més de la perdua continuada de mercats, ambdues industries patiren les di-
ficultats d’accedir a primeres materies d'importacio, com el coté o els fosfats, i de
I'Espanya nacional, com la llana o les pirites. La caiguda en l'arribada de blats i
altres productes agraris procedents dels territoris ocupats pels exercits rebels tam-
bé afecta negativament la industria alimentaria. Moltes especialitats foren perjudi-
cades per la creixent dificultat en importacié de petrolis i carbons, encara que va
augmentar la produccio de lignits del pais. Quan, a principis de 1938, els nacionals
ocuparen les centrals electriques del Pallars i la Noguera, la produccié de les in-
dustries textils, quimiques i alimentaries sofri un nou cop. El bombardeig de la
central termica de Sant Adria, que deixa Barcelona a les fosques, dificulta encara
més la produccio industrial.

Ldnica excepcié expansiva durant la guerra fou la inddstria metallomecanica,
que experimenta una activitat creixent fins a la primavera de 1937, merces a la fa-
bricacié de municions, blindatges i reparacié de material rodant i d’aviacio. El fets
de Maig, la intervencio de les principals industries metallirgiques pel govern de la
Republica i la caiguda de Biscaia i Astiries empitjoraren la situacié. Entre l'abril i
l'octubre de 1937 recula l'activitat, pero la produccié metal-lirgica torna a registrar
una revifalla, més moderada, a principis de 1938. Durant el més de setembre de
1938, en plena batalla de I'Ebre, la produccio del metall pogué situar-se en un 81 %
del nivell del primer semestre de 1936. Tot i aix0, cal subratllar que el metall fou
l'excepcio: la profunda depressio de la major part de branques industrials fou la
regla. Cap a 1938 les estimacions disponibles suggereixen que el producte indus-
trial per habitant de Catalunya era només el 60% del registrat cap a 1930.°

Lagricultura no pati tant per la guerra, ja que malgrat el control de preus, la de-
manda es dispara. Les activitats exportadores continuaren perjudicades per la baixa
demanda del mercat internacional, agreujada per la perdua de clients com Alema-
nya i Italia. Pero l'agricultura pogué compensar parcialment la perdua de mercats
exteriors venent a una poblacié famolenca i disposada a pagar, en la mesura pos-
sible, preus desmesurats en el mercat negre. De fet, si comparem la caiguda del PIB
amb la del producte industrial, queda clar que la contraccio de I'altim fou superior:
segons les estimacions disponibles, cap a 1940 loutput industrial per capita catala
era el 63% del de 1930; en canvi el PIB per habitant era el 85% del de 1930.°° Com
que altres activitats que integren el PIB patiren el conflicte tant o més que la in-
dustria fabril mateixa (casos de construccio o serveis), cal concloure que la menor
caiguda del PIB respecte al producte industrial reflecteix un impacte menys desfa-
vorable de la guerra sobre I'agricultura.

De totes maneres, el més sorprenent no és la magnitud de la caiguda del PIB i
del producte industrial catala durant la Guerra Civil, siné la incapacitat d’'ambdues

59. CATALAN, Fabricar para...», 598.
60. ALCAIDE, Evolucion economica..., 110; PAREJO, Estadisticas bistoricas. .., 137.

Recerques 72-73 (2016-2017) 211-266

Recerques 72-73.indd 233 19/719 11:39



234 JORDI CATALAN

macromagnituds de recuperar rapidament el nivell prebellic durant la postguerra.®
Segons el que suggereix el grafic 6, la tendencia del producte industrial per capita
dels anys quaranta o primer franquisme fou plana. No seria fins als anys cinquan-
ta, o segon franquisme, que sembla iniciar-se la recuperacié. En un sentit similar i
si creiem l'estimacio d’Alcaide, el PIB per capita de Catalunya cap a 1950 encara era
només el 84% del de 1930 (grafic 5).° Encara pitjor sembla la trajectoria industrial:
segons les dades de Parejo, el producte industrial per capita de 1950 assolia tan
sols el 66 del nivell de 1930.° En sintesi, en termes de PIB per capita, la Gran De-
pressio a Catalunya no s’hauria superat fins ben entrats els anys cinquanta i la in-
dustria no s’hauria recuperat plenament fins a finals del decenni.

Hom no pot responsabilitzar de la falta de recuperacio catalana durant els anys
quaranta als danys béllics de la Guerra Civil.* Les destruccions d’edificis durant el
conflicte armat es concentraren a algunes comarques on s’estabilitzaren els fronts.
A Catalunya foren les de les provincies de Lleida i Tarragona, que allotjaven poca
industria, i que tenien més d’'un 6% d’edificis destruits cap a 1940. En canvi, Bar-
celona, que concentrava el gruix de la capacitat industrial del pais, fou rapidament
ocupada i tenia menys d’'un 2% d’edificis ruinosos en la mateixa data. D’altra ban-
da, paisos com Holanda, Italia, Franca o Austria, que durant la Segona Guerra
Mundial experimentaren caigudes de PIB per capita superiors a la catalana de la
Guerra Civil, es recuperaren forca més rapid que Catalunya.

61. A. MONTSERRATJ. ROS, Entorn del retard en el recobrament dels nivells macroecondmics
de preguerra a I'Espanya dels 19505, Recerques 2, 1972, 231-246; J. CLAVERA, J. ESTEBAN, M. A. MONES
i A. MONTSERRAT, Capitalismo espaniol: de la autarquia a la estabilizacion (1939-1959). Tomo I
(1939-1950), Madrid, Cuadernos para el Didlogo, 1973, 17-70; J. CLAVERA, {ndustrialitzacio i canvi
de cojuntura a la Catalunya de la postguerra», Recerques 6, 1976, 205-221; C. BARCIELA, La
J[inanciacion del Servicio Nacional del Trigo 1937-971, Madrid, Banco de Espafia; J. FONTANA,
Reflexiones sobre la naturaleza y las consecuencias del franquismo», dins J. FONTANA (ed.),
Espatia bajo el franquismo, Barcelona, Critica, 1986, 8-38; A. CARRERAS, «La produccion industrial
espanola, 1842-1981: construccion de un indice anuab, Revista de Historia Economica 1, 1984,
127-157; A. CARRERAS, <La industria: atraso y modernizacion», dins NADAL, CARRERAS i SUDRIA,
La economia..., 280-312; J. L. GARCIA DELGADO, «La industrializacion y el desarrollo econémico
de Espana durante el franquismo», dins NADAL, CARRERAS i SUDRIA, La economia..., 164-189;
J. CATALAN, Los aflos cuarenta en la periferia de Europa: la economia espafiola en perspectiva
comparada», dins J. L. CAsAS (ed.), La posiguerra espaniola y la segunda guerra mundial, Cordova,
Diputacion de Coérdoba, 59-96; L. PRADOS DE LA ESCOSURA, El progreso economico de Esparia
(1850-2000), Bilbao, Fundacion BBVA, 2003, 159-165; J. A. MIRANDA, «El fracaso de la industria-
lizacion autdrquica», dins C. BARCIELA (ed.), Autarquia y mercado negro. El fracaso economico del
primer franquismo, 1939-1959, Barcelona, Critica, 2003, 95-121.

62.  ALCAIDE, Evolucion economica. .., 110; J. CATALAN, La reconstruccion franquista y la ex-
periencia de la Europa occidental, 1934-1959», dins C. BARCIELA (ed.), Autarquia y mercado negro.
El fracaso economico del primer franquismo, 1939-1959, Barcelona, Critica, 2003, 123-168.

63. PAREJO, Estadisticas bistoricas. .., 137.

64. CLAVERA, dndustrialitzacio i...», 205-221; J. CATALAN, La economia espanolay la Segunda
Guerra Mundial, Barcelona, Ariel, 1995, 41-59; C. BARCIELA, 1. LOPEZ, J. MELGAREJO i J. A. MI-
RANDA, La Espania de Franco (1939-1975), Madrid, Sintesis, 2001, 24-46.

65. CATALAN, «Fabricar para...», 599; CATALAN, Reculada i...», 199.
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Els factors que impediren la superacié de la depressio durant els anys quaranta
foren quatre: la falta de primeres materies, les restriccions energetiques, la caigu-
da de la productivitat del treball i el model de reconstruccié imposat pels guanya-
dors de la guerra durant el primer franquisme. El model de reconstruccié no fou
I"Gnica causa de la lentitud de la represa, perd contribui a fer molt més intensos els
colls d’ampolla derivats de la falta dinputs i equip productiu. La gestié economica
del primer franquisme es caracteritza per cinc trets que agreujaren especialment
els colls d’ampolla del periode: 'extrema regulacié dels mercats; I'impuls d'un pro-
jecte autarquic d’industrialitzacio; el suport a I'Eix durant la Segona Guerra Mun-
dial; la negativa a devaluar; i la intensa repressio politica i sindical.

Lextrema regulacié dels mercats de béns es concreta en la fixacié de preus
administrats per a primeres materies, aliments i un bon nombre de productes
industrials.®® També comporta la creacié d’organismes interventors encarregats
de distribuir els anomenats cupos de materies primeres i racionar els aliments.
Aixi mateix, implica sotmetre la inversio i les importacions a un regim forca ar-
bitrari de llicencies. Les assignacions de cupos i les concessions de llicencies fo-
ren dominades pels interessos militars i d’'organismes creats pel nou régim. Forta
regulacio i gran escassetat portaren a la generalitzacié dels mercats negres. En
aquests hom podia obtenir proveiments, pagant diverses vegades llur preu de
taxa. Lestraperlo enriqui els qui gaudien d’'una certa impunitat per actuar com a
oferents en aquests mercats (personatges vinculats normalment al bandol gua-
nyador). Per contra, crea unes grans diferencies en la disponibilitat d’inputs per
part de les empreses. A més, els organismes interventors no compliren ni tan sols
els objectius que ells mateixos s’havien proposat. Prenguem l'exemple del lingot
de ferro distribuit entre les principals foneries de la provincia de Barcelona du-
rant 1949. En aquell any hi va haver una empresa (un conegut fabricant de radia-
dors i sanitaris) que obtingué el 130% del cupo de lingot de ferro que se li havia
assignat, mentre que n’hi va haver 19 que van rebre menys del 60% del cupo que
els hi pertocava. El preu de taxa del lingot era llavors d'1,65 pessetes per quilo,
pero si s'adquiria d’estraperlo calia pagar-lo a 4 pessetes. Si hom desviava lingot

66. CLAVERA, dndustrialitzacio i...», 205-221; J. L. GARCIA DELGADO, «Notas sobre el interven-
cionismo economico del primer franquismo», Revista de Historia Economica 3, 1, 1985, 135-145;
C. BARCIELA, «Las investigaciones sobre el mercado negro de productos agrarios en la posguerra:
situacion actual y perspectivass, Revista de Historia Economica 3, 3, 1985, 513-517, C. BARCIELA,
dntroduccion», dins R. GARRABOU, C. BARCIELA i J. . JIMENEZ BLANCO (ed.), Historia agraria de
la Espania contempordnea. 3. El fin de la agricultura tradicional (1900-1960), Barcelona, Critica,
1986, 383-454; J. PUJOL, «L'agricultura. 2. La reculada durant l'autarquia, 1936-1955», dins NADAL,
MALUQUER DE MOTES, SUDRIA i CABANA, Historia economica..., 155-169; J. CALVET, La indiistria
textil llanera a Espanya, 1939-1959, Sabadell, Collegi de Doctors en Filosofia i Lletres i en Cién-
cies, 1992; J. CATALAN, dndustrializacion difusa y desarrollo econémico: el retroceso de 1939-58»,
dins J. NADAL i J. CATALAN (ed.), La cara oculta de la industrializacion esparniola, Madrid, Alianza,
1994, 377-381; J. A. MIRANDA, «La industria del calzado espanola en la posguerra: los efectos del
intervencionismo en una industria de bienes de consumo», Revista de Historia Economica 12, 2,
1994, 317-339; MIRANDA, La industria. .., 199-300; BARCIELA, LOPEZ, MELGAREJO i MIRANDA, La Es-
pana..., 30-154; MIRANDA, <El fracaso...», 95-121.
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cap al mercat negre podia multiplicar el capital per 2,4. Els grans beneficis, per
tant, havien passat a fer-se amb l'especulacié amb primeres materies i altres ge-
neres d’'estraperlo enlloc de dependre de la millora de la qualitat i el control de
costs en el procés productiu.

El programa autarquic d’industrialitzacié era una de les idees més cares a
Francisco Franco i a un dels homes clau dels inicis del seu regim, Juan Antonio
Suanzes.” Aquest dltim comenca a dissenyar el seu pla d’autarquia al Ferrol cap
a 1937. Posteriorment, I'impulsa activament, com a primer ministre d’Indudstria
del franquisme des de 1938 a Burgos, i com a primer president de I'Institut Na-
cional d’Industria (IND), des de 1941 a Madrid. Lautarquia preveia donar prioritat
a la produccié domestica del conjunt d’industries relacionades amb la guerra,
incloent-hi 'obtencié de combustibles liquids. Precisament a I'intent de sintetit-
zar petroli a partir de les pissarres bituminoses, com havia fet la IG Farben nazi,
dedica I'INT un ter¢ del seu pressupost durant els anys quaranta. El petroli sin-
tetic espanyol no fou més que un somni, perd 'Empresa Nacional Calvo Sotelo,
creada per I'INI per obtenir-lo, engoli enormes quantitats de divises, materials,
energia i maquinaria, que haguessin estat de més utilitat destinats a branques
d’activitat industrial més convencionals, com ara la produccié d’energia electri-
ca. De fet, la congelacio de tarifes electriques, en un context d’escassetat de
combustibles com ara petroli i carbo provoca un vertiginds creixement de la
demanda d’electricitat durant la Guerra Mundial.®® Tanmateix, entre les primeres
empreses endegades per 'INI, mancaren les concebudes per a produir exclusi-
vament electricitat. Abans de mitjan 1944, el holding piblic dona prioritat a la
participacié en empreses destinades a la fabricacié de combustibles liquids (I'es-
mentada Calvo Sotelo), navegacio i construccié naval (Elcano), telecomunicacions
al Marroc (Torres Quevedo), alumini (ENDASA), transport aeri (Iberia) i equip
radioelectric (Marconi). Només, a partir del moment que la demanda supera l'ofer-

67.  A. VINAS, J. VINUELA, F. EGUIDAZU, C. FERNANDEZ PULGAR i S. FLORENSA, Politica comercial
exterior en Espana (1931-1975), Madrid, Banco Exterior, t. I; 1979; J. L. GARCIA DELGADO, «La in-
dustrializacion. . », 164-189; J. CATALAN, «Autarquia y desarrollo de la industria de fabrica durante
la Segunda Guerra Mundial. Un enfoque comparativo», dins J. L. GARCIA DELGADO (ed.), El primer
Sranquismo. Espana durante la segunda guerra mundial, Madrid, Siglo XXI, 1989, 35-88; P. MAR-
TIN ACENA i F. COMIN, INI. 50 anos de industrializacion espainiola, Madrid, Espasa Calpe, 1991,
A. GOMEZ MENDOZA, El «Gibraltar economico»: Franco y Riotinto, 1936-1954, Madrid, Civitas,
1994; E. SAN ROMAN, Ejército e industria: El nacimiento del INI, Barcelona, Critica, 1999; A. GOMEZ
MENDOZA (ed.), De mitos y milagros. El Instituto Nacional de Autarquia (1941-1963), Barcelona,
Monografias de Historia Industrial, 2000.

68. A. RIBAS, Leconomia catalana sota el franquisme (1939-1953), Barcelona, Edicions 62,
1978; C. SUDRIA, «Segunda Parte: 1936 a 1961», dins S. COLL i C. SUDRIA, E/ carbon en Espairia,
1770-1961. Una historia economica, Turner, Paracuellos del Jarama, 1987, CATALAN, La eco-
nomia. .., 252-264; C. SUDRIA, «Energy as a Limiting Factor to Growth», dins P. MARTIN ACENA i
J. SIMPSON (ed.), The Economic Development of Spain since 1870, Brookfield, Edward Elgar, 1995,
268-309; MIRANDA, La industria..., 256-258; BARCIELA, LOPEZ, MELGAREJO i MIRANDA, La Espa-
fa..., 140-147.
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ta i s’hagueren d’'imposar talls en el subministrament electric es crearen ENDESA
(1944) i ENHER (1940).

La creaci6 d’ENDESA i ’ENHER fou molt tardana. Lany de 1944 fou ja un any
de restriccions electriques significatives (equivalents al 8% de la demanda) i I'any de
1945 representa un maxim absolut (aproximadament el 28% de la demanda). Si s’ha-
guessin creat aquestes empreses abans o s’haguessin revisat les tarifes, encoratjant
un augment més rapid de la potencia installada, les restriccions no haurien estat
tan intenses. Aquestes es dilataren fins a mitjan anys cinquanta i perjudicaren es-
pecialment la industria catalana. El primer franquisme, com havia fet abans per
l'escassetat de cot6, va acabar havent de crear un subsidi d’atur per falta de fluid
electric. Durant l'interval de maxima intensitat de les restriccions, el periode com-
prés entre l'agost de 1945 i el desembre de 1950 i segons el Ministeri del Treball
mateix, el 61% de I'import total de subsidis pagats per falta d’energia eléctrica a tot
l'estat fou absorbit per la provincia de Barcelona.

De manera comparable, el biaix autarquic de la politica industrial aguditza la
tremenda escassetat d’automobils fins a mitjan anys cinquanta.”” Tant General
Motors com FIAT presentaren projectes per bastir plantes de muntatge d’automo-
bils a Barcelona, durant 1939, que foren rebutjats pel regim. A Ford Motor Ibérica
només se li concediren llicéncies per importar peces amb comptagotes, fins que
els americans decidiren vendre llur participacié a un grup espanyol cap a 1954.
L'INI pressiona La Hispano Suiza per tal que li cedis la seva planta de la Sagrera
i, quan finalment ho aconsegui durant 1946 i es constitui ENASA, el holding pu-
blic dona prioritat a la construccié d’'una fabrica de camions a Madrid. Successius
projectes presentats pel Banc Urquijo per bastir la fabrica de turismes amb llicencia
FIAT a Barcelona foren obstaculitzats fins a 1948. Com a resultat, la matriculacio
d’automobils resta sota minims al llarg dels anys quaranta i primers cinquanta. Els
nous registres de turismes a Catalunya no assoliren el volum per capita de 1929
fins a 1956 (grafic 7).

69. NADAL i TAFUNELL, Sant Marti..., 218-225; E. SOLE, SEAT (1950-1993), Barcelona, La
Tempestad, 1994; CATALAN, La economia..., 153-155; E. SAN ROMAN, «El nacimiento de la SEAT:
autarquia e intervencion del IND, Revista de Historia Industrial 7, 1995, 141-165; SAN ROMAN,
Ejército e..., 231-259; J. CATALAN, La SEAT del desarrollo, 1948-1972», Revista de Historia
Industrial 30, 2000, 143-193; A. CARRERAS i S. ESTAPE TRIAY, <The Spanish Motor Industry, 1930-
1975», dins M. LYNSKEY i S. YONEKURA (ed.), Entrepreneurship and organization, Oxford, Ox-
ford UP, 2002, 123-150; A. TAPPI, Una impresa italiana nella Spagna di Franco, Perugia, Crace,
2008; J. NADAL, Discurs dacceptacio del titol de doctor honoris causa», dins Cerimonia
Académica d’Investidura com a Doctor Honoris Causa del professor jJordi Nadal, Barcelona,
Universitat Pompeu Fabra, 2010; J. CATALAN, «La SEAT i la represa del districte de 'automocio
de Barcelona», dins S. BALFOUR (ed.), Barcelona malgrat el franquisme, Barcelona, MUHBA,
2012, 27-72.
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GRAFIC 7
Matriculacié de turismes a Catalunya per 10.000 habitants
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Font: elaboracio propia a partir de CATALAN, «Reculada i...», 230.

El suport de Franco a I'Eix fou indiscutible durant la major part de la Segona
Guerra Mundial i es feu per multitud de vies.”” Semblen particularment significa-
tius els reforniments de combustible als submarins alemanys, I'enviament de la
Division Azul al front sovietic i la utilitzacié del gruix d’ingressos d’exportacio
obtinguts per Espanya durant el conflicte (sobretot amb la venda de wolframi) a
eixugar rapidament el deute contret pel bandol franquista durant la Guerra Civil.
A diferencia d’Ttalia, Alemanya va pretendre cobrar el deute de guerra velocment
durant la Guerra Mundial i ho aconsegui en la practica. Aixo, per una banda im-
plica sacrificar les importacions d’inputs necessaris per a la reconstruccié. També
comporta, a curt termini, que els aliats retallessin els embarcaments cap a Espa-
nya de proveiments basics, com el petroli, tot generant ulteriors colls d’ampolla.
A mitja termini, el suport espanyol a 'Eix implica I'exclusio del govern franquista
dels programes d’ajut aliats i, en particular, de 'European Recovery Program,
anunciat pel secretari d’estat america, George Marshall, durant 1947. Encara que
els ajuts del Pla Marshall, implicaren desemborsaments per als receptors finals,

70.  A. VINAS, Guerra, dinero y dictadura, Barcelona, Critica, 1984, 176-201; C. LEITZ, Economic
relations between Nazi Germany and Franco’s Spain 1936-1945, Oxford, Oxford UP, 1996; R. GARCIA
PEREZ, Franquismo y Tercer Reich, Madrid, Centro de Estudios Constitucionales, 1994; BARCIELA,
LOPEZ, MELGAREJO i MIRANDA, La Espana..., 73-89; J. CATALAN, Francoist Spain under Nazi Economic
Hegemony, 1936-1945», dins C. BUCCHEIM i M. BOLDORF (ed.), Europdiische Volkswirtschaften unter
deutscher Hegemonie 1938-1945, Munic, Oldendburg Verlag, 2012, 229-265.
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facilitaren llur accés a inputs estrategics com combustible o adobs i també submi-
nistraren equipament per modernitzar fabriques, centrals hidroelectriques o el
sistema de transport.

La tremenda escassetat de primeres materies que contribui a prolongar la depres-
si6 s’hagués pogut palliar amb més importacions. Pero, en un marc d'escassetat de
divises i manca d’ajut exterior, aix0 exigia previament I'expansié de les exporta-
cions o l'obtencio de credit. Franco va arribar a rebre I'ambaixador america amb
retrats de Mussolini i Hitler i dir-li que no necessitava credit del seu pais. D’altra
banda, les exportacions foren cada vegada menys competitives en els mercats tra-
dicionals a causa de la forta inflacié espanyola dels anys quaranta, derivada de
grans deficits pressupostaris, coberts amb l'emissio de pessetes. El deficit public
registra un maxim astronomic cap a 1944, amb un nivell de prop del 9% del PIB i
una inflacié anual del 15%.”" Per mantenir la competitivitat de les exportacions, el
canvi de la pesseta s’hauria d’haver anat devaluant al ritme que la inflacié espanyo-
la superava els dels principals socis comercials. En canvi, el tipus de canvi oficial
és mantingué inamovible, des de 1941, en 10,95 pessetes per dolar’? El resultat fou
que les exportacions no pararen de perdre competitivitat. El manteniment d’'una
ficcio de pesseta forta fou una obsessio de Franco, que associava la depreciacio de
la divisa amb la caiguda de la dictadura de Primo de Rivera. També fou influida
pel record de la bataglia de la lira de Mussolini i la negativa de Hitler a devaluar
el reichsmark.

Un cop acabada la Guerra Mundial, les exportacions espanyoles perderen com-
petitivitat encara més rapidament, per l'elevada inflacio i el manteniment d'un tipus
oficial invariable de 10,95 pessetes dolar, mentre que la major part de les econo-
mies adoptaven noves paritats. La realitat portaria que en el mercat lliure de Nova
York el canvi de la divisa espanyola s’acabés situant a 34 pessetes per dolar durant
1948. Es a dir, amb un dolar comprat al tipus oficial a Espanya i revenut al preu
lliure de Nova York es podia triplicar el capital: un guany encara superior al que-
hem analitzat que deixava l'especulacié amb lingot de ferro. Entretant, el volum de
les exportacions espanyoles romania per sota del 50% del nivell de 1929.

Finalment, la intensa repressio desencadenada pels guanyadors de la guerra
també contribui a impedir una rapida sortida de la crisi.” Els treballadors no foren

71.  Calculat a partir de COMIN i DiAZ, «Sector publico...», 951; i CARRERAS, PRADOS i ROSES,
Renta y...», 1339.

72.  VINAS, VINUELA, EGUIDAZU, FERNANDEZ PULGAR i FLORENSA, Politica exterior..., 268-280;
J. CATALAN, Reconstruccion, politica econdmica y desarrollo industrial: tres economias del sur
de Europa, 1944-53», dins L. PRADOS DE LA ESCOSURA i V. ZAMAGNI (ed.), El desarrollo economico
en la Europa del Sur: Espana e Italia en perspectiva historica, Madrid, Alianza, 1992, 373-375. ].
AIXALA, La peseta y los precios. Un andlisis de largo plazo (1868-1985), Saragossa, PUZ, 1999,
148-157; J. M. SERRANO, Veinte afios de soledad. La autarquia de la peseta, 1939-1959, dins
GARCIA DELGADO i SERRANO, Del ral..., 107-124; J. CATALAN, La reconstruccion franquista y la
experiencia de la Europa occidental, 1934-1959», dins BARCIELA, Autarquia y..., 123-168.

73. FONTANA i NADAL, «Espana 1914-1970...», 137-146; C. MOLINERO i P. YSAS, «Patria, justicia
y pan». Nivell de vida i condicions de treball a Catalunya 1939-1951, Barcelona, La Magrana,
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els Unics que la patiren, pero si els qui 'experimentaren amb més intensitat. Du-
rant 1939 es decreta que els salaris nominals tornessin al nivell de 1936, pero els
preus no ho van fer. Aixd provoca que, amb l'ocupacié del Principat, els salaris
reals en la industria textil se situessin per sota de la meitat dels prebellics.™ La Llei
de responsabilitats politiques i la prohibicié dels sindicats de classe impediren la
rapida reorganitzacié del moviment obrer i feren que en el context inflacionari de
la Segona Guerra Mundial s’esdevingués una ulterior caiguda del salaris reals, fins
a tocar fons cap a 1943.

GRAFIC 8
Trajectoria dels salaris reals a la industria textil de Catalunya (1929 = 100)
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Font: elaboracié propia a partir de MALUQUER i LLONCH, <Trabajo y...», 1224; MALUQUER, «Consumo y.. .,
1291; i CATALAN, <Economia e...», 134-135. Vegueu nota 74.

1985, 192-202; MALUQUER DE MOTES, «Salarios y...», 196-203; CATALAN, <Economia e industria: La
ruptura de posguerra en perspectiva comparada», Revista de Historia Industrial 4, 1993, 133-137;
M. VILAR, La ruptura postbélica a través del comportamiento de los salarios industriales: nueva
evidencia cuantitativa (1908-1963)», Revista de Historia Industrial 25, 2004, 81-126; DEU, La
industria. .., 162-176; VILAR, Los salarios..., 81-154.

74. Estimem aqui el salari real textil enllacant els salaris de I'Espanya Industrial amb
l'evolucio de la capacitat adquisitiva del salari de la familia obrera de Sabadell, calculada per la
Cambra de Comer¢ de la ciutat vallesana. Les series de salaris nominals de I'Espanya Industrial
provenen de MALUQUER DE MOTES i LLONCH, <Irabajo y...», 1224. Les deflactem amb I'index de
preus de Maluquer de Motes (4654), que presenta a J. MALUQUER DE MOTES, «Consumo y precios»,
dins CARRERAS i TAFUNELL, Estadisticas historicas..., vol. 111, 1291. Com que no tenim el salari de
I'Espanya Industrial de 1936 suposem que és el mateix de 1935. Suposem també que el salari real
a I'Espanya Industrial era identic al de la familia obrera de Sabadell, que ens proporciona la
Cambra de Sabadell i ve recollit a CATALAN, Economia e...», 134-135. Vegueu també MOLINERO i
YSAS, «Patria, justicia y..., 192-202; DEU, La indistria. .., 162-176; i VILAR, Los salarios..., 81-154.
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La millor conjuntura de finals del conflicte mundial afavori un inici de recupe-
racio del salari real. Pero la forta inflacio i els estrangulaments, en un marc de
falta de llibertats per al treball, feren que els salaris reals a la indudstria textil tor-
nessin a recular durant 1946 i 1947. Cap a 1950 el salari real de la familia obrera de
Sabadell encara restava més d'un ter¢ per sota del nivell de 1936.

El primer franquisme comporta, per tant, una reduccié permanent dels salaris
reals a la industria catalana (i, en general, a la resta de I'Estat espanyol). A curt
termini, la caiguda permanent dels salaris redui la demanda de béns de consum i
frena la recuperacio del gruix de l'activitat en que Catalunya estava especialitzada.
A més llarg termini, provoca una intensa reculada de la productivitat del treball, ja
que implica la desnutricié de la ma d’obra i afavori la utilitzacié de tecniques pro-
ductives poc mecanitzades.

La maxima depressio de l'economia catalana no toca fons fins a finals del de-
cenni dels anys quaranta, quan comencaren a operar alguns amortidors de la
crisi, endogens i exogens.”” Entre els primers, cal situar el lent viratge de la poli-
tica economica del regim i la represa de la segona revoluci6 industrial. Quan a
finals de la Guerra Mundial comenca a albirar-se la derrota de I'Eix i 'empobri-
ment a que abocava l'autarquia, la politica del primer franquisme comenca a can-
viar de rumb. Les prioritats de la politica industrial es reorientaren cap a activitats
que podien generar més externalitats i afavorir la difusié de la segona revolucio
tecnologica. A Catalunya, I'INI acaba impulsant la creacié d’ENHER i SEAT, que
assolirien un important protagonisme en la produccié d’electricitat i d’automobils,
des de mitjan anys cinquanta. La creaci6 del Servei Obligatori de Malaltia enforti
els laboratoris catalans. Ladopcio d'un sistema de tipus de canvi multiples per a la
pesseta, a finals de 1948, implica una devaluacié encoberta. Entre 1949 i 1953 tam-
bé es reduiren intervencions sobre els mercats industrials, s'eliminaren preus de
taxa i acaba suprimint-se el racionament d’aliments. Aixo redui els comportaments
especulatius, encara que no els elimina totalment, ja que subsisti, per exemple,
l'estraperlo amb divises, primeres materies i llicencies. Finalment, els salaris reals
comencaren a remuntar a finals dels anys quaranta.

Entre els factors exogens que contribuiren a la sortida de la depressio destaca-
ren l'esclat de la guerra de Corea, 'aproximacio dels Estats Units al regim de Fran-
co i la creixent arribada de turistes europeus. La primera millora transitoriament la
balanca comercial espanyola i afavori la importacié d’adobs i primeres materies per
fabricar-los, tot permetent un augment sensible en els rendiments agraris. La ges-

75. FONTANA i NADAL, Espafia 1914-1970...», 146-150; NADAL, CARRERAS i MARTIN ACENA,
Espana, 200..., 191; J. L. GARCIA DELGADO, «Crecimiento econémico y cambio estructural (1951-
1975)», dins P. MARTIN ACENA i F. COMIN (ed.), Empresa piiblica e industrializacion en Espana,
Madrid, Alianza, 1990, 137-160; CALVET, La indistria..., 151-198; J. CATALAN, «Sector exterior y
crecimiento industrial. Espana y Europa, 1939-1959, Revista de Historia Industrial 8, 1995, 105-
111; SERRANO, Veinte afos..., 107-124; BARCIELA, LOPEZ, MELGAREJO i MIRANDA, La Espaiia...,
155-238; J. CATALAN, Franquismo y autarquia, 1939-1959: enfoques de historia econémica», Ayer
46, 2002, 264-283; DEU, La industria..., 133-176; A. SOLE, d.a industria farmaceéutica catalana
durant el franquisme», Recerques 54, 2007, 98-112.
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taci6 de l'alianca entre Franco i Eisenhower, reconeguda amb els Pactes de Madrid
de 1953, implica l'accés a credits i ajuts atlantics. Entre 1947 i 1955, les arribades de
turistes es van multiplicar per deu, i comportaren el corresponent augment en les
entrades de divises.

A Catalunya la gran depressio dels trenta no fou plenament superada fins a la
segona meitat dels anys cinquanta. Com les altres crisis duradores, tingué conse-
quencies de més llarg termini per al desenvolupament catala. Malgrat que la
tendencia dels salaris reals fou moderadament creixent al llarg dels anys cin-
quanta, el nivell assolit a mitjan decenni restava lluny del d’abans de la guerra:
aproximadament, només dos tercos. Aixo vol dir que la sortida de la depressio
durant el segon franquisme es dona amb una retallada permanent en els salaris
reals de la industria catalana. La retallada duradora en el preu de la forca de
treball ho fou no només amb relacid a I'epoca de la Republica siné, fins i tot,
respecte a la de la dictadura de Primo. Implica que, a 'hora d’escollir tecniques,
sortia relativament més barat utilitzar les que empraven més treball i menys ma-
quines. Per aixo, els sistemes de produccié eren menys mecanitzats i la produc-
tivitat del treball progressava menys que en paisos amb nivells de desenvolupa-
ment comparables.

4. La depressio del darrer franquisme i la transicié democratica, 1974-1986

Despres d'un fabulds creixement durant el franquisme del desenvolupament,
leconomia catalana torna a entrar en crisi a partir de finals de 1973.7° La crisi aca-
baria esdevenint una autentica depressio (portant la taxa d’atur a nivells fins llavors
insolits, superiors al 20% dels actius). Es perllongaria fins a l'any de 1986, el primer
d’entrada d’Espanya a la Comunitat Economica Europea. En els origens d’aquesta
depressio hi hagué l'encariment sobtat del preu del petroli, la feblesa governamen-
tal espanyola durant les darreries del franquisme i la transicio, i algunes rémores
que s’heretaren del vell regim.

Com a les anteriors depressions internacionals, hi hagué un desencandenant
exogen de la recessio. En aquest cas fou l'enlairada sobtada del preu del petroli,
arran de la guerra de Yom Kippur. El preu del barril s'enfila dels 3 dolars als 12 do-

76. J. SARDA (ed.), L'economia de Catalunya, davui i dema, Barcelona, Banco de Bilbao,
1983; J. MUNS, Historia de las relaciones entre Espania y el Fondo Monetario Internacional
1958-1982, Madrid, Alianza, 1986, 77-286; J. L. GARCIA DELGADO (ed.), Economia esparnola de
la transicion y la democracia, Madrid, CIS, 1990; M. PARELLADA (ed.), Estructura economica
de Cataluna, Madrid, Espasa-Calpe, 1990; J. M. SERRANO SANZ, De la crisis economica en
Espania y sus remedios, Saragossa, PUZ, 2011, 28-33; J. SOLA, X. SAEZ i M. TERMES, <Entre dues
crisis: desindustrialitzacio i globalitzacié», dins NADAL, BENAUL i SUDRIA (ed.), Atles de...,
295-445; J. CATALAN, La depressio del darrer franquisme i la transicié democratica (1973-
1986)», Butlleti de la Societat Catalana d’Estudis Historics XXIV, 2013, 367-401; C. SUDRIA,
«Atraso econdémico y transicion politica (1975-1985)», dins LLOPIS i MALUQUER DE MOTES,
Espana en..., 193-219.
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lars entre finals de 1973 i les darreries de 1974”7 El model de desenvolupament
occidental al llarg de la segona revolucié industrial s’havia basat en un consum
barat d’hidrocarburs i aquests no tenien substitut a curt termini. Llur brusc encari-
ment fou traslladat als preus dels productes i provoca una acceleracio inflacionaria.
Els treballadors empenyeren el sous nominals a I'al¢a per evitar la perdua de poder
adquisitiu i les taxes de guany s’escurcaren per I'augment combinat dels costs ener-
getics i salarials.”® La caiguda de les taxes de benefici arrossega arreu la inversio i
provoca la contraccié de Poutput i la perdua d’'ocupacio. En el cas de Catalunya, la
matriculacié d’automobils per capita reflecti la crisi ja des de l'any 1974 mateix i
continua reculant durant I'any de la mort del dictador.

Un segon estrangulament petroler, arran del triomf de la revoluci6 islamica a
I'Tran, provoca efectes comparables a les economies industrialitzades. La matricu-
laci6 de turismes a Catalunya torna a caure a finals dels anys setanta i resta sota
minims a principis del decenni segiient.

Lespiral inflacionista exigia governs forts o interlocutors socials hegemonics
disposats a pactar per evitar que se seguis engreixant. En canvi, entre 1972 i 1986,
Espanya va tenir sis presidents de govern i un ball de barrets en les carteres d’Hi-
senda, Economia i Industria i en la presidéencia de I'INI. Aquesta inestabilitat va
impedir que es prenguessin mesures fermes per frenar la inflaci, especialment
abans de les primeres eleccions democratiques de juny de 197777 Encara que en
aquell moment els governs espanyols no foren els Gnics que evitaren aplicar po-
litiques gaire contundents per frenar la inflacio, el que acaba passant és que els
costs en termes de caiguda del producte (i de 'ocupacié) foren més grans com
més es tarda a fer front als preus desbocats. Aixi, per exemple, paisos que reei-
xiren en el control de la inflacié durant els anys setanta, com Suissa o Alemanya,
patiren menys la depressié a mig i llarg termini que paisos inflacionistes, com el
Regne Unit o Italia.®

77.  G. FOLEY i C. NassIM, The Energy Question, Middlesex, Penguin, 1976; J. M. NAREDO,
Energia y crisis de civilizacion», Cuadernos de Ruedo Ibérico 63-66, 1979, 39-70; SUDRIA, El di-
lema...», 88-100; SUDRIA, «Un factor...», 313-363.

78. J. A. TREVITHICK, Inflation, Middlesex, Penguin, 1977, B. ROWTHORN, Capitalism, Conflict
and Inflation, Londres, Lawrence and Wishart, 1980; P. ARMSTRONG, A. GLYN i J. HARRISON,
Capitalism Since 1945, Oxford, Basil Blackwell, 1991; R. BRENNER, La economia de la turbulencia
global, Madrid, Akal, 2006; B. EICHENGREEN, The European Economy since 1945, Princeton, Prin-
ceton UP, 2007, 252-193; P. LAMARD i N. STOSKOPF (ed.), 1974-1984 Une décennie de désindus-
trialisation?, Paris, Picard, 2009.

79.  A. ROJO, La crisis de la economia espafiola, 1973-1984», dins NADAL, CARRERAS i SUDRIA,
La economia. .., 190-200; J. BAIGES, C. MOLINAS i M. SEBASTIAN, La economia espaniola 1964-1985:
datos, fuentes y andlisis, Madrid, Instituto de Estudios Fiscales, 1987; F. MOCHON, G. ANCOCHEA
i A.J. AVILA, Economia espaiiola 1964-1987, Madrid, McGraw-Hill; A. ARGANDONA i J. A. GARCIA
DURAN, Macroeconomia espanola. Hechos e ideas, Madrid, McGraw-Hill, 1992, 1-13; SUDRIA,
Atraso econdmico...», 211-215.

80. P. KATZENSTEIN, Los pequenos estados en los mercados mundiales, Paracuellos del
Jarama, Ministerio de Trabajo y Seguridad Social, 1987; M. ALBERT, Capitalismo contra capitalismo,
Barcelona, Paidds, 1992; J. PEKKARINEN, M. POHJOLA i B. ROWTHORN (ed.), Social Corporatism:
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GRAFIC 9
Matriculacié de turismes per 10.000 habitants
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Fonts: elaboracié propia a partir de la matriculacié de vehicles de la Direccion General de Trafico,
Estadistica de Transporte, Madrid; i poblacié de FUNDACION BBV, Renta nacional..., t. 1, 284-285.

Lherencia del franquisme tampoc no ajuda que sarribés a un pacte, abans del
canvi de regim. La manca de llibertat sindical en un marc de progressiu debilitament
de la dictadura afavori la mobilitzacié dels treballadors en demanda de salaris més
alts, millors condicions de treball i reconeixement dels sindicats de classe i les lliber-
tats politiques. Per aixo, fins a la signatura dels Pactes de la Moncloa, durant la tar-
dor de 1977, els salaris semblaren fora de control i, en conseqliencia, les expectati-
ves s‘enraririen més que a daltres paisos.® Aixd no només implica caiguda de la
inversio, siné també un creixent endeutament per part de les empreses, que tindria
funestes conseqiiéncies quan es comencés a encarir el cost real del diner. En vista

A Superior Economic System?, Oxford, Clarendon Press, 1992; N. WOODWARD, <T'he Search for
Econonomic Stability: Western Europe since 1973», dins M. S. SCHULZE (ed.), Western Europe:
Economic and Social Change, Londres, Longman, 1999, 65-76.

81. M. ETXEZARRETA, La economia espanola (1970-1979), Barcelona, El Viejo Topo, 1979;
E. SANROMA, (Mercado de trabajo y distribucion de la renta», dins PARELLADA, Estructura
economica. .., 85-109; J. ALBARRACIN, La onda larga del capitalismo espariol, Madrid, Economistas
Libros, 1987, 37-69; J. TRULLEN, «Caracteristicas generales del modelo de crecimiento a partir del
decenio de 1960», dins PARELLADA, Estructura economicd. .., 41-52; J. CATALAN, «Del milagro a la
crisis: la herencia econémica del franquismo», dins M. ETXEZARRETA (ed.), La reestructuracion del
capitalismo en Espana, 1970-1990, Barcelona, FUHEM-Icaria, 1991, 95-130; N. BALFOUR, La
dictadura, los trabajadores y la ciudad. El movimiento obrero en el drea metropolitana de
Barcelona (1939-1988), Valencia, Alfons El Magnanim, 1994.

Recerques 72-73 (2016-2017) 211-266

Recerques 72-73.indd 244 19/719 11:39



LES DEPRESSIONS DE 'ECONOMIA CATALANA DURANT L’ASCENS I DECLIVI... 245

de les dificultats per a I'acomiadament que el regim havia establert per compensar
la falta de llibertat sindical, una empresa massa endeutada ho tenia complicat per
ajustar plantilla, i aixd augmentava el risc d’insolvencia. Finalment, una rémora addi-
cional del franquisme que tampoc no ajuda a fer front a la crisi fou el baix nivell
d’investigaci6 i desenvolupament a I'Estat espanyol. Restava molt lluny del de pai-
sos periferics amb renda comparable, com Italia o Irlanda, i només s'assemblava al
de Portugal i Grecia, que havien compartit recentment regims dictatorials.

Els factors agreujants de la depressio foren quatre: el rapid augment dels costs
salarials fins a finals dels anys setanta; el pronunciat enduriment de la politica mo-
netaria despres de les primeres eleccions democratiques; la sobtada liberalitzacio
de branques estrategiques com l'automobil i la banca; i el decantament envers
comportaments especulatius de destacats protagonistes dels mons de les finances,
la construcci6 i la industria. Del primer factor ja n’hem parlat: en una situacié
d’augment de costs energetics, 'augment massa rapid dels salaris nominals, provo-
cava reculada de la inversio i endeutament d’'empreses. Segons les dades recollides
pel Servei d’Estudis del BBV, el cost del treball a la industria catalana (construccioé
exclosa) passa d’absorbir el 46 al 54% del valor afegit entre 1971 i 1979. Aquest
procés tan intens i rapid de redistribucio de la renda frena la inversio i perjudica
la producci6 (i l'ocupacié) a curt i mitja termini.

El govern d’'UCD que sorgi dels resultats de les eleccions de juny de 1977, amb
Enrique Fuentes Quintana com a vicepresident economic, hagué de fer front a una
taxa d’inflacié anual que s'aproximava al 30%. Ho va fer pactant la moderacio
salarial amb l'oposicié en els anomenats Pactes de la Moncloa.®* Pero la politica
antiinflacionista també comporta un brutal i sobtat enduriment del credit. Aixi, en
el transcurs de 1978, el tipus d’interes real a curt termini augmenta gairebé nou
punts percentuals. Com a consequiencia, el producte industrial per capita toca fons
durant aquell exercici. Els tipus d’interes reals seguiren escalant fins a 1983, any
en que també registraren llur maxim les suspensions de pagaments a Catalunya
(valorades en pessetes constants). En aquell moment, I'atur supera el llindar del
22% dels actius.

82. J. SEVILLA SEGURA, Economia politica de la crisis espariola, Barcelona, Critica, 1985, 73-
122; J. ESTEFANIA, Los pactos sociales en el decenio democritico», dins AUTORS DIVERSOS,
Mineros, sindicalismo..., 205-240; A. ESPINA, L. FINA i F. SAEz (ed.), Estudios de economia del
trabajo en Espana. II Salarios y politica de rentas, Madrid, Ministerio de Trabajo y Seguridad
Social, 1987; L. FINA i L. TOHARIA, Las causas del paro en Espania. Un punto de vista estructural,
Madrid, IESA, 1987; J. ROCA, Pacte social i politica de rendes, Eumo, Capellades, 1991; J. ROCA,
«Evolucion de los salarios y evolucion del discurso oficial sobre los salarios», dins J. ALBARRACIN
i altres, La larga noche neoliberal, Barcelona, Icaria, 1993, 197-222; J. TRULLEN, Fundamentos
economicos de la transicion politica espanola. La politica de los Acuerdos de la Moncloa, Madrid,
Ministerio de Trabajo y Seguridad Social, 1993; R. TAMAMES, La economia espatiola 1975-1995,
Madrid, Temas de Hoy, 1995, 125-198; J. ROCA, Reflexiones sobre el desempleo masivo: andlisis
y politicas», dins O. JUAN, J. ROCA i L. TOHARIA, El desempleo en Espana. Tres ensayos criticos,
Cuenca, Ediciones de Castilla-La Mancha, 1996, 63-95; L. TOHARIA et. al., El mercado de trabajo
en Espana, Madrid, McGraw Hill, 1998.
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GRAFIC 10
Index de la produccié industrial per capita de Catalunya (1973 = 100)
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Fonts: elaboracié propia a partir de I'IPI de PAREJO, Estadisticas bistoricas. .., 135-136; i la poblaci6 de
FUNDACION BBV, Renta nacional..., t. 1, 284-285.

Des de 1972 el darrer franquisme havia anat abandonat la politica proteccionis-
ta que havia caracteritzat el regim. Els governs de la transicié continuaren en aquesta
direccio, ampliant les llicencies d’inversio i reduint quotes i aranzels d’importacio,
amb la mirada fixa a 'entrada a la CEE. Aquesta politica, en temps de crisi, va fer
més dura la depressid d’activitats llavors importants per al teixit productiu catala
com la fabricacio de turismes, vehicles industrials, motocicletes, maquinaria o elec-
trodomestics. El cas més significatiu fou el de SEAT.® A finals del franquisme, men-
tre s'aprovava el retorn de Ford als Paisos Catalans, es forcava SEAT a adquirir
IAUTHI navarresa, en un moment d’excés de capacitat del sector. A més, la planta
d’Almussafes de Ford s’especialitza en un vehicle, el Fiesta, que era el desenvolupa-
ment del producte de més vendes de SEAT del moment, el 127. Finalment, contra-
venint el que s’havia pactat per la compra d’AUTHI, el govern d’Adolfo Suarez

83. J. CATALAN, «Strategic policy revisited: The origins of mass production in the motor
industry of Argentina, Korea and Spain, 1945-87», Business History 52, 2, 2010; M. PEREZ SANCHO,
«La industria del automévil en la Comunidad Valenciana: el caso de Ford Espana», dins J. L. GARCIA
Ruiz (ed.), Sobre ruedas, Madrid, Sintesis, 126-166, 2003; S. TOLLIDAY, <The origins of Ford
Europe: From multidomestic to transnational corporation, 1903-1976», dins H. BONIN, Y. LUNG
i S. TOLLIDAY (ed.), Ford, 1903-2003: The European History, Paris, PLAGE, 2003, vol. I, 153-242;
J. CATALAN, dos cuatro franquismos econémicos, 1939-77: de la involucion autdrquica a la
conquista de las libertades», dins S. CRUZ i J. PONCE (ed.), El mundo del trabajo en la conquista
de las libertades, Jaén, Universidad de Jaén, 2011, 55-114.
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aprova l'establiment a Figueruelas (Saragossa) de la filial de General Motors, Opel.
Tot plegat acabaria arruinant la SEAT. FIAT decidi abandonar la Zona Franca. Des-
prés d’'una curta etapa de plena propietat publica, el PSOE renunciaria a mantenir
una marca automotriu independent i acabaria lliurant-la a Volkswagen.®

Per la seva banda, la liberalitzaci6 del sistema financer contribui a provocar la
crisi bancaria més important registrada a Catalunya des de I'ensorrada del Banc de
Barcelona. Durant el franquisme no hi havia hagut crisis bancaries d'importancia.
Abans de 1959, les insolvencies foren evitades per la forta regulacié de la postguer-
ra, per la via de 'anomenat statu quo bancari, que restringi la creacié6 de nous
bancs. Despres, gracies a les reformes de 1962, que intentaren especialitzar la ban-
ca d’acord amb el que havia estat I'evolucio internacional des dels anys trenta:
bancs comercials, dedicats al descompte d’efectes, que remuneraven molt poc els
comptes corrents i diposits a la vista; i bancs industrials o d’'inversio, que captaven
estalvi a llarg termini, amb instruments com ara certificats de diposit i emissié de
bons, i oferien tipus d’interes més elevats.®

A partir de 1974, la possibilitat d’emissié de certificats de diposit samplia al
conjunt d’entitats financeres i els tipus passius a més de dos anys es liberalitzaren.
Per la seva banda, el govern de 1977 també deixa lliures tots els tipus del Banc
d’Espanya, llevat del de redescompte. En el darrer gabinet de Sudrez, a principis de
1981, es completa el procés, liberalitzant els tipus de diposits a sis mesos i d’ope-
racions actives i legalitzant els credits amb interes variable.

La liberalitzacié del mercat bancari elimina els avantatges dels bancs industrials
i intensifica la lluita per captar passiu. Aquesta politica provoca grans augments de
costs per les institucions bancaries i repercuti for¢a negativament en les més febles.
Les caixes d’estalvi continuaren fortament regulades i, en conseqiiencia no experi-
mentaren cap crisi. Pero, en canvi, durant la depressio estudiada, naufragaren les
seglients cases de banca: Banc Comtal, Banc Comercial de Catalunya, Banco de
Huesca, Banco Atlantico, Bankunion, Banc Catala de Desenvolupament, Banca
Mas Sarda, Banc dels Pirineus i el binomi Banca Catalana - Banc Industrial de Ca-
talunya. Aquest darrer grup, construit per Jordi Pujol, aplegava, a més de les pro-
pies marques, el Banc Industrial del Mediterrani, el Banc de Credit i Inversions, el

84. SOLE, SEAT (1950-1993)..., 86-115; A. RECIO i J. ROCA, The Spanish Socialists in Power:
Thirteen Years of Economic Policy», Oxford Review of Economic Policy 14, 1, 139-158; F. LLORENTE,
Las estrategias de los fabricantes de automoviles. El caso de SEAT, 1980-1995», dins J. ROCA,
La formacio del cinturé industrial de Barcelona, Barcelona, Proa, 275-289; P. GONZALEZ DE LA
FE, «SEAT en la encrucijada (1972-2002)», dins GARCIA Ruiz (ed.), Sobre ruedas..., 95-126;
J. CATALAN, «La SEAT del Ibiza, 1981-2010: fuerza de una marca, resistencia de un distrito», dins
CATALAN, MIRANDA i RAMON-MUNOZ, Distritos y clusters..., 259-316.

85. CABANA, Caixes i..., 292-338; M. A. PONS, Regulating Spanish Banking, 1939-1975,
Aldershoot, Ashagate, 2002; J. PUEYO, «Oligopolio y competencia en la banca espafiola del si-
glo XX: concentracion econémica y movilidad intra-industrialb, Revista de Historia Economica 1,
2003, 147-198; R. POVEDA, «La regulacion y supervision bancarias en los Gltimos cuarenta anos»,
dins J. L. MALO DE MOLINA i P. MARTIN ACENA (ed.), Un siglo de historia del sistema financiero
espaniol, Madrid, Alianza, 2001, 243-294.

Recerques 72-73 (2016-2017) 211-266

Recerques 72-73.indd 247 19/719 11:39



248 JORDI CATALAN

Banc de Girona, el Banco de Asturias i el Banco de Alicante.® La insolvencia del
grup Banca Catalana, durant 1982, coincidi amb el pitjor moment de la depressio,
si creiem les dades de PIB per capita de I'TDESCAT (grafic 11).

GRAFIC 11
Index de PIB per capita de Catalunya (1975 = 100)
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Font: elaborat a partir del PIB per capita de 'TDESCAT, recollit a SOLA, SAEZ i TERMES, <Entre dues...», 302,

Encara que la liberalitzacio financera descrita contribuis a la fallida de les enti-
tats esmentades, part del fracas s'explica també pels elevats riscs contrets pels ad-
ministradors de les institucions bancaries mateixes.’” Apostaren per un creixement
massa rapid i una costosa carrera d’obertura d’oficines. Violaren la legalitat vigent,
pagant extratipus. Engoliren precipitadament altres entitats i prioritzaren 'augment
de la quota de mercat a I'analisi de la rendibilitat. Els contactes privilegiats amb les
nissagues empresarials prevalgueren sobre I'avaluacio pregona de les garanties apor-
tades pels credits. Més que optar per algunes linies estrategiques d’especialitzacio,
les institucions fallides tendiren a operar en la major part de sectors industrials.

86. F. BARRATECH, Banca Catalana (1959-1984), Barcelona, Planeta, 1985; F. CABANA,
Banca Catalana Diari Personal, Barcelona, Tibidabo, 1989; E. LLARCH, «Bancs i caixes», dins
B. DE RIQUER (dir.), Historia, politica, societal i cultura dels Paisos Catalans. Volum 12. Auto-
govern i reptes de la fi de segle 1890-1997, Barcelona, Enciclopedia Catalana, 174; CABANA,
Caixes i..., 238-255.

87.  A. CUERVO (ed.), Crisis bancarias. Soluciones comparadas, Santander, UIMP-Asociacion
Espanola de Banca Privada, 1983; F. BAIGES, E. GONZALEZ i J. REIXACH, Banca Catalana. Mds que
un banco, mds que una crisis, Sant Vicen¢ dels Horts, Plaza & Janés, 1984; A. CUERVO, La crisis
bancaria en Espana 1977-1985, Barcelona, Ariel, 1987.

Recerques 72-73 (2016-2017) 211-266

Recerques 72-73.indd 248 19/719 11:39



LES DEPRESSIONS DE 'ECONOMIA CATALANA DURANT L’ASCENS I DECLIVI... 249

Finalment, projectes d’indiscutible perfil especulatiu, com promocions immobilia-
ries o pistes d’esqui, danyaren els actius de les entitats.

El comportament especulatiu no el trobem només en les institucions bancaries
crescudes rapidament des dels anys seixanta. La construccié mateixa fou un objecte
privilegiat d’enriquiment i especulacioé durant el franquisme del desenvolupament,
alimentat per la falta de planificacio i la facilitat de vulneracié de la normativa ur-
banistica. Quan el preu del diner es dispara, a finals dels anys setanta, multitud
d’habitatges i promocions quedaren per vendre i algunes immobiliaries i construc-
tors restaren insolvents. Com a indicador de la crisi de la construccio, les vendes
de ciment a Catalunya passaren de 3.403 tones pel 1977 a només 1.795 tones cap a
1985: una caiguda practicament del 50 %!

Finalment, entre importants segments de 'empresariat domina la preocupacio
per posar el capital sa i estalvi dels riscos dels canvi politic. Durant la transicio,
l'evasio de capitals fou una practica molt comuna, que contribui a deprimir la inver-
si6 i agreuja la crisi. Com a indicador d’aquest fenomen, podem destacar, amb Ga-
labert, I'entrada de turistes a Andorra.®® Mentre l'arribada de francesos al Principat
durant la depressié augmenta moderadament, la de turistes espanyols es dispara.
Una part significativa eren evasors de capital. Lesmentat autor confirma que, mal-
grat la intensitat de la depressio catalana, els setanta i primers vuitanta constituiren
una autentica edat d’'or dels diposits en institucions financeres andorranes.

De totes formes, com hem vist en les crisis anteriors, també en la depressio
estudiada hi hagué factors que contribuiren a amortir-la. En la que ens ocupa, la
contribucié de la industria fou poc significativa, perque la depressio de 1974-1986
afecta amb particular virulencia les activitats fabrils i es tanca amb una notable
perdua de teixit industrial. En canvi, tres forces principals ajudaren a contrarestar
la intensitat de la crisi: la progressiva terciaritzacié de I'economia; la tendencia a
l'expansio fiscal; i la pronunciada depreciacié de la pesseta.

El paper compensador de la terciaritzacié es posa en relleu observant el signi-
ficatiu augment de pes del sector.?” Cap a 1971 el sector serveis representava el
40,2% de l'ocupacio catalana i, en canvi, durant 1987, I'especialitat havia ja assolit
una quota del 54,8%. En el transcurs de la crisi, havia esdevingut el primer sector
productiu en volum d’ocupacio, i en desplaca la induastria. Entre les tres branques
més importants en la primera de les dates hi havia, per aquest ordre, la industria
del textil, cuir i calgat; els serveis comercials; i lagricultura i pesca. En canvi, cap
a 1987, les dues primeres branques en ocupacio havien passat a ser el comerg i els
serveis publics (amb un pes destacat d’educacié i sanitat). Les industries del vestit
havien baixat a la tercera posicio.”

88. M. GALABERT, Un cas d’exit als Pirineus: el desenvolupament economic d’Andorra,
1866-2007», Recerques 64, 2012, 57-88.

89. G. THERBORN, Por qué en algunos paises hay mds paro que en otros, Valencia, Alfons el
Magnanim, 1989; M. SANROMA, «Les mutacions en el mercat de treball i el problema de l'atum,
dins RIQUER, Historia, politica..., vol. 12..., 182-197.

90. FUNDACION BBV, Renta nacional..., t. 1, 152-175.
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Al reforcament de la terciaritzacié hi contribuiren apreciablement les lluites
per la recuperaci6 de les institucions propies i 'extensié de l'estat del benestar.
La Generalitat, restablerta provisionalment durant 1978, esdevindria responsable
de la generacio del 8,4% del PIB deu anys despres® A més les diputacions i, espe-
cialment, els ajuntaments, reforcats per les lluites de la transicio, passarien conjun-
tament a generar un 5,3% addicional del PIB. En definitiva, l'extensié del sector
public catala contribui a amortir la depressié ampliant l'esfor¢ fet pel govern espa-
nyol en despeses com la sanitat, I'educacio o les obres publiques.

Draltra banda, malgrat la reforma fiscal de Francisco Fernandez Ordonez, el
pes del deficit piblic espanyol va més que triplicar-se entre 1979 i 1984. Passa de
prop de I'1,8% al 6,4% del PIB entre ambdues dates.” Les anteriors xifren sugge-
reixen que la politica pressupostaria fou notablement expansiva, ajustada a l'orien-
tacio keynesiana, que recomana augmentar el deficit en epoca de crisi.”® No fou
fins a l'any de 1985, quan ja havia passat el pitjor moment de la depressio, que el
deficit public comenca a reduir-se. En el darrer any de la depressio, el de 1986, el
desequilibri dels comtes publics espanyols encara representava prop del 4,6% del
PIB, una proporcio remarcable. Aixo vol dir que la sortida de la crisi es va donar
amb politica keynesiana.

Un altre component keynesia de la politica economica de la transicio fou el
recurs repetit a la devaluacio de la pesseta. La pesseta fou devaluada durant febrer
de 1976 en I'epoca quan José Miguel Villar Mir era ministre d’'Hisenda del govern de
Carlos Arias Navarro, el primer de la monarquia restaurada’ La divisa espanyola
torna a devaluar-se el juliol de 1977, amb Enrique Fuentes Quintana com a super-
ministre economic d’Adolfo Sudrez. I torna a desvalorar-se quan Miguel Boyer
prengué possessio de la cartera d’Hisenda del primer gabinet de Felipe Gonzalez
durant el desembre de 1982. La pesseta segui depreciant-se respecte del dolar fins
a principis de 1985. Entre els mesos de febrer de 1976 i 1985 el canvi de la divisa
espanyola va passar de 60 a 190 pessetes per dolar. La pesseta va perdre, per tant,
un 68% del seu valor previ, amb relacio a la divisa dels Estats Units. Una deprecia-
ci6 tan formidable ajuda les exportacions i frena les importacions, i constitui una

91. N. BOSCHi M. COSTA, <El sector publico autonémico local, dins PARELLADA, Estructura
economica. .., 431.

92. Calculat a partir de COMIN i DiAz, Sector publico...», 951; i CARRERAS, PRADOS i ROSES,
Renta y...», 1340.

93. J. M. SERRANO i A. COSTAS, «La reforma institucional en la economia de la transicion,
dins GARCIA DELGADO, Economia de..., 502-525; J. GONZALEZ CALVET, «Crisis, Transicion y Estan-
camiento. La Politica Econémica Espafiola, 1973-82», dins ETXEZARRETA, La reestructuracion...,
133-175; J. GONZALEZ CALVET, <Iransformacion del sector publico e intervencion en la economia»,
dins ETXEZARRETA, La reestructuracion..., 177-237, CATALAN, da depressio...», 391-397; J. GON-
ZALEZ CALVET, Prestaciones sociales, eficiencia y equidad», dins ALBARRACIN et. al., La larga
noche. .., 223-269; SUDRIA, «Atraso econdomico...», 193-219.

94. J. CATALAN, «Spain, 1939-96», dins SCHULZE (ed.), Western Europe..., 353-371; ]J. M.
SERRANO SANZ, <Tecnica sense disciplina durant els anys de flotacio, 1974-1989», dins GARCIA
DELGADO i SERRANO SANZ, Del ral..., 150-189.
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contrapartida proteccionista a les politiques liberalitzadores de la transici6. Esde-
vingué un mecanisme clau de la sortida de la depressio.

La terciaritzacio, l'expansio fiscal i les devaluacions de la pesseta foren els tres
principals elements amortidors de la crisi des de mitjan anys setanta. Ja en I'dltim
tram de la depressio, a mitjan anys vuitanta, s'afegiren als anteriors factors alguns
elements de naturalesa més exogena. La reculada en el preu del petroli, la recupe-
raci6 europea i entrada a la CEE ajudaren a canviar les expectatives. De fet, ma-
triculacions de turismes, producte industrial i PIB coincideixen a assenyalar I'inici
d’un nou cicle d’euforia, molt clar, a partir de 1987.

GRAFIC 12
Trajectoria dels salaris reals en les industries del textil, cuir i calcat
i del material de transport (1973 = 100)
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Font: elaboracié propia a partir de FUNDACION BBV, Renta nacional... Vegeu nota 95.

La depressio estudiada va tenir dues consequiencies de llarg termini ben impor-
tants: la millora en les condicions de vida de la majoria d’assalariats i l'establiment
d’un estat democratic relativament descentralitzat, que a Catalunya es concreta en
la recuperaci6 i reforcament de les institucions propies. Les xifres disponibles as-
senyalen que les lluites de finals del franquisme i de la transicié se saldaren amb
un notable augment dels salaris reals fins a 1981 Per exemple, en el cas de la

95. He estimat els salaris reals de les industries del textil, el cuir i el calcat (textil en el
grafic) i del material de transport (automocié) a partir del cost de treball que forneix la FUNDACION
BBV, Renta nacional..., 130-133. Els costs nominals han estat deflactats amb l'index de preus
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industria del textil, calcat i cuir, el salari real hauria pogut augmentar en prop d'un
55% entre 1973 i 1987. A l'automobil, que ja pagava salaris for¢a superiors en el
moment de sortida, 'augment de la remuneracio fou fins i tot més intensa, de prop
del 60%. Tal com suggereix el grafic 12, les politiques de moderaci6 iniciades amb
els Pactes de la Moncloa frenaren el ritme de creixement dels salaris reals, perd no
capgiraren, de cap manera, les conquestes ja assolides.

Laltra conseqliencia remarcable a llarg termini fou la de I'augment de la despe-
sa publica en educaci6, sanitat i infraestructures, que tradicionalment no s’havia
correspost amb el pes economic del Principat. La terciaritzacio, l'expansio fiscal i
les politiques dels governs catala i espanyol contribuiren a moderar alguns dels
deficits historics del desenvolupament catala.

5. La Gran Depressio de l'euro a principis del segle XX

Lactual Gran Depressio va €sser originalment provocada pels excessos especu-
latius dels decennis interseculars, que acabaren gestant una tremenda bombolla
immobilidria i financera?® Lexcés d’especulacio es deriva de l'efecte combinat de la
creixent desregulacié dels mercats financers, la rapida industrialitzacié de la Xina i
I'adopci6 de la moneda tnica a la major part de la Unio Europea. Aquests tres fac-
tors afavoriren moltes economies occidentals, i especialment Catalunya, un vertigi-
nos procés d’endeutament privat, poc visible durant alguns anys, per la tremenda
revaloracié experimentada pels actius immobles. Perd quan, als voltants de 2007,
els immobles deixaren de trobar comprador, llurs preus recularen, i les families
endeutades i les institucions que les havien finangat esdevingueren insolvents.

La desregulacié del mercat de capitals a Occident ana prenent forca amb el
tomb neoliberal de la gestié econdmica, impulsat amb ma de ferro des de I'Angla-
terra de Margaret Tatcher a partir de 1979, i menys obertament, amb l'entrada en
vigor de I'Acta Unica Europea durant 1987, a la resta del continent®” Al Japé la
desregulaci6 financera, afegida a 'acord per revaluar el ien forcat per l'administracio

implicits en el valor afegit brut de Catalunya que figura a FUNDACION BBV, Renta nacional.. ., t. 1,
316-317. Posteriorment han estat dividits pel nombre d’assalariats de la respectiva industria, que
es presenta a FUNDACION BBV, Renta nacional.. ., t. I, 186-189. Finalment, han estat convertits en
nombres index amb base en el moment inicial.

96. MINSKY, <The Financial Instability...», 5-16; KINDLEBERGER, <Manias, Panics...», 14-51;
J. M. NAREDO, La burbuja inmobiliario-financiera en la coyuntura economica reciente (1985-
1995), Madrid, Siglo XXI, 1996; G. R. AKERLOF i R. J. SHILLER, Animal Spirits, Barcelona, Gestion
2000, 2009, 247-258; K. ROGOFF i C. M. REINHART, This Time is Different. Eight Centuries of
Financial Folly, Princeton, PUP, 2009, 199-222; Y. VAROUFAKIS, El Minotauro global, Madrid, Ca-
pitdn Swing, 2012, 195-239.

97. P. KRUGMAN, La era de las expectativas limitadas, Barcelona, Ariel, 1991; P. KRUGMAN,
Vendiendo prosperidad, Ariel, Barcelona, 1994; J. E. STIGLITZ, El malestar en la globalizacion,
Taurus, Madrid, 2002; J. E. STIGLITZ, Los felices 90. La semilla de la destruccion, Taurus, Madrid,
2003; R. BRENNER, La economia de la turbulencia global, Madrid, Akal, 20006; J. FONTANA, Por el
bien del imperio, Barcelona, Pasado & Presente, 2011, 605-976; EICHENGREEN, Hall of Mirrors...,
64-387.
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de Ronald Reagan durant 1985, provoca una bombolla especulativa que, en escla-
tar, ha condemnat el pais asiatic a més de dos decennis de creixement lent.®

Als Estats Units, la desregulaci6 financera topava amb el mur de contenci6 de
la Llei Glass-Steagall, darrer vestigi de les politiques interventores que van perme-
tre superar la Gran Depressio dels anys trenta. La Llei Glass-Steagall havia creat
l'asseguranca de diposits, tot separant la banca comercial de la d’inversié o nego-
cis. Des de 1933 el primer tipus de bancs s’especialitzarien en diposits i descompte
de paper comercial, deixant la subscripcio i collocacié de valors i les activitats fi-
nanceres més especulatives per al segon. El desenvolupament de la regulacié ban-
caria, associat a la llei comporta, durant el mateix any de 1933, la prohibicié de
remunerar els diposits a la vista i la imposicié de sostres als tipus dels comptes a
termini i d’estalvi. Aquesta forta intervencio del sector financer afavori uns quants
decennis d’estabilitat en el sector.

Les tornes comencgaren a canviar el 1980, amb l'aprovacio de la Llei de control
monetari i de desregulacio de les institucions de diposit. Amb aquest tomb legisla-
tiu, America inicia un gradual, perd continuat, procés de desmantellament de la
regulaci6é imposada al sector financer com a resultat de la Gran Depressié dels
trenta. Aquest procés culminaria durant 1999, quan per complaure el Citibank, que
volia fusionar-se amb una societat dedicada a la banca d’inversio, 'administracio
de Bill Clinton aprova eliminar les restriccions que encara restaven a les opera-
cions de la banca comercial.”?

Una innovacio financera, la titulitzaci6, va facilitar, aixi mateix, que tot tipus
d’entitats passessin a concedir hipoteques a persones amb baixa capacitat per ad-
quirir un habitatge. La titulitzacié afavori que els bancs colloquessin aquestes hi-
poteques dalt risc, o subprime, entre llurs clients, a base de fragmentar-les i ven-
dre-les transformades en actius suposadament segurs, gracies a la complicitat de
les agencies de qualificacio.'® Finalment, la rebaixa de tipus d’interes aprovada per
Alan Greenspan durant 2001, per compensar la caiguda a borsa dels valors .com,
contribui a inflar la bombolla immobiliaria als Estats Units i, de retruc, a d’altres
economies occidentals.'™

98. P. KRUGMAN, The Return of Depression Economics and the Crisis of 2008, Nova York,
Norton, 2009. R. C. Koo, The Holy Grail of Macroeconomics, Singapur, Wiley, 2009; R. C. KOO,
Recesiones de balance y crisis economica mundial», dins H. FLASSBECK, P. DAVIDSON, J. K. GAL-
BRAITH, R. KOO i J. GHOSH, ;Actiien ya!, Barcelona, Deusto, 2014, 89-130.

99. P. KRUGMAN, ;jAcabad ya con esta crisis!, Barcelona, Critica, 2012, 65-91; EICHENGREEN,
Hall of Mirrors..., 64-77.

100. R. SKIDELSKY, El regreso de Keynes, Critica, Barcelona, 2009; C. MARICHAL, Nueva historia de
las grandles crisis financieras. Una perspectiva global, 1873-2008, Barcelona, Debate, 2010; N. ROUBINI
i S. MIHM, Como salimos de ésta, Barcelona, Destino, 2010; C. KOBRAK i M. WILKINS, <T'he “2008 Crisis”
in an economic history perspective: Looking the twentieth century» Business History 53, 2, 2011,
175-192; M. OTTE, La crisis rompe las reglas, Barcelona, Ariel, 2011. EICHENGREEN, Hall of Mirrors...,
64-387, C. KOBRAK i M. WILKINS (ed.), History and Financial Crisis, Nova York, Routledge, 2014.

101. KRUGMAN, The Return of..., 139-191; X. RAGOT, «Les banques centrales dans la tempéte»,
dins P. ASKENAZI i D. COHEN (dir.), 5 crises, Paris, Albin Michel, 2013, 371-422; BERNANKE, Mis
anos en..., 49-188.

Recerques 72-73 (2016-2017) 211-266

Recerques 72-73.indd 253 19/719 11:39



254 JORDI CATALAN

A T'Estat espanyol, les caixes d’estalvi havien estat fortament regulades des de
llurs origens en el segle XIX, fet que explica que no patissin les crisis que hem
analitzat anteriorment. Durant 1988 comencga el procés de liberalitzacié del sector,
en aprovar-se la supressio de la norma que impedia l'obertura de sucursals fora de
la regi6 d’origen. Aquesta mesura afavori el desarrelament de les caixes i estimula
una carrera entre entitats per obrir sucursals en nous territoris. A partir de 1990
seliminaren les restriccions a les dietes percebudes pels membres dels consells
d’administracio, que fins llavors havien estat limitades ates el caracter social de les
institucions. Des de finals de segle XX, les caixes passaren a concentrar quotes
creixents de llur actiu en credit immobiliari, mentre abandonaven llurs territoris
d’origen, tancaven serveis tradicionals com les biblioteques, reduien llur financa-
ment a la industria i mimaven llurs alts carrecs elevant-ne els sous, les pensions i
els incentius. Algunes arribaren a financar el 100% del valor estimat dels immobles
més les despeses d’escriptura i els imposts, quan el Banc d’Espanya demanava que
el primer percentatge no superés el 80%.

Ni les caixes foren les Uniques institucions financeres que abusaren del credit
immobiliari durant primer decenni del segle XX1, ni totes s'extralimitaren amb la
concessio d’hipoteques.’> Pero, quan durant l'estiu de 2010 es feu el primer test
d’estres dels balancos de les institucions financeres, hom descobri la baixa solven-
cia d'institucions com Caixa de Catalunya. Aquesta entitat, llavors presidida per
Narcis Serra, era la segona caixa del pais en actius, perd quedava a la cua espa-
nyola dels tests d’'estres, que mesuraven el pes dels recursos propis amb relacié a
l'actiu ponderat per risc. Tampoc no lluien galdoses les ratios d’altres caixes com
les de Terrassa, Sabadell, Tarragona, Penedes, Laietana o Girona.

La industrialitzaci6 d’Asia, i especialment de la Xina, també tingué un paper en
la gestacié de la bombolla immobiliaria a Occident.'”® En el cas catala, el boom

102. F. COMIN, «Spanish Savings Banks and the competititive cooperation model (1998-
2002)», Revista de Historia Economica/Journal of Iberian and Latin American Economic History
2, 4, 2002, 199-229; J. CALS, El éxito de las Cajas de Aborros, Barcelona, Ariel, 2005; J. M. BENAUL,
A. GARRIDO i C. SUDRIA, Caixa Sabadell. Finances i accio social 1859-2009, Barcelona, Obra
Social Caixa Sabadell, 2008; A. SERRA RAMONEDA, Els errors de les caixes, Barcelona, Viena
edicions, 2011; X. VIVES, «La industria financiera espanola en el inicio del siglo XXI: situacion
y retos de futuro», dins MALO DE MOLINA i MARTIN ACENA, Un siglo..., 415-456; F. CABANA, E/
crepuscle de les caixes, Barcelona, Deéria, 2012; P. MARTIN ACENA, E. MARTINEZ i M. A. PONS, «Siglo
XXI: recesion y crisis financiera», dins MARTIN ACENA, MARTINEZ i PONS, Las crisis..., 241-294.

103. P. BUSTELO, La Xina», dins P. BUSTELO, C. GARCIA i I. OLIVIE, Economia contemporania
de ’Asia Oriental, Barcelona, UOC, 2004, 118-153; J. SACHS, El fin de la pobreza, Barcelona, Deba-
te, 2005, 217-245; E. BREGOLAT, La segunda revolucion china, Destino, Barcelona, 2007. G. ARRIGHI,
Adam Smith en Pekin. Origenes y fundamentos del siglo xx1, Madrid, Akal, 2007. S. COHEN i J. BRAD-
FORD DE LONG, The End of Influence. What Happens When Other Countries Have The Money,
Nova York, Basic Books, 2010; E. NEsI, Storia della mia gente. La rabbia e l'amore della mia cita
da industriale di provincia, Milano, Bompiani, 2010; H. J. CHANG, 23 cosas que no le cuentan
sobre el capitalismo, Barcelona, Debate, 2012, 113-126; H. DAVID, D. DORN i G. H. HANSON, «The
China Syndrome: Local Labor Market Effects on Import Competition in the United States», Ameri-
can Economic Review 103, 6, 2013, 2121-2168.
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immobiliari de principis de segle XXI fou engreixat pel credit abundant concedit
per les caixes i altres entitats financeres. Perd aquestes concentraren una quota
creixent de llur actiu en el credit immobiliari perque el preu del sol i els habitatges
arribaren a assolir augments anuals d’entre un 10 i un 20%.'°* Entretant, la industria
havia d’anar abaixant llurs preus a resultes de la creixent arribada d’importacions
xineses. La Xina havia anat abaratint radicalment els preus exteriors dels seus pro-
ductes des que Deng Xiaoping inicia el cami de les reformes a finals dels anys
setanta. Un element explicatiu clau, encara que no Unic, d’aquest procés foren les
tremendes devaluacions del iuan, experimentades a finals del segle xx: de can-
viar-se a 1,6 dolars durant 1978, s’havia devaluat fins a 8 dolars cap a 'any 2000. A
més, la Xina entra en 'Organitzacié Mundial del Comer¢ el 2001, fet que implica
el desmantellament d’algunes de les darreres quotes que Occident mantenia a l'en-
trada dels seus productes. Com a resultat de tot plegat, el desequilibri comercial
amb la Xina no para d’augmentar.

El retrocés de la industria europea davant dels productes xinesos fou un fet
compartit a la major part dels paisos, especialment aquells amb elevats graus
d’especialitzacié en industries de béns de consum tradicionals. El producte in-
dustrial per capita, que havia anat augmentant entre 1996 i 1999, no para de recu-
lar des de principis del segle xx1.1 Cap a 2007, en la vigilia oficial de l'esclat del que
hom anomena la Gran Recessio, se situava als voltants d’'un 10% per sota del nivell
de finals del segon mileni (grafic 13). Mentre la industria havia deixat de créixer en
els primers anys del nou millenni, els immobles es revaloraven any rere any. Con-
seglientment, el credit flui cap a aquesta activitat.

Ladopci6 de l'euro també figura entre les causes destacades de la Gran De-
pressio del segle XXI en les economies periferiques d’Europa, aquelles que hom
ha posat de moda anomenar PIIGS o GIPSL.'®® Encara que aquests acronims es

104. J. M. NAREDO, «La cara oculta de la crisis. El fin del boom inmobiliario y sus
consecuencias», Revista de Economia Critica 7, 2009, 118-133; A. PUIG, <El modelo productivo
espafiol en el periodo expansivo de 1997-2007: insostenibilidad y ausencia de politicas de
cambio», Revista de Economia Critica 12, 2011, 64-81; J. M. NAREDO i A. MONTIEL, El modelo
inmobiliario esparnol y su culminacion en el caso valenciano, Barcelona, Icaria, 2011.

105. J. CATALAN, «Origenes de la Gran Depresion del siglo XXI: un enfoque de historia
industrial, Revista de Economia Critica 13, 2012, 52-54; CATALAN i SANCHEZ, «Cinco cisnes...»,
105-112.

106. J.-P. FrTOUssl, Le débat interdit. Monnaie, Europe, Pauvreté, Paris, Arléa, 1995; J. CATA-
LAN, «Costes y beneficios del euro en la Europa periférica: Espafia versus Suecia», Gaceta
Numismdtica 145, 2002, 17-33; F. LOUCA, A Dividadura. Portugal na crise do euro, Lisboa, Ber-
trand, 2012; D. PLIHON i N. REY, «Espafa, doce afos de ceguera», dins AUTORS DIVERSOS,
Economistas aterrados. Europa al borde del abismo, Madrid, Barataria, 2012, 121-140; A. ABREU
et al., A crise, a Troika e as alternativas urgentes, Lisboa, Tinta-da-China, 2013; R. BOYER, <The
euro crisis: undetected by conventional economics, favoured by nationally focused polity»,
Cambridge Journal of Economics 37, 2013, 533-509; C. LAPAVITSAS et al., Crisis en la eurozona,
Madrid, Capitan Swing, 2013; J.-P. FITOUSSI i F. SARACENO, «European economic governance: the
Berlin Washington Consensus», Cambridge Journal of Economics 37, 2013, 479-496; A. BARBERA
i S. FELTRI, La lunga notte dell’euro, Mila, Rizzoli, 2014; L. VASAPOLLO, R. MARTUFI i J. ARRIOLA,
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fan servir per a economies estatals, la catalana segueix la mateixa pauta. Ladop-
ci6 de la moneda tunica, entre 1999 i 2002, implicava la rentncia a la sobirania
monetaria, rebaixava la fiscal, barrava el pas a la devaluaci6 i, per tant, hipote-
cava el funcionament del que havien estat amortidors cabdals en les anteriors
depressions.

GRAFIC 13
Index de la produccié industrial per capita de Catalunya (1999=100)
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Font: elaboraci6 propia a partir dels indexs de la produccié industrial de 'INE i la poblacié de 'TDESCAT.

D’entrada 'adopci6 de l'euro va comportar la forta reduccioé dels tipus d’interes
en els paisos periférics, tant en els anys anteriors com en els posteriors a la seva
efectiva circulaci6. El notable abaratiment dels credits, estimula la demanda de les
families i, contribui a inflar la bombolla. La moneda tnica també genera expecta-
tives erronies i porta als bancs de paisos del cor industrial d’Europa, especialment
d’Alemanya i Franga, a prestar massivament als paisos de la periferia del continent.
En el cas de les nostres caixes, aquestes arribaren, fins i tot, a manllevar credit
d’'origen europeu per despres tornar a prestar a llurs clients enlluernats amb I'ad-
quisicio d’habitatges.

Una prova molt contundent de la responsabilitat de l'euro en la gestacio de la
crisi és que tres estats europeus de 'Europa occidental que no participaren en
la moneda tunica, s'estalviaren una bombolla comparable a la patida per llurs veins
durant el primer decenni del segle XxI: foren els casos de Suécia, Dinamarca i Su-

El despertar de los cerdos, Madrid, Maia, 2014; W. MITCHELL, La distopia del euro. Pensamiento
gregario y negacion de la realidad, Berlin, Lola Books, 2016. Lafortunada expressio de GIPSI la
devem a Krugman. Vegeu, KRUGMAN, jAcabad ya con..., 179-200.
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issa. Una altra prova de calibre similar rau en l'experiéncia de tres economies pe-
riferiques de I'Est d’Europa, comparables als GIPSI i pertanyents a la Uni6 Europea,
pero fora de l'euro: Polonia, Txequia i Hongria. Totes tres seguiren convergint du-
rant el segle XXI i cap no pati una depressié comparable a la de I'Europa mediter-
rania (i Irlanda).

Entre els factors que agreujaren la depressio, n’hi ha tres que semblen especial-
ment significatius: l'elevat flux migratori experimentat per Catalunya fins a 2008;
les errades de politica economica durant la gestié de la crisi; i estreta complicitat
entre les elits financeres i les politiques. Comencant pel primer, la poblaci6 catala-
na va passar de 6,1 milions a 7,4 milions en els deu anys compresos entre 1998 i
2008. Aquest fort creixement es va basar en la immigracio, fet molt excepcional per
a una economia de vella industrialitzaci6 i en un moment en que els paisos indus-
trials madurs, com els Estats Units, Gran Bretanya, Alemanya o Franga, restringien
fortament l'arribada de treballadors forans. Ja fa molts anys, Simon Kuznets va
identificar I'existencia d’'una estreta correlacio entre intensitat del flux migratori i
expansio de la construccio.'”” Larribada d’'immigrants dispara la demanda d’habi-
tatges i afavoreix I'augment de preus. El cas catala no en fou I'excepcio. Els immi-
grants feren pujar els preus dels immobles més barats, que llurs propietaris veneren
per mudar-se a zones més benestants, on els preus dels habitatges passa a dispa-
rar-se. Les caixes alimentaren les expectatives dels nouvinguts concedint credit
facil als qui gaudien d’'una nomina. Perd quan la crisi esclata foren també aquests
immigrants els primers a perdre la feina i esdevenir insolvents. Des de 2008 els
credits fallits anaren augmentant i una part important correspongué a immigrants
i persones naturalitzades en els darrers anys.

Quatre van ser les principals errades en la gestié de la crisi. Primer, les politi-
ques pressupostaries del govern de José Luis Rodriguez Zapatero i de la Generalitat
de José Montilla foren exageradament expansives, donades la falta de sobirania
monetaria espanyola i la limitada sobirania fiscal catalana. Segon, la politica de
fusions bancaries i privatitzacié de les caixes, impulsada des del Banc d’Espanya,
es palesa com una errada de pes. Tercer, la politica implementada des de la Troika
i, particularment, la gestié de Jean-Claude Trichet al capdavant del Banc Central
Europeu, patiren d'un biaix excessivament antiinflacionari. Finalment, a partir de
la primavera de 2010, s'imposa a Espanya, Catalunya i a altres PIIGS un ajust sal-
vatge de la despesa social en benefici de tenidors de deute i bancs, sacrificant la
recuperacio de la resta d’activitats productives i transformant la Gran Recessié en
una autentica Gran Depressio. El conjunt d’errades i la complicitat entre les elits
financeres i politiques afavori un brutal augment del deute public, convertint la in-
solvencia dels agents privats en una crisi de les finances publiques.

107.  S. KUzZNETS, Crecimiento economico y estructura economica, Barcelona, Gustavo Gili,
1970, 379-484; J. CATALAN, La trampa del euro: del declive industrial a la debacle financiera»,
Revista de Estudios. Fundacion 1° de Mayo 40, 2012, 22-29.
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GRAFIC 14
Index de PIB per capita (2000 = 100)
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Nota. El PIB de 2015 és una estimacié de I'INE.
Fonts: elaboracio propia amb els indexs de volum encadenats del PIB a preus de mercat de I'INE (any
base, 2008) i la poblacié de 'IDESCAT.

El govern socialista de Rodriguez Zapatero respongué a la crisi amb mesures
molt improvisades, com desgravacions fiscals generalitzades, subsidis a la mater-
nitat o el Pla E.'% Aquestes mesures s’afegien a programes exagerats d’expansio
de l'alta velocitat, a subvencions a productors d’electricitat, i a la necessitat de pa-
gar la prestacié a un nombre d’aturats que anava augmentant de manera vertigino-
sa a mesura que queia la construccié d’habitatges i s'enfonsava la industria fabril.
A Catalunya, el conseller de Finances de la Generalitat, Antoni Castells, aposta
també pel manteniment d’'una forta expansio fiscal.

El ministre d’'Hisenda, Pedro Solbes, comenca a tenir dubtes, i fou substituit per
Elena Salgado, que segui passant per alt que el govern de Madrid no podia obtenir
financament privilegiat del Banc d’Espanya en cas de registrar un deficit public
excessiu. El govern tripartit de Catalunya va fer cas omis de la limitada sobirania
tributaria de la institucio, potser sobrevalorant les possibilitats obertes pel nou
Estatut, al qual Rodriguez Zapatero, falsament, havia promes donar suport. La rea-
litat fou que el deficit de les administracions publiques acaba assolint un insolit
11% del PIB a finals de 2009. Un deficit tan astronomic no s’havia registrat mai en
temps de pau, ni tan sols a la inflacionaria Espanya del Franco de la Segona Guer-
ra Mundial, quan podia utilitzar-se el credit practicament illimitat del Banc d’Espa-
nya. Durant la primavera de 2010, en mig de la crisi grega del deute, els especu-
ladors apostaren contra els titols de deute del anomenats paisos PIIGS i els tenidors

108. SERRANO, De la crisis. .., 47-79; J. MALUQUER DE MOTES, «Espana en el pais de las mara-
villas. La nueva gran depresion de la economia espafiola», dins LLOPIS i MALUQUER DE MOTES,
Espaiia en..., 221-245.
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de bons espanyols s'alarmaren.!”” Les primes pagades pel deute public es dispara-
ren. La reunié de I'Ecofin de maig exigi a Espanya un canvi de politica. Zapatero
també rebé trucades des de la Xina i dels Estats Units. Finalment, decidi un tomb
de 180 graus a la seva politica. Aposta per retallar dramaticament la despesa i
aprova la rebaixa dels salaris dels treballadors publics. L'inica amputacio anterior
de sous nominals de tot el segle XX havia estat 'any de 1939: Zapatero seguia l'es-
tela del mateix Franco. A Catalunya, el conseller Castells es veuria forcat també a
posar fre a la despesa, recorrer a les emissions de deute i pagar sucosos interessos
a llurs subscriptors i a les entitats financeres que actuaren com a intermediaries.

Miguel Angel Fernindez Ordéfiez, des del Banc d’Espanya, impulsa la privatit-
zacio de les caixes d’estalvi com a resposta a la crisi, encara que sembla que hi
havia projectes previs que apuntaven en aquesta direccio.'” Linstrument immediat
de privatitzacio fou la venda de participacions preferents, que els gestors bancaris
anaren collocant entre llurs clients, sovint, amb promeses enganyoses. En algun
cas, com el de Caixa Catalunya, I'emissio de preferents es feu des del paradis fiscal
de les Illes Caiman. A més, les caixes petites foren obligades a guanyar grandaria a
través d’'un procés de fusions, buscant una suposada (i gens provada) garantia d’'una
millor gestio.

Caixa Sabadell, Caixa de Terrassa i Caixa Manlleu crearen UNNIM, que requeri
injeccions de capital public per valor de 6.000 milions d’euros i acaba en mans del
BBVA. Les caixes de Tarragona i Manresa optaren per la unié amb la de Catalunya,
creant el grup Catalunya Caixa, que en la primavera de 2014 havia costat 12.000
milions d’euros en ajuts publics i restava a l'espera de trobar comprador privat.
Caixa Laietana decidi fusionar-se amb el grup de Caixa Madrid que, reconvertit en
Bankia, protagonitza un dels rescats més grans de la historia d’Espanya, amb in-
jeccions properes als 22.000 milions d’euros.!! Caixa de Girona fou absorbida per
la Caixa de Pensions, que reconvertida avui en Caixa Bank, constitueix 'Gnica
heréncia, desdibuixada, del model financer catala del segle xX. El rescat de caixes
i alguns bancs va exigir una linia de credit europea de fins a 100.000 milions d’eu-
ros, dels quals el govern espanyol va utilitzar, oficialment, uns 40.000 milions. El
Tribunal de Comptes, per la seva banda, reconegué que el rescat de caixes i bancs
havia costat als contribuents espanyols un minim de 108.000 milions d’euros.

109.  OTTE, La crisis..., 95-111. Tot i la magnitud del deficit, cal destacar que els Estats Units
capejaren la Gran Recessio amb un deficit de magnitud comparable. Vegeu, J. V. Duca, <The
Great Depression Versus the Great Recession in the US: How Fiscal, Monetary, and Financial
Policies Compare», paper presentat a la conferencia internacional sobre «Large Scale Crises: 1929
vs 2008», Ancona, 2015. Un deficit de prop del 10% del PIB també fou registrat alli i, per tant, la
intensitat del desequilibri reforca la responsabilitat de I'euro en la profunditat i duracié de la crisi
experimentada pels anomenats GIPSI: no fou tan el nivell de deficit el que desborda I'especulacié
contra el deute dels paisos periférics sind la certesa dels mercats que Europa i el seu banc central
no intervindrien activament per ajudar els paisos periferics.

110. SERRA RAMONEDA, Els errors..., 21-42; CABANA, El crepuscle..., 107-177.

111. Bankia compartiria el podi amb la CAM i el Banc de Valencia, que absorbiren respec-
tivament uns 25.000 i uns 18.000 milions d’euros de diner public, segons el Tribunal de Comptes.
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Encara que el Banc Central Europeu (BCE) porta els tipus d'interes a nivells
minims per abaratir el credit a la zona euro, el seu governador, Jean-Claude Trichet,
refusa intervenir comprant deute dels paisos periferics quan les primes de risc es
dispararen en la primavera de 2010."* A diferencia de la politica de la Reserva
Federal amb Bern Bernanke o la més recent Abenomics japonesa, el BCE fou exa-
geradament reticent a la compra de deute public, ja que havia estat concebut a
imatge del Bundesbank alemany.'”® Trichet preferi injectar liquiditat a les institu-
cions financeres privades, moltes de les quals eren culpables directes de la crisi,
que als governs asfixiats. Les primeres obtingueren credit a tipus baixissims, men-
tre els segons, asfixiats, restaren en mans dels especuladors. A més, Trichet exigi a
Zapatero, durant l'estiu de 2011, la reforma del mercat laboral, la desvinculacio dels
salaris de la inflaci6 i ulteriors ajustos. La cancellera Angela Merkel suggeri poste-
riorment la necessitat que les constitucions dels paisos europeus incloguessin el
principi d’estabilitat pressupostaria i la prioritat absoluta al servei del deute. Popu-
lars 1 socialistes, que utilitzen la carta magna espanyola per negar el dret a decidir
dels pobles, es posaren d’acord a corre-cuita per reformar-la en la direccio exigida
per la democristiana alemanya. De fet, la Troika, expressio referida a l'accid con-
certada del BCE, la Comissié Europea i el FMI, coincidi a exigir dures mesures
d’ajust als paisos que requeriren llur ajut. Consegtientment, el nou govern del Par-
tit Popular impulsa una politica de reduccié dels costs d’acomiadament, retallada
temporal de les pagues dels treballadors publics, acusada pujada de I'TVA i recen-
tralitzacié administrativa. Durant la crisi de Bankia, el govern de Rajoy obtingué
l'esmentada linia de credit salvavides per valor de 100.000 milions d’euros. Pero la
garantia, enlloc d’ésser europea recaigué sobre el contribuent espanyol. La conse-
quiéncia fou que, segons EUROSTAT, el deficit public espanyol rebota fins al 10,6 %
del PIB durant 2012, com a efecte del suport a les institucions financeres.

Tot decidint salvar els interessos financers, simposaven brutals retallades en les
despeses socials que engendraren una segona recessio a paisos de I'Europa perife-
rica com Catalunya, palesant de manera inequivoca lexistencia d’'una Gran
Depressio:'" despres d’'una certa pausa en la caiguda de lactivitat real durant 2010,
el trienni de 2011-2013 torna a ser de marcada reculada del PIB (grafic 14). Més tard,
I'FMI acabaria desdient-se d’algunes d’aquestes mesures, apuntant que la velocitat
de l'ajust havia estat exagerada i havia tingut efectes negatius sobre la recuperacio
economica. I, poc a poc, altres institucions (i destacats economistes locals) que ha-
vien donat suport amb entusiasme a aquestes politiques, se n'anaren desmarcant.

A Catalunya, les finances que hereta el govern d’Artur Mas es trobaven en una
situacio de practica suspensio de pagaments, per caiguda d’'ingressos, excés de des-

112. BOYER, <The euro...», 533-569; F. COMIN, «Apuros, ahorros, arreglos y bancarrotas. Las
crisis de la deuda publica, 1504-2012», dins COMIN i HERNANDEZ, Crisis economicas..., 194-198;
FITOUSSI i SARACENO, European economic. . .», 479-496; FONTANA, Por el bien. .., 941-949; J. ROCA,
La crisis economica y las respuestas politicas», Revista de Economia Critica 13, 2012, 91-96.

113. BERNAKE, Mis arios en..., 97-188.

114. CATALAN, «Origenes de...», 52-54; CATALAN i SANCHEZ, «Cinco cisnes..», 105-112;
MALUQUER DE MOTES, «Espana en...», 221-245.
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pesa corrent i augment de I'endeutament en el periode del tripartit. El nou conse-
ller d’economia, Andreu Mas Colell, opta per intentar donar confianca als mercats
financers, a base de mostrar fermesa en les retallades a la funcié publica. Les
partides pressupostaries de la Generalitat de Catalunya destinades a educacio, sa-
nitat, investigacio i infraestructures del pressupost catala sofriren progressives re-
tallades en el transcurs del primer lustre del segon decenni del nou segle. Mentre
la Generalitat cometia clamoroses errades en la gestié d’Spanair o en la privatitza-
ci6 d’Aiglies del Llobregat, Catalunya esdevenia I'inica comunitat autbnoma on la
paga extraordinaria dels treballadors publics era furtada durant repetits exercicis.

GRAFIC 15
Matriculacié de turismes a Catalunya per 10.000 habitants
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Font: elaboracié propia a partir de matriculacioé de 'INE i poblacié d'TDESCAT.

Entre els agreujants de la crisi cal afegir, finalment, l'estreta complicitat entre elits
politiques, financeres i grans constructors.'® Lespeculacié immobiliaria, en lloc de
ser controlada pels responsables politics, fou exacerbada per aquests mateixos, a
través de desgravacions a la compra d’habitatge i requalificacions de terrenys i immo-
bles protegits per la planificacio vigent.!'® Aixi, la major part de les caixes, on els
politics tingueren representacio en escreix, especularen més que els bancs mateixos.
La Caixa de Pensions, on la gestio resta en mans més professionals, pogué evitar la
general insolvencia, malgrat que es beneficiés de subvencions indirectes (com el
rescat de les autopistes insolvents de Madrid, participades per Abertis). Per contra, les

115.  A. RECIO, «Capitalismo espanol: la inevitable crisis de un modelo insostenible», Revis-
ta de Economia Critica 9, 2010, 198-222; NAREDO i MONTIEL, El modelo...; PUIG, «El modelo.. .»,
64-81; 1. SANTOS, La élite del poder econémico en Esparia, Madrid, Maia, 2013.
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caixes del Pais Basc, on hi va haver forta representacio politica, perd que no abando-
naren el model tradicional de lligams amb el territori d'origen i la industria, toleraren
millor la depressi6 i han sobreviscut unides sota el paraigiies de Kutxabank."”

Un indicador de la complicitat entre elits politiques, financeres i grans construc-
tors pot ésser la intensitat assolida per 'economia submergida. Desconec si hi
ha xifres a escala catalana, pero si que sabem que en el moment més algid de la
bombolla immobiliaria per Espanya va arribar a circular entre el 25 i el 27% dels
bitllets de 500 euros emesos pel Banc Central Europeu.'® Aquest percentatge, que
no guardava relacio amb el pes economic d’Espanya en la Unié Monetaria, corro-
bora la importancia de les transaccions al marge de la llei, que tocaren sostre cap
a 2006. Des de llavors, la demanda espanyola de bitllets de 500 euros ana mode-
rant-se, alhora que es desinflaven els preus de terrenys i edificis. Com a indicis més
qualitatius de la complicitat de les elits, assenyalarem les evidencies de financa-
ment de constructors a partits i d'intermediacié de politics, que apareixen en els
sumaris dels casos Palau, Pretoria, Gurtel o Barcenas.

En aquesta crisi, amortidors tradicionals de les depressions com la devaluacié o
l'adopcié de politiques fiscals i monetaries expansives han operat amb les limi-
tacions derivades de la cessio de sobirania ja apuntada. En el cas de l'euro, la de-
preciacio experimentada ha estat relativament moderada, gracies a la prevencio del
BCE vers les politiques massa inflacionaries. Tot plegat, I'euro es deprecia només
un 16% amb relacio al dolar entre 2008 i 2012, proporcié minsa per a constituir un
estimul suficient a les exportacions netes dels paisos periferics amb dificultats.
Draltra banda, aquests no es poden devaluar respecte als seus principals socis i,
per tant, han de seguir patint la perdua de competitivitat amb relaci6 als paisos del
cor industrial d’Europa i, especialment, respecte a Alemanya.

La politica fiscal constitui un amortidor fins a 2009 i evita contraccions més
grans de la demanda. Pero l'opciod vers un ajust dur a partir del maig de 2010 con-
verti la politica fiscal en un pes mort per a la recuperacio. El consens en favor de
les retallades de despesa social que compartiren des d’aquella data les adminis-
tracions de Madrid i Barcelona contribui a provocar una segona caiguda d’activitat
i transformar la Gran Recessié en Gran Depressio. En vista dels pessims resultats i
seguint la marxa enrere del FMI, que a partir de 2013 comenca a criticar la inten-
sitat de l'ajust pressupostari, la politica fiscal comenca a suavitzar-se, perd més a
Madrid que a Barcelona.

Draltra banda, algun programa sectorial de promocié comenca a mostrar efectes
positius en els darrers mesos de 2013: fou el cas del pla PIVE d’ajut a la compra d’au-
tomobils (grafic 15). Es sabut que l'automoci6 constitueix la industria amb més efec-
tes d’arrossegament sobre la resta d’activitats. Per aixo, General Motors fou rescatada
a l'inici de la depressio amb el pressupost federal o Angela Merkel mateixa es mostra

117.  SERRA RAMONEDA, Els errors. .., 138-155; P. MARTIN ACENA, E. MARTINEZ i M. A. PONS, «iglo
XXI; recesion y crisis financierar, dins MARTIN ACENA, MARTINEZ i PONS, Las crisis financieras. . ., 241-294.
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disposada a subvencionar la compra d’Opel pels proveidors alemanys, quan es co-
menca a estudiar la desvinculacié d’aquesta divisioé europea de la seva matriu."” En
el cas catala, la matriculacié de turismes assenyala el fi de la segona recessio de la
primera Gran Depressio del segle XXI i ha continuat registrant una millora fins a ben
entrat 'any 2016.

Nogensmenys, la politica monetaria ha estat el principal antidot utilitzat al llarg
de tota la depressio, situant i mantenint els tipus d'interés en minims historics, fins i
tot negatius.” Pero, com ja hem apuntat, 'obsessio antiinflacionaria del predecessor
de Mario Draghi al front del BCE contribui a gestar la segona recessio: en oposar-se
a comprar deute public dels governs amb més dificultats financeres, els lliura a mans
dels especuladors. Les primes de risc es van disparar i els requeriments del servei del
deute senfilaren, reforcant la insolvencia dels PIIGS o GIPSI. Lexvicepresident de
Goldman Sachs, en canvi, adopta una posicié6 més pragmatica al capdavant del banc
amb seu a Frankfurt i comenca a capgirar la situacié quan, l'estiu del 2012, anuncia
que estava disposat a fer tot el que calgués per salvar I'euro. A partir d’aquell mo-
ment, les primes de risc comencaren a disminuir i reflectiren un canvi en les expec-
tatives dels especuladors. El pronunciament del governador italia del BCE i les seves
ulteriors operacions de compra de diversos tipus de titols pot interpretar-se com un
cop de timo en favor de I'expansié monetaria, que actua com a xarxa protectora per
a evitar una ulterior caiguda d’economies periferiques, entre les quals la catalana.

Les series anteriors indiquen que la Gran Depressio del segle XXI toca fons en-
tre els anys 2012 i 2013. Des de llavors, les variables escollides milloren (i també
ho fa Pocupacid). Perd, quan l'autor revisa aquest article (primavera de 2016) se-
guim estant forca lluny d’haver superat la crisi. A més, les consequiencies de llarga
durada d’aquesta gran depressio no deixen de ser preocupants. La creixent tensio
entre Catalunya i Espanya pot considerar-se com un resultat politic de la depres-
si6, encara que, degut a la manca d’espai, la deixarem fora de l'analisi. A escala
economica, tres efectes de llarg termini de la depressié semblen consolidar-se com
a trets estructurals de 'economia catalana del moment: deutes publics exagerada-
ment feixucs; afebliments dels ingressos i drets dels treballadors; i perdua de poder
de l'esfera publica en favor del mercat.

Lajust de xoc pel qual s'opta des de mitjan 2010 i la preferencia de les elits per
donar prioritat al salvament de les entitats financeres i als interessos dels tenidors
de deute, no només van empitjorar la depressio, siné que, a més, van provocar una
enlairada vertiginosa en els nivells de deute de les administracions publiques. En
el cas del conjunt espanyol, el deute puiblic va passar de representar el 36% del PIB
durant 2008 al 62% durant 2010. Entre llavors i finals de 2013 es va enfilar al
929%:"*! Espanya s’enfonsava en I'anomenada trampa del deute.

El Principat no sembla estar en una situacio financera gaire millor, atesa la seva
tradicional insuficiencia de recursos fiscals i la letalitat de les retallades. El pes del

119. OTTE, La crisis..., 140-141.
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deute public de Catalunya gairebé es duplica en tres anys: passa del 18% al 30%
del PIB entre 2010 i 2013. Amb els actuals volums de deute i el moderat creixement
de lactivitat productiva, cal seguir-se endeutant només per fer front al servei dels
credits. El pais comparteix amb bona part d’economies PIIGS o GIPSI el que hom
coneix com la trampa del deute: malgrat la recuperacio iniciada als voltants de
2013, el pes del deute no ha parat d’augmentar. Ladministracié catalana superava
el 35% de deute public sobre el PIB durant 2015. El conjunt d’administracions es-
panyoles creuava el llindar del 100% del PIB!

Una altra heréncia de la depressio és una reculada en les condicions de vida de
la majoria de la poblacio i, especialment, dels treballadors. Encara que pot haver-hi
discussio sobre el nivell, és dificil negar que les politiques escollides des de 2010
abocaven els salaris reals a la caiguda. No només en el cas del salaris dels treballa-
dors de l'administracié publica, que foren el boc expiatori preferit del conseller Mas
Colell. Altres categories d’assalariats comencaren a experimentar significatives reta-
llades salarials i un pronunciat empitjorament en les condicions de treball. Hi con-
tribui en especial la reforma laboral aprovada Mariano Rajoy, que abarati radical-
ment el cost de 'acomiadament de 40 a 20 dies per any treballat. A diferéncia de les
depressions de la Gran Guerra i de la transicio, que s'acabaren amb una millora per-
manent en els salaris reals, aquesta sembla que es tancara amb una pauta més pro-
pera a la del primer franquisme: rebaixa dels salaris reals i empobriment dels treba-
lladors. T com aquell, pot comportar un retard en el creixement de la productivitat
del treball en moltes industries i un nivell de mecanitzacio relativament pobre.

Finalment, la crisi sembla decantar la balanca en favor dels mercats i en detri-
ment de les esferes publiques de produccié i consum. Hem analitzat més amunt el
procés de privatitzacio de les caixes, que acaba amb el model financer de la Catalu-
nya del segle XX. Pero el procés de privatitzacio encoberta avanc¢a també significati-
vament en dominis com la sanitat, la recerca o educacio, mentre el conseller Mas
Colell segui ocupant la cartera d’Economia. Les matricules universitaries seguien
enlairant-se, mentre que els pressuposts per a laboratoris i compres de llibres s’es-
curcaven. Equips de recerca i biblioteques es desmantellaven. Universitaris qualifi-
cats havien d’emprendre el cami de I'emigraci6. Els concursos per substituir treba-
lladors publics restaren bloquejats i una muni6 creixent de places foren amortitza-
des. Bona part de la construccio de la linia 9 del metro barceloni fou paralitzada. La
paradoxa fou que la Catalunya que apostava per la independencia des dels seients
de la placa de Sant Jaume pretenia assolir-la sense augmentar el volum de serveis i
servidors publics i sense el coixi de proteccié d’'una divisa propia.

Conclusions

Durant els darrers cent anys, Catalunya ha experimentat quatre grans crisis: la
que es va iniciar durant la Gran Guerra i es perllonga fins la dictadura de Primo de
Rivera; la dels anys trenta, que no fou plenament superada fins el segon franquis-
me; la del franquisme tarda i la transici6; i 'actual Gran Depressié de l'euro. En
cada crisi hi va haver causes exodgenes, de caire internacional, que varen contribuir
a desencadenar-les: 'euforia de la Primera Guerra Mundial, la bombolla borsaria
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previa al crac de 1929, l'enlairada del preu del petroli a principis dels anys setanta
o la mania immobiliaria d’inicis del segle XXI. Entre les endogenes, un tret comu de
les quatre grans depressions estudiades foren els excessos especulatius protagonit-
zats per institucions financeres capdavanteres del pais, en moments previs a l'esclat
de la bombolla. Aquests excessos les portaren a la insolvencia i contribuiren a en-
durir la depressio. Foren particularment significatives les ensorrades del Banc de
Barcelona (1920), Banc de Catalunya (1931), Banca Catalana (1982) i Caixa de Cata-
lunya/Catalunya Bank (2012). En els quatre casos esmentats (els més importants,
perd no els Unics), els gestors de les institucions insolvents estigueren fortament
lligats a les elits politiques del moment. Lexcessiva vinculacio entre interessos pu-
blics i privats del teixit financer del pais fou negativa, ates que incentiva I'assumpcio
de riscs exagerats en lloc de frenar-los. A més, propicia que la funcié de prestador
en ultima instancia del Banc d’Espanya s'exercis amb significatives limitacions.

Entre els factors endogens que contribuiren a transformar les crisis en grans
depressions també hi hagué altres importants errades de politica economica. El cas
més significatiu fou 'adopcié d'un model autarquic de reconstruccio al final de la
Guerra Civil. Aquest model, inspirat per les politiques de 'Alemanya nazi i la Italia
de Mussolini dels anys trenta, era absolutament descabellat per a un pais amb limi-
tats recursos naturals i tecnologics i que sortia d’'una guerra. El fet d’haver permes
l'acceleraci6 inflacionaria fins a 1977 també pot considerar-se com una errada im-
portant del franquisme tarda, aixi com la liberalitzacié sobtada dels sector financer
i automobilistic en mig de la pregona crisi de la transici6. Finalment, I'adopci6é de
'euro, igualment, figura en un lloc destacat entre les causes endogenes de la primera
Gran Depressio del segle XXI, ja que incentiva l'endeutament abans de l'esclat de la
crisi, i afavori I'especulacié amb els titols de deute dels paisos periferics durant la cri-
si. Leuro, a més, obstaculitza la via de la depreciacio de la divisa, que havia ocupat
un paper destacat en la sortida de les anteriors crisis pregones analitzades. Tampoc
no sembla encertat el cami escollit de retallar la despesa publica en recerca, educa-
cio, sanitat i infraestructures, mentre que el deute s'engreixava amb el rescat d’ins-
titucions financeres o empresaris amics. Als paisos de I'Europa periferica, aquesta
politica converti el que s'anomena Gran Recessié en una autentica Gran Depressio.

Lanalisi comparativa de les depressions suggereix que no hi ha una pauta uni-
ca de sortida politica de la crisi. Les dues primeres se superaren en un marc de
regim dictatorial, mentre que durant la tercera arrelaren les institucions democrati-
ques. La duresa de la confrontacio entre els representants institucionals de Catalu-
nya i Espanya durant el segon decenni del segle XXI pot considerar-se com un re-
sultat de la intensitat de la depressio. La crisi deixava el cami obert a diferents tipus
de solucions politiques. En l'estera del conflicte entre capital i treball tampoc no
calia esperar un resultat Unic de la depressio. La dels anys vint es tanca amb una
millora considerable dels salaris reals i les condicions de vida dels treballadors. La
depressio dels trenta i quaranta va portar, en canvi, un empitjorament permanent
del poder adquisitiu dels treballadors i una extensio de les jornades laborals. La
transicio fou un segon cas de superacio de la crisi amb una substancial millora de
les condicions de vida de la majoria de la poblacié. Lactual Gran Depressio, en
canvi, sembla que s’esta resolent a favor del capital i en contra del treball.
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ANNEX

Matriculacio de turismes a Catalunya per 10.000 habitants

1913 6,0 1948 2,7 1983 174,1
1914 6,0 1949 23 1984 166,7
1915 6,6 1950 1,4 1985 190,7
1916 7,1 1951 2,8 1986 230,8
1917 7,4 1952 2,6 1987 308,4
1918 1953 3,3 1988 354,0
1919 1954 7,7 1989 377,5
1920 7.5 1955 11,2 1990 306,3
1921 43 1956 20,4 1991 264,0
1922 6,1 1957 15,7 1992 285,8
1923 9,4 1958 231 1993 215,6
1924 11,4 1959 26,1 1994 259,7
1925 11,1 1960 30,7 1995 2423
1926 13,8 1961 45,5 1996 266,7
1927 13,1 1962 52,3 1997 314,8
1928 19,8 1963 55,3 1998 374,6
1929 17,9 1964 78,0 1999 4255
1930 11,6 1965 90,1 2000 401,2
1931 3,6 1966 1329 2001 390,6
1932 5,7 1967 1423 2002 348,2
1933 10,5 1968 141,7 2003 371,8
1934 13,6 1969 169,4 2004 386,0
1935 16,4 1970 184,7 2005 376,7
1936 9,6 1971 194,2 2006 348,5
1937 1972 2229 2007 319,5
1938 1973 2599 2008 2213
1939 1974 238,0 2009 188,4
1940 24 1975 218,7 2010 196,4
1941 24 1976 2279 2011 158,7
1942 2,6 1977 238,3 2012 138,5
1943 2,6 1978 224,6 2013 153,3
1944 1,7 1979 210,6 2014 183,9
1945 1,6 1980 188,5 2015 231,7
1946 1,7 1981 164,1

1947 1,5 1982 169,4

Font: elaboracié propia. Vegeu els peus dels grafics 4, 7, 9 i 15.
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