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RESUMEN

El presente trabajo final de master se enfoca en el andlisis de las deducciones
de investigacion, desarrollo e innovacion (I+D+i) desde una perspectiva contable
y fiscal. Se abordara el marco normativo del Impuesto sobre Sociedades,
proporcionando una visidon global del impuesto y enfatizando en las
deducciones destinadas a incentivar determinadas actividades. Se prestara
especial atencién a la deduccién por actividades de |+D+i, analizando las
actividades que califican como tales, las exclusiones, los plazos de aplicacion y
el calculo de la deduccion. Ademas, se examinara la evolucién de I+D+i en
Espafa durante las Ultimas dos décadas, asi como el analisis de las
implicaciones contables y fiscales asociadas a estas deducciones. Finalmente,
se presentan dos casos practicos del sector turistico a modo de ejemplo para
ilustrar su aplicacion. A través de este estudio, se busca comprender la
importancia de un enfoque integral que considere tanto los aspectos contables
como fiscales de las deducciones de I[+D+i y cdmo pueden influir en la

rentabilidad de las empresas del sector turistico.

Palabras clave: deducciones, |1+D+i, monetizacion, sector turistico, ROE, ROA.

ABSTRACT

This master's thesis focuses on the analysis of research, development and
innovation (R+D+i) deductions from an accounting and tax perspective. It will
address the regulatory framework of the Corporate Income Tax, providing a
global view of the tax and emphasizing the deductions intended to incentivize
certain activities. Special attention will be paid to the deduction for R+D+i
activities, analyzing the activities that qualify as such, the exclusions, the
application deadlines and the calculation of the deduction. In addition, the
evolution of R+D+l in Spain during the last two decades will be examined, as
well as the analysis of the accounting and tax implications associated with these
deductions. Finally, two practical cases from the tourism sector are presented

as examples to illustrate their application. Through this study, we seek to



understand the importance of a comprehensive approach that considers both
the accounting and tax aspects of R+D+| deductions and how they can influence
the profitability of companies in the tourism sector.

a practical case is presented as an example to illustrate its application. Through
this study, we seek to understand the importance of a comprehensive approach

that considers both the accounting and tax aspects of R+D+| deductions.

Keywords: deductions, R+D+i, monetization, tourism sector, ROE, ROA.
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1. INTRODUCCION

En el actual contexto empresarial, las actividades de investigacion, desarrollo e innovacion
(I+D+i) desempefian un papel fundamental en el éxito y la sostenibilidad de las
organizaciones. La capacidad de una empresa para generar nuevas ideas, mejorar sus
procesos y productos, y mantenerse a la vanguardia tecnoldgica se ha convertido en un

factor determinante para su competitividad y crecimiento.

En este contexto, resulta esencial comprender el marco de las deducciones fiscales
relacionadas con la 1+D+i y su tratamiento desde una perspectiva contable y fiscal. El
presente trabajo tiene como objetivo analizar en detalle las deducciones de I+D+i y su
enfoque contable y fiscal en el contexto espafol. Espafia ha establecido un marco de
incentivos fiscales que busca fomentar y promover la inversion en actividades de |+D+i,
con el fin de impulsar el crecimiento econdémico, fortalecer la competitividad empresarial y

fomentar la generacion de empleo cualificado’.

En el marco de este trabajo, se llevara a cabo una visidn general del impuesto sobre
sociedades centrandose en el incentivo fiscal mencionado. A continuacion, se realizara
una exploracion exhaustiva de las principales caracteristicas de las deducciones de |+D+i,
abordando tanto su enfoque contable como fiscal. Se analizard en detalle como se
registran contablemente estas deducciones y se evaluara su impacto en la rentabilidad de
las empresas. Ademas, se examinara su tratamiento fiscal en términos de beneficios y

requisitos de cumplimiento.

Para proporcionar una visidn concreta sobre la influencia de estas deducciones en la
rentabilidad de las empresas del sector turisticos, se realizara un estudio detallado de 2
compainias: Viajes Soltour SAU e Integracion agencias de viajes, SA. Mediante un andlisis
exhaustivo de sus estados financieros, se evaluard cdmo han aprovechado las

oportunidades brindadas por el marco fiscal existente.

' https://www.ciencia.qgob.es/InfoGeneralPortal/documento/45eeed03-e039-4cd1-8961-9126bc4dfe7d




2. MARCO NORMATIVO

2.1. El impuesto sobre sociedades: una vision global del impuesto.

2.1.1. Naturaleza del impuesto.
El impuesto sobre sociedades se encuentra regulado por las leyes fiscales de cada pais, y
su aplicacion puede variar en funcion de la legislacion vigente y las particularidades de
cada sistema tributario. En general, este impuesto se aplica en la mayoria de los paises del
mundo, y su recaudacion representa una importante fuente de ingresos para los gobiernos.
El objetivo principal de este impuesto es recaudar fondos para el gobierno y que las empresas
contribuyan al sostenimiento de los gastos publicos y a la financiacion de los servicios publicos
que el Estado proporciona.
En Espana, este impuesto se encuentra regulado en las siguientes normas:

- Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades?® (en adelante

LIS).
- Real Decreto 634/2015, de 10 de julio. Por el que se aprueba el Reglamento del

Impuesto sobre Sociedades® (en adelante Reglamento).

Segun la normativa espafola, el impuesto sobre sociedades “tiene cardcter directo,
personal, proporcional y periédico*”. En las palabras de la LIS, “El impuesto sobre
sociedades es un tributo de caracter directo y naturaleza personal que grava la renta de las

sociedades y demds entidades juridicas de acuerdo con las normas de esta Ley’”.

2.1.2. Comparacion con otros paises.

Como lo comentado anteriormente, las leyes fiscales que regulan este impuesto varian en
funcion de cada pais y pueden tener diferencias en términos de tasas impositivas,
deducciones fiscales, exenciones, incentivos fiscales y otros aspectos. Por lo que puede
afectar la forma en que las empresas gestionan sus impuestos y planifican sus las

operaciones.

2 Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades. «BOE» niim. 288, de 28/11/2014.
3 Real Decreto 634/2015, de 10 de julio. Por el que se aprueba el Reglamento del Impuesto sobre
Sociedades. «BOE» nim. 165, de 11/07/2015.

4 https://www.bancosantander.es/glosario/impuesto-sociedades

S Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades. «BOE» niim. 288, de 28/11/2014.




Se tiene conocimiento de que en la actualidad existen otros paises cuyo tipo impositivo
del impuesto sobre sociedades es relativamente bajo en comparacién con el de Espafia o
incluso que son libres de impuestos. Como por ejemplo, “Montenegro y Gibraltar, con tipos
impositivos del 9% y el 10%, respectivamente. Mientras, Irlanda y Liechtenstein ofrecen un
tipo impositivo del 12,5%. Por su parte, los impuestos de Hong Kong oscilan entre el 8,5%
y el 16,5%, y Singapur y San Marino tienen tipos impositivos del 17%°”. Emiratos Arabes
Unidos, que histéricamente han sido un destino atractivo para las empresas debido a su
sistema fiscal favorable y libre de impuestos. Sin embargo, se ha introducido la aplicacion
del impuesto sobre sociedades del 9% que entrara en vigor el 1 de junio de 2023, a
aquellas empresas cuyos ingresos superen los 375.000 dirhams (unos 90.000 euros al
cambio actual). Este impuesto representa un cambio significativo en la politica fiscal de los
EAU, que durante mucho tiempo han sido conocidos por ser un centro libre de impuestos

y de negocios’.

La Unidén Europea pronuncia® que, el mercado Unico es una de las principales politicas de
la UE, que tiene como objetivo permitir el libre intercambio de bienes, servicios, personas
y capitales entre los Estados miembros de la UE. Para lograr esto, la UE ha trabajado en la
armonizacion de las normas fiscales en determinados ambitos. La armonizacién fiscal ha
permitido una mayor claridad en cuanto a los impuestos que pagan las personas que se
trasladan a otro pais de la UE o las empresas que invierten a otros paises miembros. Esta
armonizacion fiscal se ha centrado en el impuesto sobre el valor afiadido (en adelante IVA),
los impuestos sobre los productos energéticos y la electricidad, el tabaco y el alcohol,
entre otros. La UE también colabora con los Estados miembros en la coordinacion de las

politicas econdémicas y fiscales, lo que contribuye a prevenir la evasion y la elusion fiscales.

Segun el informe publicado por la Tax Foundation de Estados Unidos a fecha de diciembre
de 2022°, Esparia presenta el séptimo impuesto sobre sociedades mas alto de los Estados

miembros de la UE. Véase la siguiente tabla procedente de dicha organizacion:

5 https://www.eleconomista.es/empresas-finanzas/noticias/11602600/02/22/Emiratos-Arabes-Unidos-
anuncia-el-primer-impuesto-de-sociedades-de-su-historia-recaudara-un-9-a-ingresos-de-mas-de-90000-
euros.html

7 idem.

8 https://european-union.europa.eu/priorities-and-actions/actions-topic/taxation_es

? https://taxfoundation.org/publications/corporate-tax-rates-around-the-world/#Highest




Country Continent Corporate Tax Rate

Malta EU 35
Portugal EU 31,5
Germany EU 29,83
Italy EU 27,81
France EU 25,825
Netherlands EU 25,8
|Austria EU 25
Belgium EU 25
Spain EU 25
Luxembourg EU 24,94
Denmark EU 22
Greece EU 22
Slovakia EU 21
Sweden EU 20,6
Estonia EU 20
Finland EU 20
Latvia EU 20
Czechia EU 19
Poland EU 19
Slovenia EU 19
Croatia EU 18
Romania EU 16
Lithuania EU 15
Cyprus EU 12,5
Ireland EU 12,5
Bulgaria EU 10
Hungary EU 9

Tabla 1: Elaboracion propia. Fuente: tax foundation, Corporate Tax Rates around the
World, 2022

2.1.3. Ambito espacial.

Tal como establecen los articulos 2 y 3 de la LIS, “el impuesto sobre sociedades se aplicara
en todo el territorio espariol sin perjuicio de los regimenes especiales de los territorios
forales y de lo dispuesto en los tratados y convenios internacionales que formen parte el

ordenamiento interno espariol”.

2.1.4. Hecho imponible.

El art. 4 de la LIS considera “la constitucion del hecho imponible como la obtencion de
renta por el contribuyente, cualquier que fuera su fuente u origen”. Por lo tanto, cualquier
ingreso o beneficio obtenido por una sociedad durante el afo fiscal estara sujeto a
tributacion en concepto del impuesto sobre sociedades, salvo que esté expresamente

exento o se trate de una deduccidn fiscalmente admitida.



2.1.5. Contribuyentes.
En el art. 7 de la LIS se establece que “seran contribuyentes cuando tengan su residencia
en territorio espariol, las personas juridicas (excepto las sociedades civiles que no tengan
objeto mercantil) y ciertas entidades que no tienen personalidad juridica” que se enumeran
a continuacion cuales son'™:

- “Entidades con personalidad juridica propia:

o Sociedades mercantiles (andnimas, de responsabilidad limitada, colectivas,
laborales, etc.).

o Sociedades civiles con objeto mercantil (son contribuyentes desde el 1 de
enero de 2016). No seran contribuyentes por el IS las sociedades civiles que
se dediquen a actividades agricolas, ganaderas, forestales, mineras y de
caracter profesional acogidas y que cumplan los requisitos de la Ley 2/2007,
de sociedades profesionales, por cuanto son ajenas al ambito mercantil.

o Sociedades estatales, autondmicas, provinciales y locales.

o Sociedades cooperativas.

o Sociedades unipersonales.

o Sociedades agrarias de transformacion.

o Asociaciones, fundaciones e instituciones, tanto publicas como privadas y los
entes publicos.

o Agrupaciones de interés economico (AIE).

- Entidades sin personalidad juridica propia:

o Las uniones temporales de empresas (UTE).

o Los fondos de: pensiones, inversion, capital-riesgo, regulaciéon del mercado
hipotecario, titulizacion, de garantia de inversiones y de activos bancarios.

o Las comunidades de titulares de montes vecinales en mano comun’.

2.1.6. Base imponible.

El art. 10 de la LIS establece que la base imponible del impuesto se determina restando
las bases imponibles negativas (BINS) de ejercicios anteriores de la renta neta obtenida
durante el periodo impositivo. La base imponible es la cuantificacion econémica del hecho
imponible y no necesariamente coincide con el resultado contable, esto se debe a que la

normativa fiscal puede establecer diferentes criterios para la determinacion de ciertos

10 https://sede.agenciatributaria.gob.es/Sede/ayuda/manuales-videos-folletos/manuales-practicos/folleto-actividades-economicas/4-impuesto-sobre-sociedades.html




ingresos y gastos en comparacion con la normativa contable. Por lo tanto, cuando existe
una diferencia entre el criterio contable y el criterio fiscal, se deben realizar ajustes

extracontables para determinar la base imponible.

2.1.7. Periodo impositivo.

El art. 27 de la LIS establece que “el periodo impositivo coincidird con el ejercicio
econdmico de la entidad sin exceder de 12 meses”. Ademas, “la fecha de cierre del
gjercicio econdmico o social se determina en los estatutos de las sociedades. En su defecto
termina el 31 de diciembre de cada ario. El IS se devenga el ultimo dia del periodo
impositivo'"”

2.1.8. Tipo de gravamen.

El tipo gravamen es el porcentaje que se aplica sobre la base imponible para calcular la
cuota integra del impuesto. Si la base imponible es positiva, entonces el resultado sera un
ndmero positivo que representa la cantidad de la cuota integra. Si la base imponible es
cero o negativa, entonces la cuota integra sera cero, ya que bajo ningln concepto dicha

cuota podra ser negativa'®.

2.1.9. Novedades de 2023.

Cabe destacar que, en estos ultimos 2 afos, el tipo gravamen del impuesto ha sufrido
ciertos cambios. Uno de ellos es la tributacion de las sociedades de inversidn de capital
variable (SICAV) que, sabemos que han ido tributando al 1%, lo que ha sido objeto de
controversia y criticas en los Ultimos afos. A partir del 1 de enero de 2022, se introdujeron
modificaciones fiscales en el régimen de tributacidn de las SICAV, que establecen que solo
podran seguir tributando al 1% si cumplen ciertos requisitos. Estos requisitos se
establecen en los apartados dos y seis del articulo primero de la Ley 11/2021. Por lo tanto,
si una SICAV no cumple con estos requisitos, perdera su ventaja de tributar al 1% y pasara

a tributar al tipo general del impuesto de sociedades, que actualmente es del 25% ™.

" https://sede.agenciatributaria.gob.es/Sede/ayuda/manuales-videos-folletos/manuales-practicos/folleto-
actividades-economicas/4-impuesto-sobre-sociedades/4 1-periodo-impositivo-devengo.html

12 https://sede.agenciatributaria.gob.es/Sede/ayuda/manuales-videos-folletos/manuales-practicos/folleto-
actividades-economicas/4-impuesto-sobre-sociedades/4 3-tipo-gravamen-cuota-integra.html

8 https://www.cuatrecasas.com/es/spain/fiscalidad/art/modificaciones-en-el-regimen-de-tributacion-de-
las-sicav-en-el-impuesto-sobre-sociedades




“A partir de 1 de enero de 2023, se introduce un tipo de gravamen reducido del 23% para
las entidades cuyo importe neto de la cifra de negocios del periodo impositivo inmediato

anterior sea inferior a 1 millén de euros™”

. Este tipo de gravamen reducido tiene como
objetivo reducir la carga fiscal para las pequefias y medianas empresas para ayudarlas a
mantener su rentabilidad y seguir siendo competitivas en el mercado. Ademas, puede
estimular el emprendimiento y la creacién de nuevas empresas, lo que puede tener un
efecto positivo en la economia en general. Véase la tabla del Anexo | en la que se detallan
los tipos impositivos del impuesto sobre sociedades aplicables a los ejercicios impositivos

de 2017 a 2022.

Una vez obtenida la cuota integra, se aplican una serie de bonificaciones y deducciones
por doble imposicidn para determinar la cuota integra ajustada positiva. Sobre ésta, se
aplica una serie de deducciones de inversiones y para incentivar determinadas actividades
a fin de obtener la cuota liquida positiva, que a continuacién vamos a tratar qué son dichas

deducciones.

2.2. Deducciones en el impuesto sobre sociedades: Se explicara las deducciones

para incentivar la realizacion de determinadas actividades.

2.2.1. Qué son deducciones.

Las deducciones fiscales son un mecanismo que el gobierno utiliza para incentivar a las
empresas a realizar ciertas actividades o inversiones que se consideran beneficiosas para
la economia o la sociedad en general. De esta manera, el gobierno puede influir en el
comportamiento de las empresas y promover el desarrollo de determinados sectores que

se consideran importantes o estratégicos para el pais.

2.2.2. Qué se buscan.
Como indica su nombre, estas deducciones tienen como objetivo de fomentar la inversion,
la creatividad, el desarrollo econdmico, la creacion de empleo, el conocimiento y la

competitividad de las empresas. En muchos casos, estas actividades son consideradas

14 https://sede.agenciatributaria.gob.es/Sede/impuesto-sobre-sociedades/que-base-imponible-se-
determina-sociedades/tipo-impositivo.html




estratégicas para el pais o la regidon y se busca promover su desarrollo a través de

incentivos fiscales.

2.2.3. Tipologia.
Estas deducciones para incentivar la realizacion de determinadas actividades estan
recogidas en los articulos 35 a 39 de la LIS que son las siguientes:
“Deduccion por actividades de investigacion y desarrollo
- Deduccion por actividades de innovacion tecnoldgica
- Deduccion por inversiones en producciones cinematograficas, series audiovisuales
y espectaculos en vivo de artes escénicas y musicales
- Deducciones por creacion de empleo
- Deduccion por creacion de empleo para trabajadores con discapacidad
- Deduccion por inversiones realizadas por las autoridades portuarias
- Deduccion por contribuciones empresariales a sistemas de prevision social

empresarial”

En general, el objetivo de establecer deducciones fiscales es promover el crecimiento
econdmico, la competitividad y el bienestar social, incentivando a las empresas a realizar
actividades que puedan tener un impacto positivo en la sociedad y en la economia en
general. Al mismo tiempo, estas deducciones fiscales buscan mejorar la eficiencia y la
productividad de las empresas, y no simplemente reducir la carga fiscal de la empresa sin

tener en cuenta el impacto que esto pueda tener en la economia en su conjunto.

2.2.4. Quienes tienen derecho a aplicar.
Es importante que las empresas cumplan con todos los requisitos y condiciones
establecidos para cada deduccion fiscal para evitar posibles sanciones o multas por parte
de las autoridades fiscales puesto que dichas deducciones no son una garantia de que
una inversion o actividad sea rentable. Por lo tanto, los contribuyentes que tienen derecho
a dichas deducciones son:

- Deduccién por actividades de investigacion y desarrollo:

o Las empresas que cumplan requisitos recogidos en el art. 35.1 de la LIS.
- Deduccidn por actividades de innovacion tecnoldgica:

o Las empresas que cumplan requisitos recogidos en el art. 35.2 de la LIS.



- Deduccidn por inversiones en producciones cinematograficas, series audiovisuales
y espectaculos en vivo de artes escénicas y musicales:
o Las empresas que cumplan requisitos recogidos en el art. 36 de la LIS.
- Deducciones por creacion de empleo:
o Las empresas que cumplan requisitos recogidos en el art. 37 de la LIS.
- Deduccién por creacion de empleo para trabajadores con discapacidad:
o Las empresas que cumplan requisitos recogidos en el art. 38 de la LIS.
- Deduccién por inversiones realizadas por las autoridades portuarias:
o Las empresas que cumplan requisitos recogidos en el art. 38 bis. de la LIS.
- Deduccién por contribuciones empresariales a sistemas de previsién social
empresarial:

o Las empresas que cumplan requisitos recogidos en el art. 38 ter. de la LIS.

2.3. Deduccion por actividades de investigacion y desarrollo e innovacion(i+d+i): qué
actividades tienen la consideracion de 1+D+i y las exclusiones, computo de los plazos
de aplicacidon, mantenimiento de las inversion, aplicacidon e interpretacion de la

deduccion.

Tras explicar las diversas deducciones existentes en el impuesto sobre sociedades, nos
centraremos ahora en la deduccién por I+D+i. Las actividades de investigacion y desarrollo
(I+D) e innovacién tecnologica tienen como finalidad mejorar la competitividad vy
productividad de las empresas mediante la creacién y mejora de productos, procesos y

servicios mediante la aplicacion de conocimientos cientificos y tecnoldgicos.

2.3.1. Concepto de investigacion y desarrollo.

Para determinar si se cumple con los requisitos para aplicar la deduccién por |+D en el
impuesto sobre sociedades, es necesario entender el concepto de actividades de
investigacion y desarrollo. Este concepto esta definido en el articulo 35.1 letra a) de la LIS,
que establece que se considera actividad de investigacion y desarrollo aquella que
involucra una investigacion original y planificada destinada a descubrir nuevos
conocimientos y comprension, tiene como objetivo ampliar el conocimiento™, o bien, la

aplicacién de conocimientos cientificos para la fabricaciéon de nuevos productos, procesos

'S https://www.kaudal.es/imasd/proyectos-idi/que-es-imasd-como-aplicar-empresa/




o sistemas de produccion y la mejora significativa de la tecnologia de materiales, productos,
procesos o sistemas preexistentes. Este término originado en el campo de la economia, y
tiene como connotacién la optimizacion econémica con el objetivo de la mejora de la

calidad de vida'®.

También se incluyen la creacion de prototipos, proyectos piloto y el disefio de nuevos
productos, siempre y cuando no puedan utilizarse con fines industriales o comerciales.
Asimismo, la creacion, combinacion y configuracidn de software avanzado también se

considera actividad de investigacion y desarrollo’.

2.3.1.1. Base de la deduccion.

Una vez definido el término de investigacién y desarrollo, abordaremos la base de la
deduccién por 1+D que se encuentra regulado en la letra b) del art. 35.1 de la LIS, de
acuerdo con esta disposicion, “la base de la deduccion estara compuesta por el importe
de los gastos de I+D y por las inversiones en elementos del inmovilizado material e
intangible, excluyendo los edificios y terrenos. Esta base se reducira en el importe de las
subvenciones recibidas para el fomento de dichas actividades e imputables como ingreso

en el periodo impositivo”.

2.3.1.2. Porcentaje de la deduccion.

En virtud de la letra c) del art. 35.1 de la LIS, por lo general, se puede deducir el 25% de
los gastos de I+D realizados en el periodo impositivo correspondiente. Sin embargo, si
dichos gastos superan la media de los realizados en los dos afios anteriores, se aplicara el
25% hasta alcanzar dicha media y, a partir de ahi, se aplicara un porcentaje de deduccion
mayor del 42% sobre los gastos que excedan dicha media. Ademas de estos porcentajes
de deduccidn, se podra aplicar una deduccién adicional del 17% sobre los gastos de
personal de la entidad correspondientes a investigadores cualificados que se dediquen
exclusivamente a actividades de |+D. También se puede aplicar una deduccion del 8%

sobre las inversiones realizadas en elementos de inmovilizado material e intangible,

16 jdem.
17

https://quiasjuridicas.laley.es/Content/Documento.aspx?params=H4sIAAAAAAAEAMtIMSbF1jTAAASMTEQ
NTtbLUouLM DxblwMDSONDQ30QQGZapUt-ckhlQaptWmJOcSoAXVFAIDUAAAA=WKE
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exceptuando los edificios y terrenos, siempre y cuando estos elementos estén destinados

exclusivamente a las actividades de 1+D'®.

2.3.2. Concepto de innovacion tecnologica.

En cuanto al concepto de innovacién tecnoldgica, la letra a) del art. 35.2 de la LIS establece
que “la innovacion tecnoldgica se refiere a una actividad que logra un avance tecnologico
en la obtencion de nuevos productos o procesos de produccion o en la mejora sustancial
de los ya existentes. Se consideran nuevos aquellos productos o procesos cuyas
caracteristicas o aplicaciones tecnoldgicas difieren significativamente de las existentes
anteriormente. Esta actividad incluira la materializacion de los nuevos productos o procesos
en un plano, esquema o disenio, la creacion de un primer prototipo no comercializable, los
proyectos de demostracion inicial o proyectos piloto, incluidos los relacionados con la
animacion y los videojuegos y los muestrarios textiles, de la industria del calzado, del curtido,
de la marroquineria, del juguete, del mueble y de la madera, siempre que no puedan

convertirse o utilizarse para aplicaciones industriales o para su explotacion comercial.”

2.3.2.1. Base de la deduccion.

En virtud de la letra b) del art. 35.2 de la LIS, la base de deduccién en relacion con las
actividades de innovacidon tecnoldgicas se compone del importe de los gastos
correspondientes al periodo en que se llevan a cabo dichas actividades, siempre y cuando
estos gastos hayan sido aplicados efectivamente a la realizacion de las mismas y estén
debidamente individualizados por proyectos. Entre estas actividades se incluyen el
diagnostico tecnoldgico, el disefio industrial y la ingenieria de procesos de produccion.
También se considera la adquisicion de tecnologia avanzada a través de patentes, licencias,
“know-how” y disefios, excepto cuando dichas adquisiciones se realizan con partes
relacionadas y siempre que la base de deduccioén no supere 1 millon de euros™. Al igual
que con la deduccién por I+D, la base de la deduccion por innovacidn tecnoldgica se
reducira en el importe de las subvenciones recibida para el fomento de dichas actividades

y que puedan imputarse como ingreso en el periodo impositivo.

8 https://www.fiscal-impuestos.com/quia-fiscal-capitulo-4-is-deducciones-incentivar-determinadas-
actividades

' https://www.iberley.es/temas/deduccion-actividades-investigacion-desarrollo-innovacion-tecnologica-i-
sociedades-27291
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2.3.2.2. Porcentaje de la deduccién.

El porcentaje de la deduccion correspondiente a los gastos realizados en el periodo
impositivo por concepto de innovacion tecnoldgica sera del 12% segun la letra c) del art.
35.2 de laLIS.

2.3.3. Exclusiones de las actividades de |+D+i.
Es relevante destacar que el art. 35.2 de la LIS establece una lista de actividades que no

son consideradas como actividades de investigacion y desarrollo e innovacion tecnoldgica.

2.3.4. Normas comunes:

2.3.4.1. Computo de los plazos de aplicacioén.

En general, las deducciones que no se hayan podido aplicar en el periodo impositivo
correspondiente podran ser aplicadas en las liquidaciones de los periodos impositivos que
concluyan en los préximos 15 afos. No obstante, las cantidades correspondientes a la
deduccién por I+D+i podran aplicarse en las liquidaciones de los periodos impositivos que
concluyan en los proximos 18 afos. Cabe destacar que dichos plazos empezaran a contar

desde el primer afilo que se hayan generado beneficios.

2.3.4.2. Limite de las deducciones en su conjunto.

Asimismo, el art. 39 de la LIS establece un limite global para el conjunto de las deducciones
previstas en su capitulo IV del titulo VI. Es decir, ademas de los limites especificos
establecidos para cada una de estas deducciones, el conjunto de ellas no se puede
exceder de un limite determinado. Esto es que, las cantidades del conjunto de las
deducciones por investigacion y desarrollo; innovacidn tecnoldgica: inversiones en
producciones cinematograficas, series audiovisuales y espectaculos en vivo de artes
escénicas y musicales; creacién de empleo y creacidn de empleo para trabajadores con
discapacidad, no podran superar al 25% de la cuota integra ajustada positiva. Sin embargo,
cuando el importe de las deducciones generadas por investigacion y desarrollo, innovacion
tecnoldégica e inversiones en producciones cinematograficas, series audiovisuales y
espectaculos en vivo de artes escénicas y musicales, correspondiente a gastos e
inversiones efectuados en el mismo periodo impositivo, supere el 10% de la cuota integra

ajustada positiva, el limite del 25% se incrementara al 50%.
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2.3.4.3. Monetizacion.

Sin embargo, el art. 39.2 de la LIS establece que las empresas que tributan al tipo general
del 25% o al 15% si fueran de nueva creacion y al 30%, podran, opcionalmente, aplicar el
80% de la deduccién por I+D+i, sin limite, compensando hasta el 100% de la cuota integra.
En caso de insuficiencia de cuota, tendran la posibilidad de obtener un abono solicitando
a la Administracion tributaria mediante la declaracion del Impuesto sobre Sociedades, en
caso de insuficiencia de cuota para aplicar las deducciones generadas por |1+D+i, siempre
y cuando cumplan con los requisitos establecidos en el mismo articulo. De esta manera,
las empresas pueden aumentar su disponibilidad de tesoreria y obtener financiamiento
adicional gracias a este sistema denominado “monetizacidon” de la deduccion por [+D+i
que, es especialmente Util para aquellas empresas que han invertido en las actividades de
I+D+i y que no han podido aplicar la totalidad de las deducciones en un ejercicio fiscal

determinado®.

Para poder acceder a este beneficio, es fundamental cumplir los requisitos establecidos
en el art. 39.2 de la LIS?"

- “Que transcurra, al menos, un arfio desde la finalizacion del periodo impositivo en
que se genero la deduccion, sin que la misma haya sido objeto de aplicacion.

- Que la plantilla media o, alternativamente, la plantilla media adscrita a actividades de
I+D+i no se vea reducida desde el final del periodo impositivo en que se genero la
deduccion hasta la finalizacion del plazo a que se refiere el apartado siguiente (24
meses siguientes).

- Que se destine un importe equivalente a la deduccion aplicada o abonada, a gastos
de investigacion y desarrollo e innovacion tecnoldgica o a inversiones en elementos
del inmovilizado material o inmovilizado intangible exclusivamente afectos a dichas
actividades, excluidos los inmuebles, en los 24 meses siguientes a la finalizacion del
periodo impositivo en cuya declaracion se realice la correspondiente aplicacion o la
solicitud de abono.

- Que la entidad haya obtenido un informe motivado sobre la calificacion de la
actividad como I+D+i o un acuerdo previo de valoracion de los gastos e inversiones

correspondientes a dichas actividades, calificando la misma como I+D o i.”

20 https://ayudas-subvenciones.es/blog/deducciones-fiscales-idi/
21 https://www.garrigues.com/es_ES/noticia/la-monetizacion-del-id
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2.3.4.4. Qué es un informe motivado vinculante

Un informe motivado para deducciones de I+D+i se trata de un documento técnico que
tiene por objetivo de calificar las actividades como de |1+D+i y constituye un documento
vinculante para la Administracidn Tributaria. Este informe es emitido por el Ministerio de
Ciencia e Innovacion (MICIN) o el Centro para el Desarrollo Tecnolégico Industrial (CDTI) y
su finalidad es otorgar seguridad juridica a las empresas al momento de aplicar los

incentivos fiscales correspondientes a este tipo de actividades?.

De acuerdo con las “INSTRUCCIONES A SEGUIR PARA SOLICITUD DE INFORME
MOTIVADO AL MINISTERIO DE INDUSTRIA PARA PODER. APLICAR LA LIBERTAD DE
AMORTIZACION?, para solicitar un informe motivado vinculante se requiere presentar una
solicitud telematica dirigida a la Subdireccion General de Politicas Sectoriales (Direccion
General de Industria y de la pequefia y mediana empresa) junto con una memoria del

proyecto y un informe técnico emitido por una entidad acreditada por ENAC?.

Segun la “Memoria solicitudes IMV 2020”, existen distintos tipos informes técnicos
disponibles:
1. “Informes técnicos para deducciones fiscales
a. Informe motivado del MICIN tipo A:

i. Informe técnico de contenido y primera ejecucion: incluye la evaluacion
del proyecto segun aspectos formales, de naturaleza técnica,
coherencia del gasto e identificacion de los gastos incurridos que
pudieran formar parte de la base de la deduccion.

ii. Informe técnico de seguimiento: evalua la ejecucion anual de un
proyecto plurianual.

b. Informe motivado del MICIN tipo By C:

i. Informe técnico de contenido ex ante: Evaluacion de un proyecto
previamente a su ejecucion, segun aspectos formales, de naturaleza
técnica, coherencia del presupuesto. Por ser informes de caracter

previo a la ejecucion del proyecto, permite a las empresas tener

22 https://eqa.es/certificacion-i-d-i/informes-motivados

2 INSTRUCCIONES A SEGUIR PARA SOLICITUD DE INFORME MOTIVADO AL MINISTERIO DE
INDUSTRIA PARA PODER APLICAR LA LIBERTAD DE AMORTIZACION.
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garantias sobre el tipo de deduccion al que podrian optar en caso de
efjecutar el proyecto.
2. Informes técnicos para bonificaciones en la Seguridad Social por personal
investigador:
a. Informe motivado del MICIN tipo D:
i. Informe técnico: acredita qué personas realizan exclusivamente

actividades de I+D+i en la empresa™.

2.3.4.5. Ejemplo de monetizacion:

- Los gastos de I1+D de una empresa han ascendido a 5.000.000 € en el ejercicio 2022.
De los gastos del 2022, 500.000 € corresponden al gasto de personal de la empresa
correspondientes a investigadores cualificados adscritos en exclusiva a la actividad
de I+D.

- En el gjercicio 2020 no hubo gastos en I+D y en el 2021 fueron de 2.000.000 €. Tiene
unas deducciones por I+D pendientes de aplicar de 500.000€, generadas en 2021.

- La plantilla media adscrita a actividades de investigacion y desarrollo e innovacion
tecnolégica no se redujo desde el periodo impositivo 2020 hasta 2022.

- En 2022 no ha recibido una subvencién de 2.000.000 € para sufragar parte de dichos

gastos de [+D.

Deducciones 1+D pendientes de aplicar: 500.000
Base imponible: 400.000

Cuota integra (25%): 100.000

Deduccion [+D aplicable: 50.000

Cuota liquida: 50.000

Monetizacion:

Cuota integra: 100.000

Aplicacion sin limite hasta 100% de la cuota integra: 100.000
80% x (500.000-50.000) = 360.000

Base de la deduccién: 5.000.000

24 https://www.ciencia.gob.es/Buscador-
especifico.html?queryStr=MEMORIA+SOLICITUDES+IMV+2021&tipoDocumento=all
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(0 +2.000.000)/2=1.000.000--> los primeros 1.000.000 tiene derecho a la deduccion
del 25%, y lo que exceda a este importe, la deduccion es un 42%

25% x 1.000.000 = 250.000

42% x 4.000.000 = 1.680.000

17% x 500.000 = 85.000

Total deduccion generada: 250.000 + 1.680.000 + 85.000 = 2.015.000

Limite de la deduccion: 50% x Cuota integra = 50% x 100.000 = 50.000
10% x 100.000 = 10.000 < Gastos de 1+D
50% x 100.000 = 50.000
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3. LA EVOLUCION DE I+D+i EN ESPANA DURANTE LAS ULTIMAS 2 DECADAS

3.1. Cambios en los porcentajes de la deduccion por |+D+i

Durante las Ultimas dos décadas, se han realizado varias modificaciones a la normativa
respecto al beneficio fiscal de I+D+i, con el objetivo de aumentar la deduccién y mejorar
su eficacia. Desde su creacién en 1979, se ha ampliado tanto los conceptos que pueden
ser deducibles como los limites de la deduccién. En el afio 2013, se introdujo un régimen
opcional para la aplicacion de las deducciones con el propdsito de facilitar el uso de los
créditos fiscales acumulados por la insuficiencia de cuota o por la superacion de los limites
de la deduccioén. Este régimen opcional, que beneficia principalmente a startups y
empresas nuevas, esta sujeto a multiples condiciones y limites, y requiere un descuento

del 20% en las cantidades que tienen derecho a deduccidn para su aplicacion®.

A continuacion, se abordaran los cambios significativos en los porcentajes de la deduccion
por |1+D. De acuerdo con un estudio publicado en el sitio web de la Autoridad Independiente
de Responsabilidad Fiscal, denominado “deduccién por |+D+i en el impuesto sobre

sociedades”?®

, en el afio 2000, el porcentaje de la deduccién por gastos de 1+D aumento
del 10% al 30% vy, se introdujo una deduccién adicional por gastos de personal
correspondientes a investigadores adscritos exclusivamente a actividades de I+D del 10%.

En el 2004, este ultimo porcentaje se incremento al 20%.

En el afo 2007, los porcentajes de deducciéon por gastos de I+D y de personal
correspondientes de investigadores se redujeron del 30% al 27% y del 20% al 18%,
respectivamente. Al afo siguiente, en 2008, se redujo nuevamente el porcentaje de
deduccioén por gastos de I+D al 25%. Ademas, el porcentaje de deduccion por gastos de
personal correspondientes a investigadores exclusivos a |1+D se redujo al 17%*". Desde

entonces, dichos porcentajes se han mantenido sin cambios hasta la actualidad.

En relacion con los cambios en el porcentaje de la deduccién por actividades de innovacion

tecnolodgica, historicamente, habia dos porcentajes distintos, dependiendo del proyecto en

2 https://www.airef.es/wp-content/uploads/2020/10/1+D/BF _IDi.pdf

2 jdem.
27

https://www.hacienda.gob.es/Documentacion/Publico/Tributos/Estadisticas/Sociedades/2008/Analisis _estadistico socie
dades_2008.pdf
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cuestion: el 15% y el 10%. El 15% correspondia a “los gastos en proyectos de innovacion
tecnologica encargados a Universidades, Organismos publicos de Investigacion o Centros
de Innovacion y Tecnologia”, mientras que el 10% correspondia al “importe de las
inversiones realizadas en disefio industrial, ingenieria de procesos de produccion,
adquisicion de tecnologia avanzada en forma de patentes, licencias, “know-how” y disefios
y obtencion del certificado de cumplimiento de las normas de aseguramiento de la calidad
de la serie ISO 9000, GMP o similares”®®. Hasta 2006, estos porcentajes se mantuvieron
sin alteraciones. Sin embargo, en el afio 2007, se redujeron al 13 y al 9%, respectivamente®.
Al afio siguiente, en 2008, “se establecio un unico porcentaje de deduccion para las
actividades de IT, que se fijjé en el 8%”*°. Este porcentaje se mantuvo hasta el afio 2010.

No obstante, en el afio 2011, se aumentd al 12% y se ha mantenido asi hasta la actualidad.

3.2. Cuantificacion del importe de la deduccidn por I+D+i.

De acuerdo con la informacidn publicada por el INE, el gasto invertido en 1+D ha mostrado
una tendencia al alza en las Ultimas dos décadas. En el afio 2021, Espana destiné un total
de 17.249 millones de euros a esta actividad, lo que representa un aumento del 9,39% en
comparacion con el afio anterior, un incremento del 201,61% en comparacién con el afio
2000, y un aumento del 18,24% en comparacién con el afio 2010. Esto indica que la

inversion en 1+D se ha triplicado en los ultimos 20 afios.

Sin embrargo, existen divergencias entre la evolucion del total de la inversion en 1+D y la
evolucion de inversion en |+D en relacién al PIB en los afios 2001, 2009, 2015 y 2016. Por
ejemplo, en el afo 2009, la inversion en 1+D en euros disminuyo un 0,81% respecto al afo
anterior, mientras que la inversion en |+D en términos del PIB aumenté del 2,22% en
comparacion con el afo anterior. En los afios 2001, 2015 y 2016, la inversion en 1+D en

euros aumentoé un 8,89%, 2,74% y 0,67 %, respectivamente, en comparacion con el afo

28

https://www.hacienda.gob.es/Documentacion/Publico/Tributos/Estadisticas/Sociedades/2002/Analisis_est

adistico_sociedades 2002.pdf
29

https://www.hacienda.gob.es/Documentacion/Publico/Tributos/Estadisticas/Sociedades/2007/Analisis_est

adistico_sociedades 2007.pdf
30

https://www.hacienda.gob.es/Documentacion/Publico/Tributos/Estadisticas/Sociedades/2008/Analisis_est
adistico_sociedades 2008.pdf
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anterior, mientras que la inversién en I+D en relacién al PIB disminuy6 un 3,19%, 1,61% y

2,46%, respectivamente, en relacién al afio anterior.

5.718.988,30 - 0,94 -

6.227.157,10 [ 8,89% 091 319%

7.193.538,00 15,52% 0,99 8,79%

8.213.035,60 14,17% 1,05 6,06%

8.945.760,70 8,92% 1,06 0,95%
10.196.871,00 13,99% 1,12 5,66%
11.815.217,90 15,87% 1,20 7,14%
13.342.370,60 12,93% 1,27 5,83%
14.701.392,90 10,19% 1,35 6,30%
14.581.675,70 [ 120,81% 1,38 12,22%
14.588.455,30 0,05% 1,40 1,45%
14.184.294,60 2,77% 1,36 -2,86%
13.391.606,80 -5,59% 1,30 -4,41%
13.011.798,00 -2,84% 1,27 -2,31%
12.820.756,40 -1,47% 1,24 -2,36%
13.171.807,20 [ 2,74% 1,220 1,61%
13.259.768,70[ " 0,67% 119 2,46%
14.063.444,10 6,06% 1,21 1,68%
14.945.692,40 6,27% 1,24 2,48%
15.572.051,80 4,19% 1,25 0,81%
15.768.133,20 1,26% 1,41 12,80%
17.249.248,60 9,39% 1,43 1,42%

Tabla 2: Elaboracién propia. Fuente: Estadistica sobre actividades de 1+D 2021. Instituto
Nacional de Estadistica (INE).

Inversion 1+D

—=Total (Miles de euros) == (Gastos |+D/PIB)*100; Total

20.000.000,00 1,60
18.000.000,00 1,40
16.000.000,00
1,20
14.000.000,00
12.000.000,00 1,00
10.000.000,00 0,80
8.000.000,00 0,60
6.000.000,00
0,40
4.000.000,00
2.000.000,00 0,20
0,00 0,00
O T"rF AN MITLUULOMNMNVDOOOFFANNMTULONMNMOOWODO ™
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Grafico 1: Elaboracién propia. Fuente: Estadistica sobre actividades de 1+D 2021.
Instituto Nacional de Estadistica (INE).
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Variacion respecto al aino anterior
19,00%
14,00%
9,00%

4,00%

% respecto al afio anterior (Euro) % respecto al afio anterior (PIB)

Gréfico 2: Elaboracién propia. Fuente: Estadistica sobre actividades de I+D 2021.
Instituto Nacional de Estadistica (INE).

Los factores que pueden explicar las discrepancias entre el total de la inversion en 1+D y
el peso de la 1+D en la estructura productiva espafnola pueden ser varios y complejos. A

continuacién, se detallan algunos de los posibles factores que influyen en estas diferencias:

Fluctuaciones en el gasto en I+D. De manera que, en algunos casos, las fluctuaciones en
el gasto en I+D pueden ser mayores que las fluctuaciones en el PIB, lo que lleva a

discrepancias entre el total de la inversién en I1+D y la inversion en |+D respecto al PIB.

Existen diferencias en la tasa de crecimiento del PIB y la inversiéon en I+D, ya que no
siempre crecen al mismo ritmo la inversion en 1+D y el PIB. Cuando la tasa de crecimiento
de la inversion en 1+D es menor que la tasa de crecimiento del PIB, el porcentaje de
inversion en |+D respecto al PIB disminuira, como sucedié en los afios 2015y 2016, donde
la tasa de crecimiento de la inversion en 1+D fue de un 2,74% y 0,67 %, respectivamente,
mientras que la tasa de crecimiento del PIB fue de un 3,31% y 3,99%, respectivamente.
Por otro lado, si la tasa de crecimiento de la inversién en 1+D es mayor que la tasa de
crecimiento del PIB, el porcentaje de inversion en I+D respecto al PIB aumentara, como

ocurrié en los anos 2017 a 2021, lo que puede explicar las discrepancias observadas.
Cambios en la estructura econdmica. Las economias pueden experimentar cambios en su

estructura, lo que puede afectar la forma en que se mide la inversién en I+D en relacién

con el PIB. Por ejemplo, si una economia se vuelve mas orientada hacia los servicios en
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lugar de la produccidn industrial, esto puede tener un impacto en como se mide la inversiéon

en |+D en relacion con el PIB.

Las fluctuaciones en el valor de la moneda pueden influir en la medicién de la inversién en
I+D en relacidén con el PIB, especialmente en economias que son altamente dependientes
del comercio internacional. Si la moneda de un pais se devalla, entonces el PIB puede
aumentar en términos nominales, mientras que la inversién en |1+D en términos reales se

mantiene igual o incluso disminuye.

Es importante tener en cuenta que estas son solo algunas de las posibles explicaciones
para las discrepancias entre el total de la inversién en I+D y la inversion en 1+D respecto al
PIB. En Ultima instancia, la medicién de la inversion en 1+D es un proceso complejo y
multifacético que puede verse afectado por una amplia gama de factores, incluidos los

politicos, econdmicos, sociales y tecnoldgicos.

En general, las discrepancias entre el total de la inversién en 1+D y la inversién en 1+D
respecto al PIB pueden deberse a diferentes factores, como cambios en el tamario de la
economia, la tasa de crecimiento del PIB vy las fluctuaciones en la inversién en I+D. Es
importante tener en cuenta que estas discrepancias no necesariamente indican una
disminucion en el compromiso de un pais con la investigacion y el desarrollo, sino que son
el resultado de cambios en el entorno econdmico. Por ejemplo, en momentos de recesiéon
econdmica, un pais puede experimentar una disminuciéon temporal en el gasto en I+D, pero
esto no necesariamente indica una reduccion en su compromiso a largo plazo con la
investigacion y el desarrollo. De hecho, es posible que en el futuro, una vez superada la

recesion, el pais vuelva a aumentar su inversion en |+D.

De manera similar, un aumento en la inversion en 1+D respecto al PIB puede ser el resultado
de un crecimiento econémico mas lento en otros sectores, y no necesariamente una sefal

de un mayor compromiso con la investigacién y el desarrollo.
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4. ANALISIS DESDE LA PERSPECTIVA CONTABLE

4.1. Estudio del PGC sobre la aplicabilidad de las deducciones por |+D+i

El Plan General de Contabilidad (en adelante PGC)*' es un conjunto de normas contables
que establecen los principios y criterios a seguir en la elaboracién y presentacion de las
cuentas anuales de las empresas®. En este contexto, el PGC es fundamental para
determinar la aplicabilidad de las deducciones fiscales correspondientes a las actividades

de I+D+i en el Impuesto sobre Sociedades.

El PGC establece normas especificas para el registro y valoracién de los gastos de I+D,
sin embargo, no existen disposiciones especiales para los gastos de innovacion
tecnolégica. En la Norma de Registro y Valoracién (en adelante NRV) 62 del PGC, referente
a normas particulares sobre el Inmovilizado Intangible, se establecen las siguientes
disposiciones en relacion a los gastos de investigacion y desarrollo®: “Investigacion y

desarrollo. Los gastos de investigacion seran gastos del gjercicio en que se realicen.”

A modo de ejemplo, algunos de los gastos de |+D incluyen:

“Sueldos, salarios y otros costes de personal ocupado en las actividades de I+D.

- Costes de los materiales y servicios utilizados en las actividades de I+D.

- Amortizacion del equipo y de las instalaciones, en la medida en que sean empleados
para las actividades de I+D, asi como la de aquellos otros activos fijos vinculados
directamente con dicha actividad.

- Amortizacion de patentes y licencias.

- Cargas financieras asociadas a la financiacion del proyecto.

- Etc.”™

En cuanto a la contabilizacion de los gastos de investigacion y desarrollo, el PGC establece
que estos deben registrarse en una cuenta de gasto (620) especifica denominada "Gastos

en investigacion y desarrollo del ejercicio".

%! Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, por el que se aprueba el Plan General de Contabilidad.
«BOE» num. 278, de 20/11/2007.
%2 https://www.expansion.com/diccionario-economico/plan-general-de-contabilidad.html

33 http://www.solvoconsultoria.es/2014/09/05/investigacion-y-desarrollo-e-innovacion-tecnologica/
34 https://es.linkedin.com/pulse/gastos-id-activacion-en-contabilidad-y-deduccién-fiscal-mart% C3%ADnez
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No obstante, la misma NRV 62 establece lo siguiente:

“Podran activarse como inmovilizado intangible desde el momento en que cumplan las

siguientes condiciones:

- Estar especificamente individualizados por proyectos y su coste claramente

establecido para que pueda ser distribuido en el tiempo.

- Tener motivos fundados del éxito técnico y de la rentabilidad econémico-comercial

del proyecto o proyectos de que se trate.

135

Como resultado, se efectua el siguiente asiento contable con el propdsito de capitalizar

dichos gastos:

Ejemplo: durante el transcurso del ano 2022, una empresa ha desembolsado un

total de 5.000.000 € para lanzar un nuevo producto. Al final del afio, la empresa esta

segura del éxito tanto técnico como econdmico del proyecto, por lo que decide

reconocer estos gastos como un activo intangible®.

Importe

Cuenta y concepto

Cuenta y concepto

Importe

5.000.000

(200) Investigacion

Trabajos realizados para el
inmovilizado intangible
(730)

5.000.000

Fuente: Cuenta 730. Trabajos realizados para el inmovilizado intangible. Iberley®.

En lo que respecta a la valoracion inicial de los gastos de |+D, existen dos opciones

disponibles:

1. “Si se trata de gastos de I+D subcontratados a terceros, se valoran al precio de

compra.

35 Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, por el que se aprueba el Plan General de Contabilidad.
«BOE» num. 278, de 20/11/2007.
% https://www.iberley.es/temas/cuenta-730-trabajos-realizados-inmovilizado-intangible-

615314#:~:text=Trabajos %20realizados %20para%20el%20inmovilizado%20intangible,-

AddThis%20Sharing%20Buttons&text=En%20l1a%20cuenta%20730%20%22trabajos,comprendidos%20e

Nn%20el%20Subgrupo%2020.

37 idem.
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2. Sise trata de gastos de I+D llevados a cabo internamente por la empresa, se valoran

al costo de produccion.

En ambos casos, la NRV 5.2 establece que la determinacion del precio de adquisicion

o costo de produccion se basa en la NRV 2.2 relativa al inmovilizado material.”*®

Después de la capitalizacion de los gastos de investigacién y desarrollo (I+D), la
amortizacién se llevara a cabo siguiendo estos criterios:
“Los gastos de investigacion que figuren en el activo deberan amortizarse durante
su vida util, y siempre dentro del plazo de cinco arios; en el caso en que existan
dudas razonables sobre el éxito técnico o la rentabilidad econdmico-comercial del
proyecto, los importes registrados en el activo, deberan imputarse directamente a
pérdidas del gjercicio.

- Los gastos de desarrollo, cuando se cumplan las condiciones indicadas para la
activacion de los gastos de investigacion, se reconoceran en el activo y deberan
amortizarse durante su vida util, que, en principio, se presume, salvo prueba en
contrario, que no es superior a cinco aros; en el caso en que existan dudas
razonables sobre el éxito técnico o la rentabilidad econdmico-comercial del proyecto,
los importes registrados en el activo deberan imputarse directamente a pérdidas del

gjercicio.”®

Es importante recordar que el asiento para llevar a cabo esta amortizacion sera:

Ejemplo: supongamos que los gastos de investigacién que se activaron como
inmovilizado intangible ascendieron a 5.000.000€ y que estan previstos para ser
amortizados en un plazo de 5 afos, lo que equivale a una amortizacién anual de

1.000.000 €.

38 jdem.
% Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, por el que se aprueba el Plan General de Contabilidad.
«BOE» num. 278, de 20/11/2007.
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Importe Cuenta y concepto Cuenta y concepto Importe

1.000.000 | (680) Amortizacién del a | Amortizaciéon acumulada 1.000.000
inmovilizado intangible del inmovilizado intangible
(280)

Fuente: Gastos de investigacion y desarrollo (1+D). Contabilidadtk.es®

En su seccion de "MEMORIA. CONTENIDO DE LA MEMORIA", el PGC también establece
disposiciones referentes al inmovilizado intangible. En particular, se requiere que se incluya
en la memoria el importe total de los desembolsos correspondientes a los gastos de
investigacion y desarrollo que se hayan reconocido durante el ejercicio contable, asi como

la justificacion que respalda la decision de capitalizar dichos gastos®'.

En definitiva, el analisis del PGC sobre la aplicabilidad de las deducciones de I+D+i en el
Impuesto sobre Sociedades implica seguir normas contables especificas para registrar
estos gastos y actividades. Ademas, se requiere una contabilidad separada para estas
actividades y cumplir con los requisitos y limitaciones establecidos por la regulacién fiscal
para poder aplicar las deducciones correspondientes. En consecuencia, es crucial contar
con una gestidon contable y fiscal adecuada por parte de la empresa, a fin de aprovechar

al maximo las oportunidades de deduccion fiscal que ofrece la normativa.

40 https://www.contabilidadtk.es/gastos-investigacion-desarrollo-id.html
41 http://www.solvoconsultoria.es/2014/09/05/investigacion-y-desarrollo-e-innovacion-tecnologica/
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5. ANALISIS DE LAS DEDUCCIONES POR I+D+i EN LAS CCAA DE DIFERENTES
EMPRESAS DEL SECTOR TURISTICO.

5.1. Grupo piiero.

5.1.1 Introduccién al Grupo Pifero.

El Grupo Pifiero es un grupo de empresas espafolas con casi 50 afios de experiencia en
el sector turistico®. A lo largo de su vida, Don Pablo Pifiero, el fundador y presidente del
Grupo Pinero, se gand el carifio y admiracién de muchas personas. Fue un hombre
visionario y dedicado que se esforzd por construir la gran empresa turistica familiar que
hoy en dia es el Grupo Pifiero, el cual incluye a Bahia Principe Hotels & Resort y Viajes

Soltour. Pero sobre todo, supo apreciar la vida y todo lo que ésta tiene para ofrecer®.

Dicho Grupo tiene tres unidades de negocio: Living Resorts, Travel y Mobility. Living
Resorts se enfoca en la actividad hotelera, residencial y de campos de golf, principalmente
en Espafa y el Caribe. Esta unidad permite ampliar la actividad del grupo mas alla del
turismo y maximizar las sinergias entre las empresas del grupo para proporcionar a los
clientes experiencias Unicas e inolvidables. Travel se encarga de la turoperacién a través
de Soltour Travel Partners y las actividades receptivas bajo la marca Coming2. Por ultimo,

Mobility ofrece servicios de movilidad en destino de valor afiadido a través de sus marcas™.

Se dedica principalmente a la explotacion de hoteles en régimen de propiedad y alquiler,
la gestidon de agencias de viajes mayoristas y minoristas, la prestacion de servicios de
agencia de viajes receptiva, la promocién inmobiliaria y la explotacion de campos de golf
en régimen de propiedad. Sus actividades se desarrollan en paises como Espafia, Portugal,
Republica Dominicana, Méjico, Jamaica, Argentina y Estados Unidos, principalmente bajo
las marcas Bahia Principe y Pifiero Hoteles (en el sector hotelero), Soltour y Coming2 (en
las actividades touroperadora y receptiva) y Bahia Principe Residencial & Golf (en la

promocién inmobiliaria, gestion de suelo y explotacion de campos de golf)®.

“2 https://www.grupo-pinero.com/es/sobre-nosotros/

4 https://www.grupo-pinero.com/es/historia/

4 https://www.grupo-pinero.com/es/living-resorts/

4 LEVANTUR, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES MEMORIA CONSOLIDAD DEL EJERCICIO 2021. Pag.
1.
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En las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2021 del Grupo, se especifica que su
empresa matriz es LEVANTUR, SA y que cuenta con 56 empresas dependientes dentro del
perimetro de consolidacion. Entre ellas, Pifnero Gestién Hotelera tiene personal
investigador por el cual aplica bonificaciones en la Seguridad Social, aunque no aplica la
deduccién por 1+D. En cambio, Viajes Soltour es la Unica empresa del grupo que aplica

esta deduccion.

COMING2 DESTINATION
MANAGEMENT SA 100%

MANAGEMENT HOTELERO
PINERO SL 100%

PINERO GESTION HOTELERA
— 100% B SAU 100%--> NO CCAA, Sf
BONIF. SS

ELECTRIC MOBILITY
SOLUTIONS SLU 100%

ml  LEVHOTEL S.A (LU) 100%

GRUPO PINERO — AGENCIA
u DIRECTA — IRIDE VIAGENS, S.A (PT) 99,92%

HOTELES PINERO CANARIA
SL99,92%
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AR) 95

[
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REPRESENTACIONES
TURISTICAS DE MEXICO S.A.
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mm MANAGEMENT SERVICES
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— INDIRECTA =
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o TURISTICAS DE MEXICO S.A.
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o
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Gréfico 3: Elaboracién propia. Fuente: Cuentas Anuales depositadas 2021 del Grupo

Pinero.

5.1.2. Analisis econdmico y financiero de Viajes Soltour SAU.
A continuacidén, se examinara la evolucion econdémica y financiera de Viajes Soltour SAU
entre los afios 2018 y 2021. En términos generales, se observa que la empresa ha sufrido

una descapitalizacion desde el aio 2018 hasta el 2020, reduciendo su patrimonio neto del
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57% al 17%. Sin embargo, esta tendencia se ha revertido en el 2021, con un aumento del
patrimonio neto al 31%. A continuacion, presentamos el esquema del balance de situacion

correspondiente al periodo examinado®.

Es importante recordar que para poder beneficiarse de la deduccién por 1+D+i es necesario
cumplir con ciertos requisitos. En las cuentas anuales de los ejercicios 2018 y 2021, se
especifica que “los gastos de desarrollo activados son aquellos que cumplan las siguientes
condiciones:
- Estar especificamente individualizados por proyectos y su coste claramente
establecido para que pueda ser distribuido en el tiempo.
- Tener motivos fundados del éxito técnico y de la rentabilidad econémico-comercial

del proyecto o proyectos de que se trate.”

Ademas, se indica que “no hay ningun proyecto que se haya considerado sin éxito o sin
rentabilidad.”

La empresa se beneficidé de una deduccién fiscal de 163.686€ en 2018 gracias a su
inversién en la actividad de desarrollo, lo que redujo su tipo efectivo de Impuesto sobre
Sociedades del 25% al 14% y le permitidé pasar de una cuota integra de 389.189€ a una
cuota liquida de 225.503€, logrando un ahorro del 11% en impuestos. Sin embargo, en los
dos ejercicios siguientes, la empresa tuvo una base imponible negativa y una cuota integra
de cero, por lo que no pudo aplicar esta deduccién. En 2021, al generar una base imponible
positiva de 323.556€, la empresa pudo aplicar una deduccién de 83.034€, lo que le
permitid obtener una cuota liquida de 239.522€ y un tipo efectivo de impuesto del 19%,

logrando un ahorro del 6% en impuestos.

A continuacion, se presenta un esquema que muestra como ha evolucionado la

autoliquidacion del Impuesto sobre Sociedades durante el periodo examinado.

46 Anexo |l.
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2021

2020

2019

2018

RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y
GANANCIAS DEL EJERCICIO(POSITIVO O
NEGATIVO)

4.253.291,00 €

-4.795.516,00 €

-3.534.072,00 €

2.351.487,00 €

AUMENTOS 292.212,00 € 656.245,00 € 5.551,00 € 510.321,00 €
Impuesto sobre Sociedades 288.132,00 € 190.942,00 € 457.509,00 €
Diferencias permanentes 4.080,00 € 30.693,00 € 5.551,00 € 52.812,00 €
Diferencias temporarias 434.610,00 €

DISMINUCIONES -231.422,00€ |-129.619,00 € |-86.662,00 € -20.966,00 €
Impuesto sobre Sociedades -30.144,00 € -108.653,00 € |-62.766,00 €

Diferencias permanentes -2.930,00 €

Diferencias temporarias -201.278,00 € |-20.966,00 € -20.966,00 € -20.966,00 €
BASE IMPONIBLE ANTES DE LA RESERVA DE

CAPITALIZACION DE LA COMPENSACION DE

BASES IMPONIBLE NEGATIVAS 4.314.081,00 € |-4.268.888,00 € |-3.615.183,00 € |2.840.842,00 €
Reserva de capitalizacion 0,00 € 0,00 € 0,00 € -284.084,00 €
Base Imponible Negativa de ejercicios

anteriores -3.019.857,00 € |0,00 € 0,00 € -1.000.000,00 €

Reserva de Nivelacion (solo ERD - Art. 105 LIS)

BASE IMPONIBLE

1.294.224,00 €

-4.268.888,00 €

-3.615.183,00 €

1.556.758,00 €

Tipo de gravamen

25%

25%

25%

25%

CUOTA INTEGRA 323.556,00 € 0,00 € 0,00 € 389.189 €
Bonificaciones y Deducciones por doble

imposicidn en cuota

CUOTA iINTEGRA AJUSTADA POSITIVA 323.556,00 € 0,00 € 0,00 € 389.189,00 €
Deducciones por inversiones y para incentivar

determinadas actividades -84.034,00 € 0,00 € 0,00 € -163.686,00 €
Devolucién impuesto por Reserva de

capitalizacion ejercicio 2018 71.021,00 €

CUOTA LiQUIDA POSITIVA 239.522,00 € 71.021,00 € 0,00 € 225.503,00 €
Tipo efectivo 19% 14%
Retenciones e ingresos a cuenta -252,00 € -13.478,00 € -1.753,00 € -397.349,00 €
CUOTA DIFERENCIAL 239.270,00 € 57.543,00 € -1.753,00 € -171.846,00 €
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Es conveniente de tener una visién global de las ratios sectoriales para situarnos en qué
nivel nos movemos. De esta manera, abordaremos las ratios de 2 sectores diferenciados
segun el cédigo CNAE. Por un lado, el sector de Hoteles y alojamientos similares (CNAE
55.1), al que pertenece la empresa dominante del Grupo Pifiero, y por otro lado, el sector
de actividades de agencias de viajes, operadores turisticos, servicio de reservas y
actividades relacionadas con los mismos (CNAE 79), en el que se desarrolla la empresa

examinada, Viajes Soltour.

Ratios sectoriales CNAE 55.1 (1) Ratios sectoriales CNAE 55.2 (2)

1,4 12
1,2 .\\—_—__‘ 10

1 8
0,8 6
0,6 4
0,4 2
0,2 0

0 2 2018 2019 2020 /z’n

2018 2019 2020 2021

&

==@-=Liquidez(activo corriente/pasivo corriente)

&

Disponible(disp onible/pasivo corriente)

&

Calidad de la deuda(pasivo corriente/pasivo total)

Endeudamiento(deudas totales/activo)

Rotacién del activo(ventas/activo) ==8-=ROA % ROE %

Grafico 4: Elaboracién propia. Fuente: Ratios sectoriales 2018 y Ratios sectoriales 2021

publicados por el ACCID.

Ratios sectoriales CNAE 79 (1) Ratios sectoriales CNAE 79 (2)
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Grafico 5: Elaboracién propia. Fuente: Ratios sectoriales 2018 y Ratios sectoriales 2021

publicados por el ACCID.

Se puede observar en los graficos 4 y 5 que, en general, las ratios mostraron una tendencia

a la baja entre 2018 y 2020, con la excepcion de la ratio de endeudamiento, que aumento.

30



Esta situacion fue claramente provocada por la pandemia que tuvo lugar en el ejercicio
2020. Es cierto que muchos sectores se vieron afectados por esta situacién, pero el sector
turistico fue uno de los mas perjudicados. Debido a las circunstancias extraordinarias, las
personas quedaron restringidas a permanecer en los paises donde se encontraban con el
fin de recuperar la situacion. Como resultado, el sector turistico experimentd una
disminucion significativa de la demanda y, para mantener los costos estructurales, tuvo
que recurrir a la financiacién ajena. En 2021, la situacién comenzé a mejorar ligeramente a
medida que las restricciones se aliviaban en algunos paises, aunque no todos retiraron las
restricciones por completo y solo permitieron la entrada y salida de fronteras en algunos

casos.

Después de examinar las ratios sectoriales, se procede a analizar las ratios especificas
obtenidas de la empresa en cuestion, que abarcan la liquidez, garantia, calidad de la deuda,
ROA, ROE vy el periodo medio de pago a proveedores. Los graficos 6 y 7 muestran la

evolucion de estas ratios durante el periodo analizado.

Evolucién de ratios 1

h e

2018 2019 2020 2021
M Liquidez(activo corriente/pasivo corriente)
Garantia(activo total/pasivo total)

[Calidad de la deuda(pasivo corriente/pasivo total)
Gréfico 6: Elaboracidn propia. Fuente: Cuentas Anuales depositadas 2018 a 2021 de Viajes
Soltour SAU.

Evolucion de ratios 2

e

2018 2019

mROA(BAII/Total Activo) %  EROE(BN/Fondos Propios) %  [1PMP(dias)

Grafico 7: Elaboracion propia. Fuente: las Cuentas Anuales depositadas 2018 a 2021 de

Viajes Soltour SAU.
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En cuanto a la liquidez (activo corriente/pasivo corriente)*’, se aprecia una tendencia similar
a la estructura de capitalizacion, con una disminucién de la liquidez desde el 2018 al 2020,
disminuyendo de 1,51 a 0,92. La causa de esta disminucion es debido al aumento
proporcional de las deudas a corto plazo y al impacto significativo de la pandemia
provocada en 2020, lo que afecto6 a los deudores de la empresa de manera negativa. Esta
situacién provoco que la empresa no pudiera hacer frente a sus obligaciones financieras a
corto plazo con los recursos disponibles en 2020. Sin embargo, en 2021, la liquidez se ha
recuperado y ha aumentado a 1,61 gracias al aumento del activo, especificamente de los
deudores.

En relacion a la ratio de garantia (total activo/total pasivo)*, se observa una tendencia
similar a la ratio de liquidez, con una disminucién de 2,3 en 2018 a 1,2 en 2020. La razén
de esta disminucidn es practicamente la misma que en la ratio de liquidez, es decir, debido
al aumento de las deudas a corto plazo, ya que el peso del pasivo no corriente es poco
relevante. No obstante, es importante destacar que, a pesar de esta disminucion, la
empresa aun contaba con suficientes activos para hacer frente a sus obligaciones
financieras en 2020. En 2021, la solvencia ha mejorado y se ha situado en 1,4, gracias al

aumento del activo corriente, como en la ratio de liquidez.

En lo que se refiere a la calidad de la deuda (pasivo corriente/total pasivo)®, la empresa
tiene una proporcion limitada de deudas a largo plazo en comparacion con las deudas a
corto plazo. Durante los afios 2018 y 2019, la empresa no tenia ninguna deuda a largo
plazo, lo que puede indicar una calidad de deuda deficiente ya que la empresa tiene que
cumplir con sus obligaciones de pago en un plazo de un afo. Aunque la empresa ha
obtenido deudas a largo plazo en los anos 2020 y 2021, la calidad de la deuda no ha
mejorado significativamente debido a que el peso de las deudas a largo plazo sigue siendo

bajo en comparaciéon con las deudas a corto plazo. Como resultado, esta situacion puede

47 Pascual G. Miralles, Raul i. Sanchez. Andlisis de estados contables: elaboracion e interpretacion de la
informacion financiera, 4a edicion, ISBN: 9788436837896. Pag. 331.

4 Pascual G. Miralles, Raul i. Sanchez. Andlisis de estados contables: elaboracion e interpretacion de la
informacion financiera, 4a edicion, ISBN: 9788436837896. Pag. 359.

49 Oriol A. Introduccion a la contabilidad y las finanzas, 2a edicion, ISBN: 9788417209612. Pag. 58.

32



ejercer presion sobre la empresa al tener que cumplir con sus obligaciones de pago puesto
que la empresa esta disminuyendo su autonomia financiera en relacién a terceros, lo que

sugiere una descapitalizacion y una estructura financiera con un alto nivel de riesgo.

ROA (BAll/Total Activo), un indicador de rentabilidad econémica que se utiliza para evaluar
la eficiencia de una empresa en la generacidon de ganancias en relaciéon con sus activos
totales®. En 2018, la empresa obtuvo una rentabilidad del 10,54%, lo que indica que pudo
generar una buena rentabilidad en comparacién con la cantidad de activos que tenia. No
obstante, en 2019, la empresa experimentd una disminucién significativa en su ROA, con
una rentabilidad negativa del -13,98%, lo que sugiere que la empresa no pudo cubrir sus
costos y que sus activos no estaban siendo utilizados de manera efectiva. La rentabilidad
negativa siguié empeorando en 2020, con un ROA muy bajo de -168,79%, lo que indica
una situacion critica. Sin embargo, en 2021, la empresa logré recuperarse, generando una
rentabilidad del 29,76% sobre sus activos totales, lo que sugiere que la empresa ha

mejorado su eficiencia y rentabilidad.

ROE (BN/Fondos Propios), que se refiere a la rentabilidad financiera, es un indicador
utilizado para evaluar la capacidad de una empresa para generar ganancias para sus
accionistas en relacion con su inversion en la empresa®’. En 2018, la empresa logrd una
rentabilidad del 15,03% sobre sus fondos propios, lo que indica que pudo generar
beneficios para sus accionistas. Sin embargo, en 2019, la empresa experimentd una
disminucion significativa en su ROE, registrando una rentabilidad negativa del -29,19%, lo
que sugiere que no pudo generar ganancias suficientes para cubrir sus costos y utilizar
eficientemente sus fondos propios. En 2020, el ROE de la empresa empeor6é aun mas,
registrando una rentabilidad negativa muy alta del -851,36%, lo que se debid a la pandemia
que afectdé al mundo durante todo el afio. Sin embargo, en 2021, la empresa logrd
recuperarse y generd una rentabilidad del 88,31% sobre sus fondos propios, lo que indica

que la empresa ha mejorado su eficiencia y rentabilidad financiera en el ultimo afio.

% pascual G. Miralles, Raul i. Sanchez. Andlisis de estados contables: elaboracidn e interpretacion de la
informacién financiera, 4a edicion, ISBN: 9788436837896. Pag. 389-390.

 Julian G. Pascual. Analisis de la empresa a través de su informacion econdmico-financiera, 5a edicion,
ISBN: 9788436835908. Pag. 613.
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Es importante destacar el periodo medio de pago a proveedores, ya que refleja la
capacidad de negociacion de la empresa con sus proveedores y representa un periodo de
financiacion gratuita. La empresa logré aumentar este periodo de 48,58 dias en 2018 a
55,61 dias en 2019. Posteriormente, en 2020, logré extenderlo aun mas a 83,62 dias,

aunque en 2021 se redujo a 71,06 dias.

Una vez examinadas las ratios del sector y de la empresa en cuestiéon, se puede obtener
una visibn mas detallada de la posicion de la empresa dentro del sector. La empresa
presenta una situacion favorable en cuanto a la liquidez, ya que su nivel es mas alto que la
media del sector, excepto en el afio 2020, en el que se vio afectada por la pandemia. Sin
embargo, en cuanto a la calidad de la deuda, la empresa obtiene resultados mas elevados
que los del sector, lo que indica que su calidad de deuda no es buena en comparacion con

otras empresas del sector, ya que se apoya principalmente en deudas a corto plazo.
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Gréfico 8: Elaboracion propia. Fuente: las Cuentas Anuales depositadas 2018 a 2021 de

Viajes Soltour, Ratios sectoriales 2018 y Ratios sectoriales 2021 publicados por ACCID.

En cuanto al ROA, se observa que la empresa logré una gestion de su activo algo mejor
que la media del sector en el ejercicio 2018. Sin embargo, en los dos ejercicios siguientes,
la pandemia tuvo un gran impacto negativo en la empresa, especialmente en 2020, donde
el ROA llego a ser de -168,79%, mientras que la media del sector fue del 16%. No obstante,
la empresa logro recuperarse de esta situacion extraordinaria y alcanzé un ROA del 29,76%

en 2021, mientras que la media del sector se redujo a un -6%.
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Finalmente, una ratio de interés para los accionistas es el ROE, ya que muestra la
rentabilidad de la inversidon de los accionistas en la empresa. En 2018, el ROE de la
empresa analizada fue del 15,083%, lo que indica que por cada euro invertido por los
accionistas, la empresa generd un retorno del 15,083%. En comparacion con el sector, el
ROE de la empresa fue menor que el ROE del sector, que fue del 28% en ese mismo afo.
En 2019, el ROE de la empresa analizada fue del -29,19%, lo que indica que en ese afo la
empresa genero pérdidas en relacion a los fondos propios invertidos por los accionistas.
En comparacién con el sector, el ROE de la empresa fue mucho peor que el del sector,

que fue del 15%.

En 2020, el ROE de la empresa analizada fue del -851,36%, lo que indica una pérdida muy
elevada en relacion a los fondos propios invertidos por los accionistas. Esto se debid
principalmente a la situacion extraordinaria de la pandemia que afecté gravemente a la
empresa, como ya se ha mencionado en analisis anteriores. En comparacién con el sector,

el ROE de la empresa fue mucho peor que el del sector, que fue del -64%.

Finalmente, en 2021, el ROE de la empresa analizada mejord considerablemente llegando
al 88,31%, lo que indica una buena rentabilidad en relacién a los fondos propios invertidos
por los accionistas. En comparacion con el sector, el ROE de la empresa fue mucho mejor

que el del sector, que fue del 41%.

5.1.3. Analisis de la inversion en |+D+i.

En relacién a la inversion en actividad de desarrollo, como se menciond previamente,
aunque Pifiero Gestidn Hotelera no se beneficia de la deduccion por |1+D, factura a Viajes
Soltour por el trabajo que realiza en esta actividad. Debido a esto, Viajes Soltour contabiliza
estas facturas como actividades de Desarrollo y, por lo tanto, se beneficia de la deduccion
correspondiente. Antes de abordar el analisis, es importante tener una visién general de
cdmo se ha registrado contablemente la actividad de Desarrollo en los ejercicios de 2018
a 2021. Se puede apreciar que en el ejercicio 2018 se registré un total de 342.120€ en
actividades de desarrollo, teniendo en cuenta la amortizacién acumulada, cantidad que se
redujo a 242.957€ en 2019. Aunque se produjo un aumento en 2020, llegando a los

248.871€, en el ejercicio 2021 volvid a disminuir significativamente hasta los 25.668€.
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Actividad de Desarrollo 1
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242.957,00 € 248.871,00 €
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Gréfico 8: Elaboracidén propia. Fuente: Cuentas Anuales depositadas 2018 a 2021 de Viajes
Soltour SAU.

De acuerdo con los informes de gestion de la compafiia en cuestion, correspondientes al
periodo de 2018 a 2021, se ha registrado una inversion en actividades de investigacion y
desarrollo (I+D) segun se muestra en el grafico 9. Durante los afios 2018 y 2019, se registrd
un aumento moderado en la inversion. Sin embargo, a partir de entonces, se observo una
reduccion significativa en la inversién realizada en 1+D. Es relevante sefalar que la
comparnia no ha activado todos los gastos de I+D en sus balances de situacién, ya que los
importes reflejados en dichos informes no coinciden con los registrados en los

mencionados balances. Abordaremos este tema con mas detalle mas adelante.

Inversion en 1+D

2019 2020 2021

Gréfico 9: Elaboracidn propia. Fuente: Cuentas Anuales depositadas 2018 a 2021 de Viajes
Soltour SAU.

A continuacién, en el grafico 10 se muestra detalladamente como ha evolucionado la

activacion de los gastos I+D sin tener en cuenta las amortizaciones durante el periodo
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examinado. Podemos observar que en el ejercicio 2018 la activacion fue de 173.336€ y
aumentd a 230.777€ en 2019. Sin embargo, a partir de ese momento, la activacion en esta
actividad fue disminuyendo, llegando a los 138.185€ en 2020. En el ejercicio 2021, no se
produjo activacién alguna de I1+D y se procedid a una reclasificacion de cuentas,
trasladando un importe de 663.482€ de la cuenta de Desarrollo a la cuenta de Aplicaciones
informaticas. Ademas, se realizd una regularizacion de gastos registrada en el epigrafe
"Otros gastos de explotacién - servicios exteriores" de la cuenta de Pérdidas y Ganancias

del ejercicio 2021, por un importe de 1.969¢€.

Aumento real 1+D

2018 2019 2020 2021
i Aumento real

Gréfico 10: Elaboracion propia. Fuente: Cuentas Anuales depositadas 2018 a 2021 de
Viajes Soltour SAU.

En consecuencia, el cambio radical en la cuenta Desarrollo del balance del ejercicio 2021,
que paso de 248.871€ a 25.668€, se debe principalmente a la reclasificacion de cuentas
mencionada anteriormente. El siguiente grafico proporciona una vision general de las
variaciones comentada anteriormente. A fecha de 31 de diciembre de 2020, el coste total
de la actividad de Desarrollo ascendia a 691.119€ y una amortizacion acumulada de
442.248€, lo que resulté en un saldo final reflejado en el Balance fue 248.871€. Al producir
la reclasificacion de cuentas por 663.382€, junto con los 19.699 derivados de la
regularizacion de gastos, ademas, y sin ninguna inversidn adicional, la cuenta Desarrollo

paso6 de 691.119 a 25.668¢€.
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Gréfico 11: Elaboracion propia. Fuente: Cuentas Anuales depositadas 2018 a 2021 de
Viajes Soltour SAU.

5.1.4. Analisis del efecto en el ROE de las deducciones por |+D+i
Después de examinar los balances de situacion, cuentas de pérdidas y ganancias, y ratios
de Viajes Soltour SAU, asi como su inversién en |+D+i, es relevante determinar el impacto

que esta inversion tendria en la rentabilidad de los accionistas.

La activacion de gastos en |+D+i presenta una dualidad tanto en términos contables como
fiscales. Desde el punto de vista contable, este procedimiento implica el reconocimiento
de los gastos en |1+D como un activo intangible en el balance de la empresa, con un valor
econdmico y la expectativa de generar ingresos en el futuro. Desde el punto de vista fiscal,
los gastos en |1+D pueden ser deducibles en el impuesto de sociedades, o que puede

suponer una reduccion en la carga impositiva de la empresa®.

La activacion de gastos implica un tratamiento contable que consiste en retirar los gastos
de 1+D de la cuenta de PyG y llevarlos al balance, lo que reduce los gastos y aumenta el
beneficio o reduce la pérdida. Sin embargo, al tratarse de un activo intangible, sera
necesario amortizarlo durante su vida Util sin superar a 5 afilos comenzando a amortizarse
a partir de la fecha de terminacion del proyecto®, en este caso, la empresa amortiza los

proyectos de Desarrollo en 4 afios™.

52 https://www.deducible.es/activacion-investigacion-desarrollo-pyme/

53 https://www.boe.es/diario _boe/txt.php?id=BOE-A-2013-5827

54 CCAA de los ejercicios 2018 a 2021 de Viajes Soltour SAU.
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Sin embargo, se debe tener en cuenta que las deducciones mencionadas en los informes
de la compafia estudiada no proporcionan un desglose detallado para distinguir qué
porcion de estas deducciones corresponde a las deducciones por doble imposicion
internacional y qué porcién corresponde a las deducciones por inversiones y para
incentivar determinadas actividades. Con el fin de evaluar el impacto de las deducciones
de |+D en el ROE, se realizara un analisis suponiendo que la totalidad de estas deducciones

corresponde a las deducciones de 1+D.

Efecto en el ROE

|15,03, 15,40 |:29,9, -29,55 B 88,14
=

2018 2019 0 2021

851,36,
—';9,91 [

@ ROE(BAII/Fondos Propios) %  [1ROE(BN/Fondos Propios) SIN deduccién%

Gréfico 12: Elaboracion propia. Fuente: Cuentas Anuales depositadas 2018 a 2021 de
Viajes Soltour SAU.

El grafico 12 revela que al eliminar las deducciones de 1+D, el ROE del ejercicio 2018
experimentaria una ligera disminucion, pasando del 15,03% al 14,13%. Sin embargo, en
los dos ejercicios siguientes, debido a las pérdidas generadas, si se excluyen dichas
deducciones, las pérdidas aumentarian en un 0,36%. Por lo tanto, en 2019 las pérdidas se
elevarian del -29,19% al -29,55%, y en 2020 aumentarian de manera significativa, del -
851,36% al -979,91%, representando un incremento del 128,55%. Por ultimo, en 2021, el
ROE se reduciria ligeramente del 88,31% al 88,14% si no se aplican las deducciones de

I+D, lo que implica una disminucién del ROE en un 0,17%.
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5.2. Integracion agencias de viajes, SA.

5.2.1. Introduccién a Integracién agencias de viajes, SA.

Integracién agencias de viajes, SA es una empresa fundada en 2005 como resultado de
una fusién exitosa entre varias agencias, se ha establecido como una destacada
organizadora de servicios relacionados con los viajes, el turismo y los eventos corporativos
enfocandose en el mercado profesional. La compaiia cuenta con una amplia gama de
servicios, se ha posicionado como un referente en la industria. La empresa se divide en

tres lineas de negocio principales para atender diversas areas de interés®:

La primera linea de negocio, Business Travel, se dedica a facilitar y gestionar viajes
corporativos, asi como a proporcionar servicios logisticos relacionados con el objetivo de
asegurarse de que las empresas puedan contar con una movilidad eficiente, ademas de
ofrecer reservas de hoteles y espacios para reuniones sin complicaciones, proporcionando

soluciones que simplifiquen el dia a dia de las organizaciones.

La segunda linea de negocio, MICE&Creatividad, se especializa en la organizacion de
eventos corporativos de alto nivel. Desde congresos y simposios hasta convenciones y
viajes de incentivo, se esfuerza por ofrecer soluciones originales y creativas que superen

las expectativas de sus clientes.

La tercera linea de negocio Vacacional, se compromete a proporcionar productos y
servicios turisticos de calidad. La empresa se enfoca en comprender los deseos y
necesidades de sus clientes, ofreciendo experiencias vacacionales excepcionales que

satisfacen sus expectativas.

La empresa se ha convertido en un referente en la industria de viajes y turismo, dedicada
a ofrecer servicios excepcionales a través de sus lineas de negocio de Business Travel,
MICE&Creatividad y Vacacional. Con una amplia experiencia y un enfoque centrado en el
cliente, se esfuerza por superar las expectativas y crear experiencias memorables para sus
clientes. Dicho lo anterior, antes de adentrarnos en un analisis detallado de la compaiiia,

es importante comprender su estructura de propiedad. Esta estructura proporciona una

% https://iag7viajes.com
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visibn mas clara de como esta organizada la empresa y como se sustenta su éxito en el

mercado.
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Grafico 13: Elaboracion propia. Fuente: Cuentas Anuales depositadas 2020 de Integraciéon

agencias de viajes, SA.

5.2.2. Analisis econdmico y financiero de Integracion agencias de viajes, SA.
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Gréfico 14: Elaboracion propia. Fuente: Cuentas Anuales depositadas 2017 a 2020 de

Integracidn agencias de viajes, SA.

De acuerdo con las cuentas anuales de los Ultimos cuatro ejercicios publicados en el SABI,
correspondientes al periodo de 2017 a 2020, se puede observar que, en lineas generales,
la estructura del balance no ha experimentado fluctuaciones significativas, excepto en el
ejercicio 2020. Especificamente, durante los ejercicios comprendidos entre 2017 y 2019,
los activos no corrientes representaron aproximadamente el 15% del total activo, mientras
que los activos corrientes representaron alrededor del 84%. Los porcentajes del patrimonio

neto, el pasivo no corriente y el pasivo corriente se mantuvieron estables, con el primero
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representando cerca del 7%, el segundo alrededor del 6% y el tercero en torno al 86% del

total del patrimonio neto y el pasivo®™.

Sin embargo, en el ejercicio 2020, se produjeron cambios en la estructura del balance. Los
activos no corrientes aumentaron al 38%, mientras que los activos corrientes disminuyeron
al 62%. El patrimonio neto se mantuvo en un 8%. No obstante, el pasivo no corriente
experimentd un aumento significativo, pasando del 5% al 29%, mientras que el pasivo
corriente se redujo del 86% al 63%. A la luz de estos datos, se puede concluir que el
incremento en los activos no corrientes se debe principalmente a las inversiones a largo
plazo en empresas del grupo, financiadas mediante recursos ajenos provenientes de

entidades de crédito.

Durante los ultimos cuatro ejercicios, la empresa ha experimentado diferentes escenarios
en relacion con su base imponible y las deducciones aplicadas, lo cual ha impactado en
las cuotas integra y liquida. A continuacion, se presentan los datos correspondientes a
cada ano. En el afio 2017, la base imponible se situd en cero, ya que se compensaron las
bases imponibles negativas de ejercicios anteriores. En consecuencia, tanto la cuota

integra como la cuota liquida fueron a cero.

En el ejercicio 2018, se aplicaron deducciones, aunque no se especifica a qué tipo de
deduccién corresponden en la memoria. Después de aplicar estas deducciones, se obtuvo
una cuota integra ajustada positiva de 262.552,83. Estas deducciones ascendieron a
1.770,80, lo que resultd en una cuota liquida de 260.782,03. Debido a que esta cantidad

es relativamente baja, el tipo efectivo se establecié en un 25%.

La situacion en el ejercicio 2019 es similar al aflo anterior, aplicandose deducciones por un
total de 1.007,7. Esto condujo a una cuota liquida de 227.214,26, lo que resulté en un tipo
efectivo del 25%. En cuanto al ejercicio 2020, la base imponible fue negativa, lo que
significa que la empresa no tuvo suficiente cuota para beneficiarse de las deducciones

correspondientes.

A continuacion, se presenta un esquema que muestra como ha evolucionado la

autoliquidacion del Impuesto sobre Sociedades durante el periodo examinado.

56 Anexo .
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2020

2019

2018

2017

RESULTADO DE LA CUENTA DE
PERDIDAS Y GANANCIAS DEL

-1.016.183,29

EJERCICIO(POSITIVO O NEGATIVO) €| 676.866,34 €| 794.583,42 €| 465.392,34 €
AUMENTOS 1.000,00 €| 255.358,82 €| 637.773,05€| 152.669,16 €
Impuesto sobre Sociedades 230.599,90 €| 359.935,35€| 152.669,16€
Diferencia permanentes 1.000,00 € 24.758,92 €| 277.837,70€

Diferencia temporarias

DISMINUCIONES -345.425,44 € -6.154,08 € -6.154,08 € -6.154,08 €
Impuesto sobre Sociedades -339.271,36 €

Diferencia permanentes

Diferencia temporarias -6.154,08 € -6.154,08 € -6.154,08 € -6.154,08 €

BASE IMPONIBLE ANTES DE LA RESERVA
DE CAPITALIZACION DE LA
COMPENSACION DE BASES IMPONIBLE
NEGATIVAS

-1.360.608,73
€

926.071,08 €

1.426.202,39
€

611.907,42 €

Reserva de capitalizacidon

0,00 €

-13.182,34 €

0,00 €

0,00 €

Base Imponible Negativa de ejercicios
anteriores

-375.991,08 €

-611.907,42 €

Reserva de Nivelacion (solo ERD - Art.
105 LIS)

-1.360.608,73

1.050.211,31

BASE IMPONIBLE €| 912.888,74 € € 0,00 €
Tipo de gravamen 25% 25% 25% 25%
CUOTA iNTEGRA 0,00 €| 228.221,96 €| 262.552,83 € 0,00 €
Bonificaciones y Deducciones por doble

imposicidn en cuota

CUOTA INTEGRA AJUSTADA POSITIVA 0,00 €| 228.221,96 €| 262.552,83 € 0,00 €
Deducciones por inversiones y para

incentivar determinadas actividades 0,00 € -1.007,70 € -1.770,80 € 0,00 €
CUOTA LiQUIDA POSITIVA 0,00 €| 227.214,26 €| 260.782,03 € 0,00 €
Tipo efectivo 0% 25% 25% 0%
Retenciones e ingresos a cuenta -155.846,38 € | -325.384,74 €| -225.468,59 €| -170.435,96 €
CUOTA DIFERENCIAL -155.846,38 €| -98.170,48 € 35.313,44 € | -170.435,96 €
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A continuacidn, se procede a analizar algunas ratios del sector de actividades de agencias
de viajes, operadores turisticos, servicio de reservas y actividades relacionadas con los
mismos (CNAE 79), en el cual se encuentra la empresa objeto de estudio. El objetivo es
determinar el posicionamiento de la empresa dentro del sector y evaluar su nivel de

desempefo.

Ratios sectoriales CNAE 79 (1) Ratios sectoriales CNAE 79 (2)
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Grafico 15: Elaboracién propia. Fuente: Ratios sectoriales 2018 y Ratios sectoriales 2021
publicados por el ACCID.

En general, las ratios durante el periodo comprendido entre 2017 y 2020 mostraron una
tendencia estable en términos de liquidez, disponibilidad, calidad de la deuda y
endeudamiento. No obstante, se produjo un cambio drastico a la baja en la ratio de
rotacion del activo en el ejercicio 2020 debido a la situacion sanitaria excepcional e
imprevista causada por la pandemia. Como se menciond anteriormente, el sector turistico
fue uno de los mas afectados. Debido a estas circunstancias extraordinarias, el sector
turistico experimentd una notable disminucién de la demanda, lo cual se tradujo en una
disminucion de las ventas y una fuerte reduccién en la rotacion del activo, pasando de 2,8
en 2019 al 0,98 en 2020. Es importante recordar que el valor 6ptimo esta ratio deberia ser
cuanto mas elevado mejor, lo que indica un mayor grado de eficiencia en la utilizacion de

los activos.

En cuanto a las ratios financieras, el ROA mantuvo una tendencia ascendiente, lo que
indica una mejora en el rendimiento de la generacién de ganancia en relacién con el total
activo. En cambio, el ROE empezé a disminuir a partir de 2018 y continu6 reduciéndose

hasta 2020. Es relevante mencionar que el ROE se vio afectado negativamente en el

44



periodo de 2019 a 2020 el ROE, pasando de un 15% a -64%, como consecuencia de las

circunstancias extraordinarias previamente mencionadas.

Tras el analisis de las ratios sectoriales, se procede a analizar las ratios especificas
obtenidas de la empresa en cuestion, que abarcan la liquidez, garantia, calidad de la deuda,
ROA, ROE vy el periodo medio de pago a proveedores. Los graficos 16 y 17 muestran la

evolucion de estas ratios durante el periodo analizado.

Evolucion de ratios 1
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Gréfico 16: Elaboracion propia. Fuente: Cuentas Anuales depositadas 2017 a 2020 de

Integracidn agencias de viajes, SA.
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Grafico 17: Elaboracion propia. Fuente: Cuentas Anuales depositadas 2017 a 2020 de

Integracidn agencias de viajes, SA.

Se aprecia que, respecto a la ratio de liquidez (activo corriente/pasivo corriente), la
empresa ha mostrado una liquidez relativamente estable a lo largo de los afnos, con valores
cercanos a 1. Esto indica que la empresa tiene una capacidad adecuada para cumplir con
sus obligaciones a corto plazo. Sin embargo, es importante destacar que se ha observado

una ligera disminucién en la liquidez en el afio 2020, disminuyendo de 0,99 en 2019 a 0,98.
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Los valores de la ratio de garantia (total activo/total pasivo) se mantienen relativamente
estables en torno a 1,09, lo cual sefala que la empresa cuenta con suficientes activos para
respaldar sus obligaciones financieras externas. Esto es un indicador positivo, ya que

demuestra una sélida posicion patrimonial.

En cuanto a la ratio de calidad de la deuda (pasivo corriente/total pasivo), se ha
experimentado un ligero incremento en los Ultimos afios, pasando de 0,91 en 2017 a 0,94
en 2019. Esto implica que el peso de las deudas a corto plazo en relacion al total de las
deudas ha aumentado, lo que genera una mayor presion para hacer frente a las
obligaciones financieras en el corto plazo. Sin embargo, en el afio 2020, se produjo una
caida significativa en esta ratio, disminuyendo a 0,69. Este descenso indica que la empresa
ha logrado mejorar la calidad de sus deudas al reducir el peso de las deudas a corto plazo
en relacion al total de las deudas. Esta mejora es positiva, ya que reduce la presién para

cumplir con las obligaciones financieras a corto plazo.

En 2017, la empresa obtuvo un ROA del 3,21%, lo cual significa que la empresa generé un
rendimiento del 3,21% sobre sus activos. Este porcentaje aument6 a 4,37% en 2018, lo
que refleja una mejora en la rentabilidad. Sin embargo, en 2019 hubo una disminucién en
el ROA, que fue del 2,84%. Finalmente, en 2020, la empresa experimentd una rentabilidad
negativa con un ROA de -6,42%. Esta tendencia descendente en el ROA es procedente
de la situacion pandémica provocada en el afio 2020 que afectd significativamente las

operaciones comerciales durante ese ano.

En cuanto al ROE, la empresa logré una rentabilidad del 31,32% sobre su capital propio
en 2017. Esta cifra aumento a 41,65% en 2018, indicando una mejora en la rentabilidad de
la inversion realizada por los accionistas. Sin embargo, en 2019 hubo una disminucion en
el ROE, que fue del 23,16%. En el afio 2020, la empresa experimentd una rentabilidad
negativa significativa, con un ROE de -53,32%. Esta tendencia descendente en el ROE
indica dificultades en la generacion de beneficios a partir del capital propio y es un
indicador preocupante para los accionistas y los inversores. Sin embargo, esta situaciéon

adversa en el ROE esta relacionada con la impactante situacion de la pandemia.
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El PMP es otro factor que se va a analizar para evaluar la capacidad de negociacién de la
empresa con sus proveedores. En 2017, el PMP fue de 31,7 dias, lo que indica que la
empresa realizaba los pagos a sus proveedores en un promedio de 31,7 dias. Esta cifra se
mantuvo relativamente estable en 2018, con un PMP de 31,76 dias. Sin embargo, en 2019
hubo un aumento en dicho periodo, llegando a 37,42 dias, y en 2020 continué aumentando,
con un periodo de 43,69 dias. Este incremento en el PMP reflejar que la empresa ha logrado
extender el plazo de pago a sus proveedores, aprovechando una financiacién gratuita por
parte de los mismos. Esta estrategia puede generar beneficios en términos de liquidez para

la empresa, al disponer de un mayor plazo para hacer frente a sus obligaciones de pago.

Tras el andlisis de las ratios del sector y de la empresa en cuestion, se obtiene una vision
mas detallada de la posicién de la empresa dentro del sector. En relacion a la liquidez, la
empresa muestra una situaciéon desfavorable, ya que su nivel es inferior a la media del
sector durante todo el periodo examinado. Por otro lado, en cuanto a la calidad de la deuda,
la empresa presenta resultados superiores a los del sector en los anos 2017 a 2019, lo cual
implica que la empresa tiene una calidad de deuda inferior en comparacién con otras
empresas del mismo sector, ya que depende principalmente en deudas a corto plazo. Sin
embargo, en el afo 2020, la empresa logré mejorar su calidad de la deuda, obteniendo un

valor de 0,69 en comparacién con el valor promedio del sector de 0,71.

Comparacion de ratios (1) Comparacion de ratios (2)
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Calidad de la deuda pasivo corriente/pasivo total) -> Sector ROA(BAII/Total Activo) % -> Integracién Agencias de Viajes, SA
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Calidad de la deuda(pasivo corriente/pasivo total) -> Integracién Agencias de
Viajes, SA

ROE(BN /Fondos Propios) % -> Integracién Agencias de Viajes, SA
Gréfico 18: Elaboracion propia. Fuente: las Cuentas Anuales depositadas 2017 a 2020 de
Integracion agencias de viajes, SA, Ratios sectoriales 2017, 2018 y 2020 publicados por

ACCID.
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En relacion al ROA, se observa que la empresa tuvo un desempefio ligeramente inferior al
promedio del sector durante el periodo analizado, con la excepcion del ejercicio 2020. que
la media del sector fue un 16%, la empresa tuvo un ROA negativo, -6,42%. Esto indica
que la empresa no logro generar un rendimiento positivo sobre sus activos en ese afio en

particular.

En cambio, la ratio de interés para los accionistas conocida como ROE, muestra la
rentabilidad de la inversion de los accionistas en la empresa. En este aspecto, la empresa
logré un desempefio superior a la media del sector, ya que obtuvo resultados por encima
de dicha media durante todo el periodo analizado. Mientras que la media del sector en los
ejercicios 2017, 2018 y 2019 fue del 22%, 28% y 15%, respectivamente, la empresa
alcanzé un ROE del 31,32%, 41,65% y 23,16% en dichos ejercicios. Es importante
destacar que el afio 2020 fue especialmente desafiante para muchos sectores, o que se
reflejé en una media del sector negativa de -64% en el ROE. Sin embargo, la empresa logré
mitigar el impacto negativo y present6 un resultado de -53,32%. Aunque se trata de un
rendimiento negativo, es notable que la empresa enfrentdé mejor la adversidad en

comparacion con la media del sector.

5.2.3. Analisis de la inversion en |+D+i.

Antes de proceder al analisis, es relevante obtener una vision general de cdmo se ha
registrado contablemente la actividad de [+D+i durante los ejercicios comprendidos entre
2017 a 2020. En el ejercicio 2017, se contabilizé un total de 497.306,83€ en actividades de
desarrollo. Sin embargo, este valor se redujo significativamente llegando a -575.587,64€
en 2018. Posteriormente, se observé un aumento en 2019, alcanzando los 677.228,3€, y
continuando en aumento en el ejercicio 2021, llegando a los 849.763,33€. Es importante
resaltar que en esta contabilizacién se identifica una discrepancia que sera abordada mas

adelante.

Ademés de la discrepancia mencionada anteriormente, se evidencia una tendencia
particular en la evolucién de los gastos de Investigacion. En los ejercicios 2017 y 2019 no
se registrd ninguna activacion de los gastos de Investigacion, mientras que en los ejercicios
2018 y 2020 se presentaron saldos negativos en la cuenta de Investigacion del balance.

Esto revela un error por parte de la empresa analizada, ya que tanto la cuenta de Desarrollo
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como la de Investigacion deberian mantener un saldo minimo de 0, evitando los valores

negativos.
Actividad 1+D
849.763,33€
£77.228,30 €,
m:
0,00 € 0,00 € -13.246,88 €
2017 8 2019 2020
513.587,64€
-1.003.157,04 € '

Gréfico 19: Elaboracion propia. Fuente: Cuentas Anuales depositadas 2017 a 2020 de

Integracidn agencias de viajes, SA.

Los errores previamente detectados no son los Unicos, ya que también se identifica una
discrepancia en las memorias correspondientes a los ejercicios 2017, 2018 y 2020
respecto a las actividades de |+D, con excepcién del ejercicio 2019. Debido a la falta de
acceso a las cuentas anuales publicadas en el SABI, no ha sido posible verificar la
informacion especifica de dicho ejercicio. Sin embargo, en las memorias de los demas
ejercicios se menciona explicitamente que no se llevaron a cabo actividades relacionadas
con la investigacién y desarrollo. Por otro lado, dichas memorias indican que se realizaron
activaciones de los gastos de Desarrollo por un monto de 179.921,47€ en el ejercicio 2019
y 172.535,03€ en el ejercicio 2020.

Aumento real I+D

.'

PLELT L
2017 2018 2019 2020
EAumento real

Grafico 20: Elaboracion propia. Fuente: Cuentas Anuales depositadas 2017 a 2020 de

Integracidn agencias de viajes, SA.
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En consecuencia, como se ha comentado en el primer parrafo de este apartado que existia
una discrepancia en la contabilizacién de la actividad |+D+i. La razén es que, como se
sabe, el saldo de las cuentas del inmovilizado intangible del balance es el resultado del
coste de la actividad menos la amortizacidon acumulada. De esta manera, basandose de
los costes de la actividad y las amortizaciones acumuladas, se presenta mediante el grafico
21 la comparacion entre los saldos que deberian figurar en el balance y los que estan

figurados en el balance pero que son incorrectos.

En consecuencia, tal como se menciond en el primer parrafo de esta seccion, se ha
identificado una discrepancia en la contabilizacion de la actividad de |+D+i. La razén radica
en que, como se sabe, el saldo de las cuentas del inmovilizado intangible en el balance se
determina restando la amortizacion acumulada al coste de la actividad. Con base en los
costess de la actividad y las amortizaciones acumuladas, se presenta en el grafico 21 una
comparacion entre los saldos que deberian figurar en el balance y los que actualmente

figuran, pero que son incorrectos.

Inversion en I+D+i (CORRECTO) Inversién en 1+D+i (INCORRECTO)
Eje Horizontal (Categoria) Titulo
1677.228,30 €
1497.306,83 €
2017 2019 2020
2017 2018 2019 2020 _________|
W Desarrollo W Desarrollo

Grafico 21: Elaboracion propia. Fuente: Cuentas Anuales depositadas 2017 a 2020 de

Integracidn agencias de viajes, SA.

5.2.4. Analisis del efecto en el ROE de las deducciones |+D+i

Después de analizar los estados financieros, incluyendo los balances de situacién, las
cuentas de pérdidas y ganancias, y las ratios de Integracion agencias de viajes, SA, junto
con su inversién en |+D+i, resulta crucial evaluar el impacto que esta inversidn tendria en

la rentabilidad de los accionistas.

Como se menciond anteriormente, el proceso de activacion de gastos implica un
tratamiento contable en el cual los gastos de |+D se retiran de la cuenta de PyG y se
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registran en el balance, lo que disminuye los gastos y aumenta el beneficio o reduce la
pérdida. Sin embargo, dado que se trata de un activo intangible, sera necesario amortizarlo
alo largo de su vida Util sin superar a 5 ailos comenzando a amortizarse a partir de la fecha
de terminacion del proyecto®, en este caso, la empresa amortiza linealmente los proyectos
de Desarrollo en 3 afios segun la informacion proporcionada de las memorias. Ademas, se
menciona que la partida de desarrollo incluye los costes relacionados con la
implementacién de mejoras en los procesos operativos de la UTE. Esto es relevante debido
a que la empresa analizada “participa con un 14% en una UTE para ejecutar el lote
adjudicado del Programa de Turismo Social para Personas Mayores y Mantenimiento del
Empleo en Zona Turisticas del IMSERSO™®. Los socios de la misma consideran que dicha

implementacién generara un mayor rendimiento en la operacion comercial.

Sin embargo, es importante tener en cuenta que las memorias de la empresa analizada no
proporcionan un desglose detallado de las deducciones por I+D. No se especifica qué
parte de estas deducciones corresponde a las deducciones por doble imposicion
internacional y qué porcion corresponde a las deducciones por I1+D y qué parte
corresponde a la deduccién por doble imposicién internacional. Para evaluar el impacto de
las deducciones de 1+D en el ROE, se realizara un analisis suponiendo que la totalidad de

estas deducciones corresponde a las deducciones de [+D.

Efecto en el ROE

131,32 31,32 L el
Ej i[ﬂ T
2017 2018 2019

553,32 5332 |
EROE(BAII/Fondos Propios) %  [1ROE(BN/Fondos Propios) SIN deduccién%

Gréfico 22: Elaboracion propia. Fuente: Cuentas Anuales depositadas 2017 a 2020 de

Integracidn agencias de viajes, SA.

57 https://www.boe.es/diario _boe/txt.php?id=BOE-A-2013-5827

%8 CCAA de Integracion agencias de viajes, SA de los ejercicios 2017 a 2020.
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De acuerdo con los datos proporcionados en el grafico 22, se observan variaciones en el
ROE con y sin la aplicacion de las deducciones de 1+D. En el afio 2017, el ROE no se vio
afectado al no haberse aplicado dichas deducciones por lo que el ROE fue del 31,32%.
En 2018, el ROE se incrementé al aplicar las deducciones al 41,65%, mientras que sin ellas
se mantuvo en un 41,60%. De manera similar, en 2019, la aplicacion de las deducciones
resulté en un ROE de 23,16%, ligeramente superior al 23,14% sin ellas. No obstante, en el
afio 2020, sin aplicar las deducciones, el ROE se situd en un valor negativo de -53,32%.
Estos resultados reflejan la influencia positiva de las deducciones de I+D en el rendimiento

financiero en los afios 2018 y 2019.

Segun los datos del grafico 22, se evidencian variaciones en el ROE con y sin la aplicacion
de las deducciones de |+D. En el afio 2017, al no aplicar estas deducciones, el ROE se
mantuvo en un 31,32%. Sin embargo, en 2018, al aplicar las deducciones, el ROE se
incrementé a un 41,65%, mientras que sin ellas se mantuvo en un nivel cercano,
alcanzando un 41,60%. Asimismo, en 2019, la aplicacion de las deducciones resulté en un
ROE ligeramente mayor, registrando un 23,16%, en comparacion con el 23,14% sin la
aplicacion de deducciones. Sin embargo, en el afio 2020, sin aplicar las deducciones, el
ROE se situd en un valor negativo de -53,32%. Estos resultados indican el impacto positivo

de las deducciones de I+D en el rendimiento financiero durante los afios 2018 y 2019.
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6. CONCLUSIONES.

Al concluir este trabajo, es importante recordar que su objetivo principal era proporcionar
una visidn general del impuesto sobre sociedades, con un enfoque especifico en las
deducciones por I+D+i. Ademas, se ha realizado un analisis detallado de dos empresas
pertenecientes al sector turistico, con el propédsito de obtener una comprension mas soélida
y concreta sobre como estas deducciones pueden afectar la rentabilidad de las empresas

en este sector.

En el inicio de este trabajo se ha llevado a cabo un analisis general del impuesto sobre
sociedades. Como se ha observado, las deducciones por I+D+i representan un incentivo
fiscal que las empresas pueden aprovechar al realizar actividades de [+D+i. Sin embargo,
se ha comprobado que lo mas desafiante no es el calculo de estas deducciones, sino el
proceso previo necesario para obtener la calificacion de dichas actividades y asi poder

aplicar las deducciones correspondientes.

Posteriormente, se ha analizado la evolucion de la inversion de dichas actividades de las
ultimas 2 décadas. Ambas companias analizadas comparten una caracteristica similar en
su estructura de balance, ya que durante todo el periodo examinado, el porcentaje del
activo corriente con respecto al activo no corriente es mas alto. Esta situacién se debe a
la naturaleza de su negocio, que no requiere grandes inversiones en activos fijos. En
cambio, su principal activo corriente radica en su tesoreria y su base de clientes. En cuanto
a la relacion entre el patrimonio neto y el total del pasivo, se muestra que ambas empresas
se apoyan principalmente en el pasivo corriente. Sin embargo, es importante diferenciar
entre financiamiento con costes y sin costes. En este caso, se apoya principalmente en los
proveedores, lo cual representa una forma de financiamiento sin costes para satisfacer las

necesidades operativas.

Durante las ultimas dos décadas, se ha observado un incremento en el reconocimiento y
apoyo a la inversion en |+D+i, lo cual se refleja en las modificaciones realizadas en la
normativa del beneficio fiscal de |+D+i. Estas modificaciones tienen como objetivo
promover y respaldar estas actividades, y se han materializado a través de la ampliacién
de los conceptos que pueden ser deducibles y la adaptacién de los limites de deduccion.

En este sentido, dicha inversién ha experimentado un crecimiento constante y significativo
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en las Ultimas dos décadas, gracias al reconocimiento y apoyo otorgado a esta area. En el
afio 2021, se destinaron 17.249 millones de euros a la investigacion y desarrollo, lo cual
representa un incremento notable en comparacién con afos anteriores. Es importante
destacar que esta inversion se ha triplicado en los ultimos 20 afios, evidenciando el

reconocimiento y la importancia estratégica que se le ha dado a [+D+i.

En cuanto al desempefio del ROE y ROA de las dos empresas analizadas, se evidencia una
correlacidon entre ambas ratios a lo largo del periodo examinado. Se observa que cuando
el ROE experimenta un crecimiento, el ROA también tiende a aumentar. De manera similar,
cuando uno de los indicadores disminuye, el otro también se ve afectado en la misma
direccion. Es importante destacar que el ejercicio del ano 2020 presentd desafios
significativos para ambas empresas, lo cual se reflejo en un impacto negativo en el

desempefno de ambas ratios.

Respecto a otras ratios analizadas, como la liquidez y calidad de la deuda de ambas
empresas, se ha observado una tendencia estable. No obstante, la empresa Viajes Soltour
SAU experimenté fluctuaciones mas significativas en su liquidez en comparaciéon con
Integracion Agencias de Viajes SA. Es importante destacar que Integracién Agencias de
Viajes SA siempre mantuvo una liquidez por debajo de la media del sector, mientras que
Viajes Soltour SAU generalmente mostré una liquidez superior a la media del sector, con

la excepcion del afio 2020 debido a la pandemia.

La correcta gestion contable y fiscal es esencial para las empresas, especialmente en lo
que respecta al aprovechamiento de las deducciones fiscales relacionadas con la |+D+i.
Aunque existen normas establecidas en el PGC para el tratamiento de estas actividades,
se han identificado errores en la contabilizacion de |+D+i por parte de la empresa
Integracion Agencias de Viajes SA, como por ejemplo, la inclusién de saldos negativos en
las cuentas de Desarrollo e Investigacion. Es crucial corregir estos errores y seguir las
disposiciones contables y fiscales adecuadas para garantizar una gestién optima y

aprovechar plenamente los beneficios que brinda la normativa en materia de 1+D+i.

Finalmente, se ha mostrado que la aplicacién de las deducciones de |+D tiene un impacto
positivo en el ROE. Se ha observado consistentemente en las 2 empresas analizadas que

el ROE con el efecto de las deducciones de I+D es siempre mas elevado que el ROE sin
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dicho efecto. Esto significa que cuando las empresas generan beneficios, la aplicacion de
estas deducciones beneficia la rentabilidad del patrimonio neto, aumentando el ROE.
Ademas, en situaciones de pérdidas, la aplicacién de las deducciones de I+D, contribuye
a reducir dichas pérdidas y mejorar el ROE. Estas conclusiones resaltan la importancia y
los beneficios de utilizar las deducciones de I+D en términos de rentabilidad financiera y la

optimizacion de los resultados empresariales.
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F1iTAAASMTEONTtbLUouLM DxblwMDSONDQ30QQGZapUt-
ckhlQaptWmJOcSoAXVFAIDUAAAA=WKE

[consulta: 03 de marzo de 2023]

8. Deducciones para incentivar la realizacion de determinadas actividades. Link:

https://www.fiscal-impuestos.com/quia-fiscal-capitulo-4-is-deducciones-incentivar-

determinadas-actividades

[consulta: 10 de marzo de 2023]
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Deduccion por actividades de investigacion y desarrollo e innovacion tecnolégica en el
Impuesto sobre Sociedades. Link:

https://www.iberley.es/temas/deduccion-actividades-investigacion-desarrollo-innovacion-

tecnologica-i-sociedades-27291

[consulta: 10 de marzo de 2023]

Todo lo que debes conocer sobre la deduccion fiscal por 1+D+i. Link:
https://ayudas-subvenciones.es/blog/deducciones-fiscales-idi/
[consulta: 20 de marzo de 2023]

BENEFICIO FISCAL: DEDUCCION POR I+D+| EN EL IMPUESTO SOBRE SOCIEDADES.
Link:

https://www.airef.es/wp-content/uploads/2020/10/1+D/BF_IDi.pdf

[consulta: 20 de marzo de 2023]

El Impuesto sobre Sociedades en 2008. Analisis de los datos estadisticos del ejercicio. Link:
https://www.hacienda.gob.es/Documentacion/Publico/Tributos/Estadisticas/Sociedades/20
08/Analisis_estadistico_sociedades 2008.pdf

[consulta: 20 de marzo de 2023]

EL IMPUESTO SOBRE SOCIEDADES EN 2022. Andlisis de los datos estadisticos del
ejercicio. Link:
https://www.hacienda.gob.es/Documentacion/Publico/Tributos/Estadisticas/Sociedades/20
02/Analisis_estadistico_sociedades 2002.pdf

[consulta: 12 de abril de 2023]

El Impuesto sobre Sociedades en 2007. Analisis de los datos estadisticos del ejercicio. Link:

https://www.hacienda.gob.es/Documentacion/Publico/Tributos/Estadisticas/Sociedades/20

07/Analisis estadistico sociedades 2007.pdf
[consulta: 12 de abril de 2023]

Plan general de contabilidad. Link:
https://www.expansion.com/diccionario-economico/plan-general-de-contabilidad.html
[consulta: 20 de abril de 2023]
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Investigacion y desarrollo e innovacion tecnoldgica. Link:
http://www.solvoconsultoria.es/2014/09/05/investigacion-y-desarrollo-e-innovacion-

tecnologica/
[consulta: 20 de abril de 2023]

Gastos 1+D, activacién en contabilidad y deduccién fiscal en el IS. Link:
https://es.linkedin.com/pulse/gastos-id-activacion-en-contabilidad-y-deduccién-fiscal-
mart%C3%ADnez

[consulta: 20 de abril de 2023]

Gastos de investigacion y desarrollo (I+D). Link:
https://www.contabilidadtk.es/gastos-investigacion-desarrollo-id.html
[consulta: 25 de abril de 2023]

La monetizacion del 1+D. Link:
https://www.garrigues.com/es ES/noticia/la-monetizacion-del-id
[consulta: 25 de abril de 2023]

Informes Motivados. Link:
https://eqa.es/certificacion-i-d-i/informes-motivados
[consulta: 25 de abril de 2023]

https://www.ciencia.gob.es/Buscador-
especifico.html?queryStr=MEMORIA+SOLICITUDES+IMV+2021&tipoDocumento=all
[consulta: 25 de abril de 2023]

Cuenta 730. Trabajos realizados para el inmovilizado intangible. Link:
https://www.iberley.es/temas/cuenta-730-trabajos-realizados-inmovilizado-intangible-
61531#:~:text=Trabajos%20realizados%20para%20el%20inmovilizado%20intangible -
AddThis%20Sharing%20Buttons&text=En%201a%20cuenta%20730%20%22trabajos,com
prendidos%20en%20el%20Subgrupo%2020.

[consulta: 27 de abril de 2023]
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GRUPO PINERO. Link:
https://www.grupo-pinero.com/es/sobre-nosotros/
[consulta: 27 de abril de 2023]

GRUPO PINERO. Link:
https://www.grupo-pinero.com/es/living-resorts/
[consulta: 27 de abril de 2023]

La activacion de la [+D, un gran aliado contable. Link:
https://www.deducible.es/activacion-investigacion-desarrollo-pyme/
[consulta: 27 de abril de 2023]

laG7. Link:

https://iag7viajes.com
[consulta: 23 de mayo de 2023]
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Anexo |.

Agencia Tributaria: Tipo impositivo

Tipo impositivo

25/2/23 20:57

Los tipos de gravamen aplicables a periodos impositivos iniciados en el afio 2017, 2018, 2019,
2020, 2021 y 2022 (Art. 29 y DT 342 LIS) son los siguientes:

Tipo general

Entidades de nueva creacion

del articulo 29.1 de la LIS que

realicen actividades
econdmicas, excepto que
tributen a un tipo inferior,

aplicaran esta escala el primer

periodo con Bl positiva y el
siguiente

Entidades de nueva creacion

constituidas entre el 1-1-2013

y el 31-12-2014 que realicen
actividades econdmicas, que
segun la DT 222 de la LIS
pueden seguir aplicando el
tipo establecido en la DA 192
del R. D. leg. 4/2004, en el
primer periodo impositivo en
que la base imponible resulte
positiva y en el siguiente:

e Por la parte de la base
imponible comprendida
entre 0 y 300.000 euros

e Por la parte de la base
imponible restante

Entidades sin fines lucrativos
que no reunen requisitos Ley
49/2002

Sociedades cooperativas de
crédito y cajas rurales

25%  25%

15% 15%

15% 15%

20%  20%

25%  25%
Resultado 25%  25%
cooperativo

25%

15%

15%

20%

25%

25%

25%

15%

15%

20%

25%

25%

25%

15%

15%

20%

25%

25%

https://sede.agenciatributaria.gob.es/Sedef/impuesto-sobre-sociedades/que-base-imponible-se-determina-sociedades/tipo-impositivo.html

25%

15%

15%

20%

25%

25%

Péagina 1de 3
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Agencia Tributaria: Tipo impositivo

Cooperativas fiscalmente
protegidas

Sociedades anénimas
cotizadas de inversion en el
mercado inmobiliario.
(SOCIMI) (Ley 11/2009)

Entidades sin fines lucrativos
que si cumplen Ley 49/2002

Entidades de la Zona Especial
Canaria (Art. 43 Ley 19/1994)

SICAV con determinadas
condiciones indicadas en art.
29.4 LIS que remite a la Ley
35/2003 de Instituciones de
Inversién Colectiva

Fondos de inversion de
caracter financiero de la Ley
35/2003 con determinadas
condiciones

Sociedades y fondos de
inversion inmobiliaria con
determinadas condiciones

Resultado
extracoop.

Resultado
cooperativo

Resultado
extracoop.

En general

Gravamen
especial
sobre los
beneficios
distribuidos

Gravamen
especial
sobre los
beneficios
no
distribuidos

30%

20%

25%

0%

19%

10%

4%

1%

1%

1%

30%

20%

25%

0%

19%

10%

4%

1%

1%

1%

30%

20%

25%

0%

19%

10%

4%

1%

1%

1%

30%

20%

25%

0%

19%

10%

4%

1%

1%

1%

30%

20%

25%

0%

19%

15%

10%

4%

1%

1%

1%

https://sede.agenciatributaria.gob.es/Sede/impuesto-sobre-socieda...s/que-base-imponible-se-determina-sociedades/tipo-impositivo.html

25/2/23 20:57

30%

20%

25%

0%

19%

15%

10%

4%

1%

1%

1%
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Agencia Tributaria: Tipo impositivo

indicadas en art. 29.4 LIS

Fondo de regulacion del 1%
mercado hipotecario

Fondos de pensiones 0%
regulados por el Real Decreto
Legislativo 1/2002

Entidades dedicadas a 30%
exploracion, investigacion y

explotacion de yacimientos de

hidrocarburos y otras

actividades reguladas en Ley

34 /1998

Actividades relativas al refino 25%
y cualesquiera otras distintas
de las de exploracién,
investigacion, explotacion,
transporte, almacenamiento,
depuracion y venta de
hidrocarburos extraidos o de
la actividad de
almacenamiento subterraneo
de hidrocarburos propiedad
de terceros

Entidades de crédito 30%

1%

0%

30%

25%

30%

1%

0%

30%

25%

30%

1%

0%

30%

25%

30%

1%

0%

30%

25%

30%

25/2/23 20:57

1%

0%

30%

25%

30%

A partir de 1 de enero de 2023 se introduce un tipo de gravamen reducido del 23% para las
entidades cuyo importe neto de la cifra de negocios del periodo impositivo inmediato anterior sea

inferior a 1 millén de euros.

A estos efectos, el importe neto de la cifra de negocios se determinara con arreglo a lo dispuesto en

los apartados 2 y 3 del articulo 101 de la LIS.

Ayuda
Preguntas frecuentes (INFORMA)

https://sede.agenciatributaria.gob.es/Sedef/impuesto-sobre-socieda...s/que-base-imponible-se-determina-sociedades/tipo-impositivo.html

Péagina 3 de 3

64



Anexo Il. Balance de situacion y cuenta de pérdidas y ganancias 2018 a 2021 de Viajes

soltour SAU.

NOTAS do la PATRIMONIO NETO Y NOTAS do la
ACTIVO o 2021 2020 2019 2018 PASNO o 2021 2020 2019 2018
IA) ACTIVO NO CORRIENTE 784.547,00 € 947.946,00 € 9.943.994,00 € 9.613.589,00 €| A) PATRIMONIO NETO 4.816.566,00 € 563.27500 €, 12.108.791,00 €  15.642.863,00 €
inmovilzado intangible. e S%A0WE Gaen0e 20200 | A1) Fondos propios. As1656600€ sazrs0€ 12108791,00¢ TSezsm0e
- Desar. Z660€, 2887 0€ 22%700€ 2204 L Captal. 20.00000¢ 2000000€ 200000000€ 200000,00€
2 Concesionss. 1 Capts escrturaco 200000€ 2000000€ 200000000€ 20m0000€
Y e————— 2 (Copt oy wxigdo)
4 Fon do comerdo L Prima do emision.
5 Agicacones clomitcas s9m0e w15W€ I 620€ 1s0r0d W Reservas. S1T0eE s1same 1364206300 e
6 Ovo imovtzads mangtie ' Logay estanain “00000€ 0000€ 0000000€ 4000000€
I Inmovilizado material Te73a00€ 232050€ 204T500¢ 1%212004 2 Ov rservas S1am100€ StiaT0e 2280 081 700 €
1. Tomnos yconstrcciones. STB0€ BO7500¢€ 7.42400€ V. (Acciones y participaciones en
2 Instlacones s,y oo vmovizado matera. 10261800€ 137.12800€ 17305100€ 136212004 V. Resultados de sercicios anteriores. 475516006 o0 omwe 00¢
3 iomovizads o curoy anicoon 7+ Romansnte
WL Inversiones inmobiliaias. 000¢ 000€ ome 004 et e e s 479551600 € o€ 000¢ ome
T Tomonos. Vi, Otras aportaciones de socios.
2. Construcciones. VII. Resultado del ejercicio. 4.253.291,00 € -4.795.516,00 € 2.351.487,00 €
e o mpresas del grupo y socledt 02000¢ 9260000€ 8%0981800€ a%9618.00 VIl (Dividendo a cuenta).
1 instrmontos da patrmoni, s8mU900€ 8870349004 X Otros Instrumentos de patrimonio
2 Cridion  omgrosa. 'A2) Ajustes por camblos de valor. [EX (=T aw¢ [T
w . T Activos financieros disponibles para I
- Dorvadon
5 Otos achvon franciorn H2000€ BH0E 92000 B:000d X
“A3) Subvenciones, donaciones y fegados
V. Inversiones financieras a largo plazo. 82M0¢ @QIM0E 2IM0¢ ELITY B eechoniy
T nstnemerios de parmano 1947100€ 94TI0€ T0aTI0€ 19471004 |B) PASIVO NO CORRIENTE 1.513.500,00 € 195.033,00 € 0,00 € 0,00 €
2 Cridon a torcaros . Provisiones s largo plazo. 12438900 € 19503300 € 000¢ 0m0€
3 Vaores reprosaratvos da ot T Obigacones po prestacanes o argo pezs
sipersons
< Dovadon 2 Actusconss medosmbienaes
5 Ovos schvon francieron B00E 9W0E 3. Provaiones por ressinctracén.
VL. Activos por impuesto diferdo. 0O0¢ 11952100€ woes00d 4. Oas rovisones 124 3900€ 19508300 €
B) ACTIVO CORRIENTE 14.598.566,00 € 15.425.268,00 €| 17.841.719,00 €| 11 Doudas a largo plazo. 138911100 € 000€ 0.00€ 000€
. Activos no corrientes mantenidos para la venta 1. bigaciones  oros vakres negacabes
. Existencias. e e [EX: X 2. Doudascon snidades do crbo, 1381110€
¥ Comrcaes 3 Acroodores por aeedamieno fnanceo
PR e — 4 Dorvadon
3 Pracucio sacurs 5 Ovos pasos fnancers
. T Deuds conempresas de g1y
5 Subprocucio,resdon y malariaes recipersdos V. Pasivos por impuesto dierido.
. Ankpon a roveedicn V_Periodificaciones a largo plazo.
lIl. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar. 786332700 € 139311300 €; 676237200 € 7240411004 C) PASIVO CORRIENTE 9.053.047,00 € 2.480.41500€  13.260.471,00 €  11.812.445,00 €
T Pasivos vinculados con activos no
. 4
1. Clantes por vents  pestaciones de sendci sa8870€ 866170€ 400389600€ 4a7B.488.00. e oo
2 Clanis,smprosas ol grupo  asocadas 1219828006 124 700 € “9701000€ 462300 | . Provisiones a corto plazo.
3 Doudores varn 15466700€ 540200 € 142948200 105798000 | W Doudas  corto plazo. o€ o€, 34I70e 34s0085.00€
4 Penon 108600€ 25,0800 98B0€ 7617004 1 Obigaciones y oo vaores negociabes.
5. Actvospor mpusstscamerte 1S80€ 17s00€ im0 d 2. Douascon snidadn do crbo, Saam00e 3450085006
6 Gon crbaton con s Admnsacinas Pbicas 655066,00€ 15763400 A0 1010019004 3 Acrondoes por ameedamans fnarcro
7. Accionates (sociot) por desembetsce e9dos  Deorvadon
V. Inverslones en empresas del grupoy ssocieds 19030200€ U600 650087600€ 731352100 5.Otos pasvs fnancercs
. nstnenertos da atrnan, - Doudas oon empreses el grupe 2087200€ 1600000¢ 3137.00¢
2 Crbdos a emprosas. 13932006 #51600€ 6598T600€ 731as2ro0q | V:Acreedores comerciales y otras cuentas 205304700€ 2405000€ 281.0%600€ 8324230€,
3. Valors reprosanatvos de douda 1. Proveadores 5315577.00€ S007800€ 366660100€] 4806749.00€
4.Dervados. 2 Provendaros amprsas e gy 2425.106,00€ 424500€ 371825100€ 71272006
5.Otos achvos ancioos. 3 Actoodores varos 831300€ 264900€ 214800€ 160861 00€
V. Inversiones financleras a corto plazo. 289800€ 42m0¢ 1994400 € 400881004 ;:';“"‘" {temunaraciones pendionles do 109.91100€ 201.79000€] 2005000€ 200466, 0€
90)
1 Instumentos do patrmon. 5 Pasivos po mpuesto corns 2021000€ 575000€ 18276600€
2. Créditos a empresas 6. Otas deudas conlas Adminisraciones 15765800 €] 231894 00€] 196213 00€] 194048 00€;
3 Vaores reprosanaivos do douda 7. Antcipos do clrtes 75721200€ 421400€ 20078200€] 148041 00€
4. Dorvados. i, corto pl
5.Otos actvos nancieos 28800€ 427800€ 31994 00€ 400881,00
VI Periodificaciones a corto plazo. “sshE 3091.0€; T011400€ 5619004
VIl Efectivo y otros activos liquidos equivalentes. 6547.99500€ 85577900€ 168296200€ 28%767.00
1 Tosoret. 6547.99500€ 577900€ 168296200€ 283076700
2.Ovos actvos luidos oqualetas
TOTAL PATRIMONIO NETO Y
TOTAL ACTIVO (A + B) 15.383.113,00 € 3.238.723,00 €| 25.369.262,00 €| 27.455.308,00 €| PASIVO (A + B + C) I I 15.383.113,00 € 3.238.723,00 €| 25.369.262,00 €| 27.455.308,00 €
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO

NOTASde la
MEMORIA 2021 2020 2019 2018
IA) OPERACIONES CONTINUADAS
1. Importe neto de la cifra de negocios. 61.804.654,00 € 19.801.401,00 € 169.017.822,00 € 193.266.913,00 €
a)Ventas.
b) Prestaciones de servicios. 61.804.654,00 € 19.801.401,00 € 169.017.822,00 €: 193.266.913,00 €:
2. Variacién de exi ias de prod inados y en curso de fabricacién.
3. Trabajos realizados por la empresa para su activo.
4. Aprovisionamientos. -51.220.118,00 € -17.192.376,00 € -151.624.318,00 € -168.231.549,00 €
a) Consumo de mercaderias. -51.220.118,00 €: -17.192.376,00 €: -151.624.318,00 € -168.231.549,00 €
b) Consumo de materias primas y ofras materias consumibles.
c) Trabajos realizados por ofras empresas.
d) Deterioro de mercaderias, materias primas y ofros aprovisionamientos.
5. Otros ingresos de explotacién. 5.984.942,00 € 669.048,00 € 2.181.484,00 € 2.453.697,00 €
a) Ingresos accesorios y oros de gestién corrients. 976.889,00 € 500.426,00 € 2.181.484,00 € 2.453.697,00 €
b) de & deloj 5.008.053,00 € 168.622,00 €
6. Gastos de personal. -2.486.408,00 € -3.354.970,00 € -5.977.658,00 € -5.442.410,00 €
a) Sueldos, salarios y asimilados. -1.829.339,00 € -2.274.319,00 € -4.821.209,00 € -4.340.841,00 €
b) Cargas sociales. -657.069,00 € -1.080.651,00 € -1.156.449,00 € -1.101.569,00 €
¢) Provisiones.
7. Otros gastos de explotacién. -9.254.663,00 € -5.106.078,00 € -16.885.590,00 € -18.981.323,00 €
a) Servicios extariores. -9.295.195,00 € -5.136.151,00 € -16.782.450,00 €: -18.972.383,00 €:
b) Tributos. -3.921,00 € -16.663,00 € -24.130,00 € -20.133,00 €;
c) Pérdidas, deterioro y variacion de pi por 44.453,00 € 46.736,00 € -79.010,00 € 11.193,00 €;
d) Okos gastos de geston corrients
8. A izacion del i -251.869,00 €: -294.025,00 €! -259.219,00 €! -172.556,00 €:
9. Imp de sub i de no fi iero y otras.
10. Excesos de provisiones.
11. D« y por j i del inmovilizado. 797,00 € 10.235,00 € 0,00 € 600,00 €
a) Deterioros y pérdidas.
b) Resultados por enajenaciones y okras. 797,00 € 1023 600§
A.1) RESULTADO DE EXPLOTACION (1+2+3+4+5+6+7+8+9+10+11) 4.577.335,00 € -5.466.765,00 € -3.547.479,00 € 2.893.372,00 €
12. Ingresos financieros. 1.941,00 € 787.991,00 € 178.660,00 € 181.123,00 €
a) De parficipack en de 0,00 € 729.664,00 € 175.188,00 € 179.130,00 €:
a1) En empresas delgrupo y asociadas. 729.651,00 € 174.876,00 € 178.962,00 €
a2) En ferceros. 13,00 € 312,00 € 168,00 €
b) De valores negociables y okros insrumentos financieros. 1.941,00 € 58.327,00 € 3.472,00 € 1.993,00 €:
b1) De empresas delgrupo y asociadas. 580,00 € 31.994,00 € 3.472,00 € 1.993,00 €
b2) De ferceros 1.361,00 € 26.333,00 €
13. Gastos financieros. -44.961,00 € -20.614,00 € -19.798,00 € -63.044,00 €
a) Por deudas con empresas delgrupo y asociadas. -10.957,00 € -16.000,00 € -38.137,00 €:
b) Por deudas con terceros. -44.961,00 €; -9.657,00 €: -3.798,00 €: -24.907,00 €
¢) Por actalzacién de provisiones
14. Variacién de valor ble en i fi 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
a) Cartera de negociacion y otros.
b) i por acivos paralaventa.
15. Diferencias de cambio. -10.536,00 € -13.839,00 € -208.221,00 € -202.455,00 €:
16. Deteri y por enaj i dei fi i -12.500,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
a) Deterioros y pérdidas.
b) Resultados por enajenaciones y okras. -12.500,00 €;
A.2) RESULTADO FINANCIERO (12+13+14+15+16) -66.056,00 € 753.538,00 € -49.359,00 € -84.376,00 €
|A.3) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (A.1+A.2) 4.511.279,00 € -4.713.227,00 € -3.596.838,00 € 2.808.996,00 €
17. Impuestos sobre beneficios. -257.988,00 € -82.289,00 € 62.766,00 € -457.509,00 €:
IA.4) RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS (A.3+ 4.253.291,00 € -4.795.516,00 € -3.534.072,00 € 2.351.487,00 €
B) OPERACIONES INTERRUMPIDAS |
18. del ejercicio proced. de operaci i idas netas de imp
A.5) RESULTADO DEL EJERCICIO (A.4+18) [ 4.253.291,00 €] -4.795.516,00 €] -3.534.072,00 €| 2.351.487,00 €
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Anexo lll. Balance de situacion y cuenta de pérdidas y ganancias 2017 a 2020 de

Integracidn agencias de viaje, SA

BALANCE AL CIERRE DEL EJERCICIO 200X
NOTAS do la PATRIMONIO NETO Y NOTAS do la
ACTIVO MEMORIA 2020 2019 2018 2017 PASIVO MEMORIA 2020 2019 2018 2017
A) ACTIVO NO CORRIENTE 8.500.940,40 €/  5.169.177,11 €  3.941.794,01€  3.508.234,03€| |A) PATRIMONIO NETO 1.905.804,64 €  2.921.987,93€  1.907.553,04€  1.485.704,62 €
I inmovilizado Intangible- 2372 195€ 200189748 € 111654569 € 1669 g A1) Fondos propios. 190580464 € z 1485704626
1. Desarra #0763 € TTZBXE 575 59764 € 706834 I Capital. 930.8300¢ 9308300 T255300€ TESBNE
2 Concenonen. 1. Coptal escriurado. S9BBWE 9984300€ TEB0E 725523,0€;
3 Paterios. looncias, marcas y smiares B4T1000€; HWWE 154.943,00€ 2 (Coptal 70 ex1900).
4 Fondode comerc 106206998 € 111854113 € 110 220€ . Prima de emision. 4SE020¢ 4mem2C v wmmRd;
5. Apicacionss informatics. 90315 € 22805 € 92977824 € L. Reservas. 1818.667.62¢ 1473.181.28.€ %4TI969€ 783.367,35 ¢
& investgacién 13206886 1003157.04 € 1. Logaly estautaias. 16796860 € S 10451 € 510451 € MATEBE
7 Propiedad ntoectual 2. Ovas resarvas. 1569546.09€ 1300.106,18€ 819615.18€ 61065341 €
8 Ovo Pmovitzado ntangite 4STIBEIE 3. Roserva do revalorzacion
I Inmovilizado material. 1onTEE 1138229126, ATTETEE, 125076495 ¢ 4 Rosarva do captatzacin 118280 2197050 € A€
1. Temonos y consirucciones 818717.04€; 85270646 € 126242267€ 9101674 W. (Accianes y participecionss en 1920€ RRTY Y 2.14020¢ -29.149.20€]
2 nstaaciones cricas.  ciro evnavizado matenal 20508565 28546266 € 51537896 € 33186308 V. Resultados de sjercicios anteriores. -397669€ -397669€ -397669¢] -2976,69€;
3 inmoviizado on cursoy anticpos 1 Remanants
I Inversiones inmobiliarias. 000¢; 000¢ 000¢ omd 2 ""‘“J’""'"""“"‘"""” 397669 ¢ 397669 ¢ 397669 297669€;
T Terronon VI Otras aportaciones de socios.
2 Constrcionss Vi Resultado del sjerciclo. -1.016.18329€,  676.866,34 € 794.583,42 € 465.392,34 €
w. |m.:::..n-nm.m.m.eymm 466750938 € 187561784 € 235658 € wus718d VI (Dividendo a cuenta). -331.35000¢] -331.380,00€ -242685,00€;
1 nstrumentos do patrmono. 4474060938 € 187561784 € 9123658€ 71844 X Otros instrumentos de patimonio
2 Gréaitos s smpresas. 8500,00€; 'A-2) Ajustes por cambios de valor. 000¢ 000¢ 000¢ 000¢
3. Valoros roprosertathos do deusa. :"“m""‘ financieros disponibles par e
4 Dervados. I Operaciones de cobertura.
RS — WL Otros.
S — gy prem— g wremond | A Sumencones, donacones yegaios
1. nstrumentos do patrmonio 10601,11€ 1060111 €, 2000011€ w6111 [B) PASIVO NO CORRIENTE 1.953.252,22 €
2 Croditos a taroros 3 a largo plazo. 000€

3. Valores reprasentatvos de deuda 1. Obigacones por prestaciones a largo pazo

alpersenal
4 Dorvadon Py —
5. Ovos actvos Mancercs. 9E56E 19513896 € 10390266 €] 126534 3 Provaionss po rassuchracin.

Vi Activos por impuesto diferido. Ha9396¢ oM 1622894 4 Ot provasones

Vi Deudas comerciales no corrientes TeR80¢ W Deudas a largo plazo. sozsmz€ 11Ba50€ T

B) ACTIVO CORRIENTE 13.837.236,50 €, 30.655.206,94 €} _24.123.292,74 € __17.466.008,37 €| 1 Obigacane y oos vaores negocabes

1 Activos no corrientes mantenidos para l venta; 2 Deudascon entdades do crécto s23amee suag760€ esnasse0€ 2 7s€,
. Existoncias. B
1 Comercises. 4 Dervaden
2 Vstonas poma y avon spimcnamiontos 5 G pasivs fnancercs 7878050€ 136w eresea0e 062361
3 Producios o cuso IR Oeudas con empresas del grupoy X02375¢ sessmeze Imemne 251.375,04¢;
P ere— IV. Pasivos por impuesto diferido.
5 Subgroducios, reskduns y ratoraes ecuperadon V. Periodificaciones a largo plazo.
© Anicion 2 sroveadores 3 Vi Acresdores tes 2 280€ 12385€

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar. C) PASIVO 14.127.769,39 €,  30.949.143,90 €  24.423.546,02 € 17.791.926,53 €

1. Chlontes por vertas y prestackones do senicios. |- Pasivos vinculados con "‘"‘m"“
2 Cloten, ompresas ol grpo y msocads 13510€ 34t08i€ 1071036 [0 Provisiones a corto plazo.
3. Ouudoros varion. 2546635 € RRLELLY: 2341 8866 € 210046171 | -Deudas a corto plazo. sz 518812646 € 305645856 € 3AT2TAE
4 Porsons 1061214€ 41080 ¢ s2870€ 2ms g T Oblgaconesy olcs vares tegocaes
5 Actvos por mpoest catris Z457827€ ®IMBE Izosd 2 Doudos con evtdades do crocto X 32mTAs1E 3067629
. Ovon crécion con s Admiisracones Pabicas 0538943€ 2umne 26068 74€ 0ed 3 Acreaderes po amondamient fnancers
7 Acoonatas (socos) por Sesemb0on exgdos 4 Dervaen

"’""n"’::‘"""""'""""""""""'"“ 91045946 € 20870000 € 74820000€ 171500004 5. Otos pasivos financieros. 67731441 € 219738 € 18226595 ¢ 735045 €

s P . Do com e ey m——
Pravp— . Armiors comarn o o s ammad
3. Valores reprosentativos de deuda. 1. Proveedores 7.382.06728 € 14.506.936,84 € 1186328643 € 10.901.385,06 €:
4. Derivados. m»'w“m‘i 101.868.45 € 20040313 € 36614454 € STIS€
5. Otros activos financieros. 91045046 € 208.700,00 €: 748.200.00 € 171,500,004 3. Acreedores vavios. 153.968,63 € 378.124,66 €] 1.037.629,71 487.74217 €
V. Inversiones financieras a corto plazo. ra241.71€ 1160.531,62€ a1omare 15043078 ¢ :.:;“" romnaraciones pencientes do 0452197€ R18372€] 1554756 € 100900.17€
T oo deparmont oo pm—"
2 Créctos a empresas. 4382196 €; 57042822 € 92042813 € 783821966 ;:MMIIW 24358341 € AS5.TT541 € 675.867,70€ 27808105 €
[T ————y 7. Andcpos 6 vt wnsizese Ziissee
4. Denvados. - . ) . V1. Periodificaciones a corto plazo. 894.534,99 €
& Ot s oo Siiioe XYY S Tisaend
Vi Periodificaciones a corto plazo. 168 sessac o9 € sa0ss.00d
VII. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes.
1. Tesoreria. 315182520 €;
TOTAL ACTIVO (A + B) 22.428.176,99 € 28.065.086,75 €| 20.974.242,40 € m:‘v"o":":‘:f";" NETOY I I 22.428.176,99 €| 35.824.384,05€| 28.065.086,75€| 20.974.242,40 €
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO

NOTASde la
MEMORIA 2020 2019 2018 2017
|A) OPERACIONES CONTINUADAS
1. Importe neto de la cifra de negocios. 67.362.595,52 € 58.139.051,85 €. 45.781.294,93 € 27.704.986,26 €
a) Ventas. 62.234.020,63 € 47.332.453,26 € 35.733.390,33 € 18.079.757,13 €
b) Prestaciones de servicios. 5.128.574,89 € 10.806.598,59 € 10.047.904,60 € 9.625.229,13 €
2. de exi ias de prod: inados y en curso de fabricacién.
3. Trabajos por la empresa para su activo.
4. Aprovisionamientos. -57.811.407,96 € -42.009.106,20 € -31.569.891,68 € -15.663.388,02 €

a) Consumo de mercaderias. -57.767.992,21 € -31.569.870,81 €

b) Consumo de malerias primas y ofras malerias consumibles.

c) Trabajos realizados por ofras empresas. -43.415,75 € -42.009.106,20 € -20,87 € -15.663.388,02 €

d) Deterioro de mercaderias, materias primas y olros aprovisionamienios.

5. Otros ingresos de explotacién. 1.894.142,36 € 836.587,17 € 560.691,67 € 474.758,46 €

a) Ingresos accesorios y oros de gestion corrients. 1.542.896,26 € 836.526,16 € 559.395,08 € 474.758,46 €

b) & de al del eje: 351.246,10 € 61,01 € 1.296,59 €

6. Gastos de personal. -7.035.056,42 € -9.247.566,67 € -8.141.259,81 € -6.148.486,44 €

a) Suekdos, salarios y asimilados. -4.955.798,77 € -7.270.456,80 € -6.346.390,26 € -4.852.708,93 €

b) Cargas sociales. -2.079.257,65 € -1.977.109,87 € -1.794.869,55 € -1.285.777,51 €

¢) Provisiones.

7. Otros gastos de explotacién. -5.299.246,97 € -6.219.643,04 € -5.003.644,37 € -5.432.041,17 €

a) Servicios exiriores. -4.887.870,67 € -5.852.975,62 € -4.782.617,43 € -5.348.868,46 €

b) Tributos. -32.853,23 € -23.903,49 € -18.440,46 € -21.547,99 €

) Pérdidas, deterioro y variacién de p ¥ por -336.201,01 € -254.052,79 € -130.292,41 € -11.314,36 €

d) Otros gasios de gesén corrients -42.322,06 € -88.711,14 € -72.294,07 € -50.310,36 €

8. Amortizacién del inmovilizado. -652.861,68 € -433.257,60 € -352.518,64 € -315.235,31 €
9. Imp ion de sub de inmovilizado no financiero y otras.

10. Excesos de provisiones.

11. Deteri y Itado por j i del inmovilizado. 142.172,58 € [ [ - €

a) Deterioros y pérdidas.

b) Resultados por enajenaciones y otras. 142.172,58 €

12. Diferencia negativa de binaci de neg

13. Otros resultados -40.225,41 € -49.997,89 € -48.430,76 € 53.216,89 €
|A.1) RESULTADO DE EXPLOTACION (1+2+3+4+5+6+7+8+9+10+11+12+13) -1.439.887,98 € 1.016.067,62 € 1.226.241,34 € 673.810,67 €

14. Ingresos financieros. 296.160,24 € 14.968,18 € 9.650,56 € 4.561,39 €

a) De parficipaciones en insfrumentos de patrimonio. 250.000,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
a1) En empresas delgrupo y asociadas. 250.000,00 €
a2) Enterceros.

b) De valores negociables y otros instrumentos financieros. 46.160,24 € 14.968,18 € 9.650,56 €: 4.561,39 €
b1) De empresas delgrupo y asociadas. 31.847,11 € 1.225,70 € 2.542,18 € 396,74 €
b2) De terceros. 14.313,13 € 13.742,48 € 7.108,38 € 4.164,65 €

15. Gastos financieros. -205.161,54 € -127.089,44 € -80.378,33 € -59.815,74 €

a) Por deudas con empresas delgrupo y asociadas. -6.304,32 € -27.148,70 € -37.817,66 € -37,37 €

b) Por deudas con terceros. -198.857,22 € -99.940,74 € -42.560,67 € -59.778,37 €

¢) Por acwalizacion de provisiones

16. Variacién de valor ble en i fi 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €

a) Cartera de negociacidn y okros.

b) alresullado del ejercicio por aclivos paralavenia.

17. Diferencias de cambio. -6.565,37 € 3.518,98 € -994,80 € -489,81 €
18. Deteri y por enaj i de i fi i 0,00 € 0,00 € 0,00 € -5,01 €
a) Delerioros y pérdidas. -5,01

b) Resullados por enajenaciones y ofras.

|A.2) RESULTADO FINANCIERO (14+15+16+17+18) 84.433,33 € -108.602,28 € -71.722,57 € -55.749,17 €
JA.3) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (A.1+A.2) -1.355.454,65 € 907.465,34 € 1.154.518,77 € 618.061,50 €
19. Impuestos sobre beneficios. 339.271,36 € -230.599,00 € -359.935,35 € -152.669,16 €
IA.4) RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS (A.3+17) -1.016.183,29 € 676.866,34 € 794.583,42 € 465.392,34 €
B) OPERACIONES INTERRUMPIDAS
20. del ejercicio p de op i idas netas de impuest
A.5) RESULTADO DEL EJERCICIO (A.4+18) -1.016.183,29 €| 676.866,34 €| 794.583,42 €| 465.392,34 €
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Anexo V. Viajes soltour SAU.

CNAES55.1
2018 2019 2020 2021 n q
Lioui " I Y 129 12 099 105 Ratios sectoriales CNAE 55.1 (1)
Di: il i ible/pasi iente) 1,00 0,96 0,83 0,88 15
Calidad de la deuda(pasivo corriente/total pasivo) 0,37 0,39 0,36 038 3
d i totales/activo) 0,42 0,42 0,47 0,45 0
Rotacién del activo(ventas/activo) 0,36 0,20 0,10 016
RoA% 6 5 S o0 ° 2018 2019 2020 202
ROE % 10 9 -8 3
s Liquidez(activo corriente/pasivo corriente)
CNAE79 /s iente)
2018 2019 2020 2021 - Ccalidad de la deuda(pasivo corriente/ total pasio)
L f ) 1,07 113 1,02 0,94 Endeudamiento{ deudss totales/ activo)
Disponible{disponibl ! lente) 069 064 068 058 s Rotackén delactivo(ventas/activo)
Calidad de la deuda(pasivo corriente/pasivo total) 0,89 0,89 0,71 0,78
Endeudamiento(deudas totales/activo) 0,82 0,70 0,76 0,86 . N
Rotacién del activo(ventas/activo) 2,71 2,80 0,98 1,19 Ratios sectoriales CNAE 79 (1)
ROA(BAII/Total Activo) % 5 5 16 6 3
ROE(BN/Fondos Propios) % 28 15 -64 41 o5
2
con las ratios
—"
—_——
L {t /s ) -> Sector
Li /r ) -> Viajes 0
Soltour 1,51 1,16 0,92 1,61 2018 2019 2020 2021
Calidad de la deuda(pasivo corriente/pasivo total) - wmtLiquidez(activo corriente /pasivo corriente)
>Sector 0,89 089 071 0,78 fpasko comiente)
Calidad de la deuda(pasivo corriente/pasivo total) - - Calidad dela deuda(pasivo corriente/ pasivo total)
> Viajes Soltour 1 1 0,93 0,86 Endeudamiento(deudas totales/ activo)
ROA(BAII/Total Activo) % -> Sector 5 5 16 -6 "
ROA(BAII/Total Activo) % -> Viajes Soltour 10,54 -13,98 -168,79 29,76
ROE(BN/Fondos Propios) % -> Sector 28 15 -64,00 -41,00 ion d .
ROE(BN/Fondos Propios) % -> Viajes Soltour 1503 -2919  -851,36 88,3 Comparacién de ratios (1)
2
15
1
‘—L\O—__J
» )
2018 2019 2020 2021
riente) -> Sector
- ' riente) -> Viajes Soltour

- ~~Calidad de la deuda(pasivo corriente/ pasivototal) -> Sector
Calidad de la deuda(pasivo corriente/ pasivo total) -> Viajes Sokour

2020

v

a0

-40

60

80

50

50
-100
-150
200

Ratios sectoriales CNAE 55.2 (2)

2021

=#—=ROA% ~+—ROE %

Ratios sectoriales CNAE 79 (2)

Activo) % Fondos Propios) %

Comparacion de ratios (2)

«=6==ROA (BAIl/Total Activo) % -> Sector
 ROA(BAII/Total Activo) % -> Viajes Soltour
ROE(BN/ Fondos Propios) % -> Sector

ROE(BN/ Fondos Propios) % -> Viajes Soltour
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2018 20 2% 21| 34212000 Actividad de Desarrollo 1 ento real +D
Desarrollo 342.120,00€| 242957,00€  248.871,00€|  25.668,00€ €
Bl uz.s*m mm.uo
2018 2019 2020 2021
Coste Desarrollo 518.936,00€| 552.934,00€) 691.119,00€|  25.668,00€
Adiciones Desarrollo 173336,00€)  230.777,00€|  138.185,00€ 0,00€ zs.ssmc
Amortizacion 90681,00€  133.161,00€)  132.271,00€| -442.248,00€ -
Amortizacion acumulada |  176.816,00€,  309.977,00€|  442.248,00€ 0,00€ 2018 1019 o 20 2021
Aumento 33.998,00€| 138.185,00€| -665.451,00€ 2018 2019 2020
Bajas y retiros 196.779,00 € 665.451,00 €
Aumento real 173.366,00€)  230.777,00€|  138.185,00€ 0,00€
Inversién en 1+D 954.551,00€  986.495,00€  597.282,00€|  194.537,00€
Inversion en 1+D+i | i6n en 1D
6911190“ nversion en |+
518.936,00 € i
2020 2021 i '
- llo OCoste o o | 2018 2019 2021

2018 2019 2020 2021
Liquidez(activo corriente/pasivo corriente) 1,51 1,16 0,92 1,61
Garantia(total activo/total pasivo) 2,3 1,91 1,2 1,4
Calidad de la deuda(pasivo corriente/total pasivo)] 1 1 0,93 0,86
ROA(BAII/Total Activo) % 10,54 -13,98 -168,79 29,76
ROE(BN/Fondos Propios) % 15,03 -29,19 -851,36 88,31
PMP(dias) 48,58 55,61 83,62 71,06

Evolucidon de ratios 1

2019 2020

mLi
corriente)
1 Garantia(total activo/total pasivo)

P
pasivo

Evolucidn de ratios 2

BmROA(BAII/Total Activo) %

B ROE(BN/Fondos Propios) %  [1PMP(dias)




2018
ROE(BN/Fondos
Propios) % 15,03
ROE(BN/Fondos
Propios) SIN
deduccion% 14,13
2020
Neto 563.275,00
BAI - 4.713.227,00 -
IS - 82.289,00
BDI - 4.795.516,00 € -
ROE -851,36%
128,55%
2018
Neto
BAI 2.808.996,00
IS 457.509,00
BDI 2.351.487,00 €
ROE 15,03%

0,90%

2019 2020 2021
-29,19 -851,36 88,31
-29,55 -979,91 88,14
2021
480.986,00 4.816.566,00 €  4.750.998,00 €
4.713.227,00 4.511.279,00€ 4.511.279,00 €
- 257.988,00 € 323.556,00 €
4.713.227,00  4.253.291,00€ 4.187.723,00 €
-979,91% 88,31% 88,14%
0,16%
2019

15.642.863,00 € 15.479.177,00€ 12.108.791,00€ 12.171.557,00 €

2.808.996,00 -
621.195,00

3.596.838,00 - 3.596.838,00
62.766,00 -

2.187.801,00 € - 3.534.072,00 € - 3.596.838,00 €

14,13% -29,19%

0,37%

-29,55%

Efecto en el ROE
1503, 14,13 I L
2018 2019
-979,91 '
EROE(BN/Fondos Propios) %  [JROE(BN/Fondos Propios) SIN deduccién%
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Anexo V. Integracidn agencias de viaje, SA

CNAE 79
2017 2018 2019 2020
Liquidez(activo corriente/pasivo corriente) 1,02 1,07 1,13 1,02 Ratios sectoriales CNAE 79 (l) Ratios sectoriales CNAE 79 (2)
Disponible(disponible/pasivo corriente) 0,67 0,69 0,64 068 3 - 40
Calidad de la deuda(pasivo corriente/pasivo total) 0,89 0,89 0,89 071 25 e
Endeudamiento(deudas totales/activo) 0,85 0,82 0,70 076 2 20
Rotacién del activo(ventas/activo) 2,52 2,7 2,80 0,98 15
ROA(BAI|/Total Activo) % 4 5 5 16 1 — O
ROE(BN/Fondos Propios) % 22 28 15 -64 05 = el s ad fiad
o
2017 2018 2019 -
Comparacién con las ratios sectoriales
Ratios 2 2017 2019 2020 [ o Disponible(disponible/pasivo corriente) 0
corr p iente) -> Sector 1,02 1,07 1,13 1,02 "
corr corriente) -> i 0,98 0,99 0,99 0,98 S ————————— 0
Calidad de la deuda(pasivo corriente/pasivo total) -> Secto 0,89 0,89 0,89 0,71 ™ o = )% _
Calidad de la ivo corri ivo total) -> Integ 0,91 0,93 0,94 0,69 Se=Rotacién def active(we ntas/acvo)
ROA(BAII/Total Activo) % -> Sector 4 5 5 16
ROA(BAII/Total Activo) % -> Integracién Agencias de Viajes 321 437 2,84 6,42 Comparacién de ratios (1) Comparacién de ratios (2)
ROE(BN/Fondos Propios) % -> Sector 22 28 15 -64 15 0
ROE(BN/Fondos Propios) % -> Integracién Agencias de Via, 31,32 41,65 23,16 -53,32, 2
1 — o O e, =
os 0 2017 2018 2019 2020
2 -40
2017 2018 2019
50
80
eepeeion e ~#-~ROA(BAII/Total Activo) % -> Sector
Viajes, SA ° Activo) Agencias de Viajes, SA
- Calidad de la
' ROE(BN/Fondos Propios) % -> Sector.
Agencias de Viajes, SA Vijes, SA
AC 83% 86% 86% 62%
PC 85% 87% 86% 63%
Balance de situacién
'83% 85% '86% 87% '86% 86%
6%,  63%
—
29%
7% 8% 7% 6% angg-' 8%
2017 2018 2019 2020
CANC COAC COPN OPNC OPC
1+D
[ 2007 | 2018 [ 2009 | 2020 | Actividad 1+D Aumento real 1+D
Desarrollo [ 497.30683 ¢ 575.587,64 € 677.22830¢| 849.76333 ¢
Investigacion 0,00€ -1.003.157,04 € 0,00€ -13.246,88€
Desarrollo l 426. 151.99(1 w.oss,zncl uz.nosns(l 842.24181€
0,00€ 0,00€ -13.246,88 €
2017 2018 2019 2020
Coste Desarrollo 497.306,83 € 497.30683 € 677.22830€ 849.76333 € 207 2019 2020
Adiciones Desarrollo 0,00€ 0,00€ 179.92147 € 172.53503 €
Amortizacién 71.04384 € 82.20669€ 81.968,71€ -227.697,72€
Amortizacién 71.04384€ 153.25053 € 235.21924€ 7.52152€ - -
Aumento 000€ 000€ 179.92147 € 17253503 € b 2017 2018 2019 2020
Bajasy retiros 0,00€; 000€: 000€ @Aumento real
Aumento real 0,00€ 0,00€] 179.92147 € 172.53503 €
Inversién en 1+D+i (CORRECTO) Inversién en I+D+i (INCORRECTO)

Inversién en +D+i

2017
@Adidones Desarrollo

2018

2019

[OCoste Desarrollo

D Amortizacién acumulada

2020

i = i i n" m” -
2017 2018 2019 2020

@ Desarrollo

[ Desarrollo
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Liquidez(activo corriente/pasivo corriente)
Garantia(activo total/pasivo total)

Calidad de la deuda(pasivo corriente/total pasivo)
ROA(BAII/Total Activo) %

ROE(BN/Fondos Propios) %

PMP(dias)

2018

ROE(BAII/Fondos
Propios) %
Propios) SIN
deduccion%

Neto
BAI
BDI

ROE

Neto
BAI

BDI

ROE

g 105T [658, Y 053 bss |

Evolucidn de ratios 1

2019

2020
oL P

1 Garantia(activo total/pasivo total)

2017
0,98
1,08
0,91
3,21

31,32
31,7

[ Calidad de la deuda(pasivo corriente/total pasivo)

2017 2018 2019

31,32 41,65 23,16

31,32 41,60 23,14

2019 2020
2.921.987,93€  2.920.980,23 7 1.905.804,64 €
907.465,34 € 907.465,34 € -1.355.454,65 €
230.599,00 € 231.606,70 € 339.271,36 €
676.866,34 € 675.858,64 € -1.016.183,29 €
23,16% 23,14% -53,32%
0,03% 0,00%

2017 2018

1.485.704,62 € 1.485.704,62 € 7 1.907.553,04 €

618.061,50 €
152.669,16 € 152.669,16 €
465.392,34 €7 465.392,34 €

31,32%
0,00%

31,32%

618.061,50 €” 1.154.518,77 €

359.935,35 €
794.583,42 €

41,65%

0,05%

2018 2019 2020
0,99 0,99 0,98
1,07 1,09 1,09
0,93 0,94 0,69
4,37 2,84 -6,42

41,65 23,16 -53,32
31,76 37,42 43,69

Evolucién de ratios 2

BROA(BAII/Total Activo) %  EROE(BN/Fondos Propios) %

1PMP(dias)

2020

-53,32

-53,32
1.905.804,64 €
-1.355.454,65 €
339.271,36 €

-1.016.183,29 €

-53,32%

1.905.782,24 €
1.154.518,77 €
361.706,15 €
792.812,62 €

41,60%

Efecto en el ROE

41,60
31,32 B

2017 2018 2019

-53,32

@ROE(BAII/Fondos Propios) %  [1ROE(BN/Fondos Propios) SIN deduccién%
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