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Resumen

La implementacién de la nueva normativa contable IFRS 17, ha modificado la manera en la que
hasta ahora habian sido valorados los pasivos por contratos de seguros, asi como el
reconocimiento de sus ingresos y presentacion de cuentas anuales. Este marco contable
introduce criterios especificos de medicidon que no existian bajo IFRS 4, lo que ha llevado a las
companias de seguros a enfrentar cambios extraordinarios a nivel tecnolégico, formativo, asi
como la necesidad de una conexion interdepartamental entre las distintas areas con el fin de
implementar exitosamente la norma.

Estos cambios han sido abordados a lo largo de este Trabajo Final de Master, estableciendo las
diferencias mas destacadas entre las dos normas y el impacto generado en los resultados de la

compafia.

Palabras Clave: IFRS 17, IFRS 4, contratos, pasivo, contabilizacion, valoraciéon, comparativa.

Abstract

The implementation of the new accounting standard IFRS 17 has modified the way in which
insurance contract liabilities have been valued so far, as well as the recognition of their revenues
and presentation of annual accounts. This accounting framework introduces specific
measurement criteria that did not exist under IFRS 4, leading insurance companies to face
extraordinary changes at the technological, training, and interdepartmental connection levels in

order to successfully implement the standard.

These changes have been addressed throughout this Master's Final Project, establishing the most
prominent differences between the two standards and the impact generated on the company's

results.
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]| INTRODUCCION

En una economia globalizada como la que tenemos en la actualidad, la capacidad de comparar
y analizar sectores econdmicos a nivel mundial genera confianza y permite a los inversionistas y
partes interesadas, tomar decisiones con cierto grado de certeza de que su capital estara seguro.
En este contexto, el sector asegurador ha sido uno de los que mas dificultades ha presentado a
la hora de la comparabilidad, principalmente debido a la complejidad intrinseca de su actividad,
por lo que ya en los anos 70, el Comité de Normas Internacionales de Contabilidad (o IASC por
su acrénimo en inglés), actualmente |ASB, consideraba necesario un cambio sustancial en la
normativa que regia a los contratos de seguros, ya que la informacion contable y por lo tanto sus
estados financieros, provenian de diferentes criterios contables que no aportaban transparencia

en su formulacion.

Tras mas de 20 afos de deliberaciones, entre expertos de diferentes disciplinas, se desarrolla la
Norma Internacional de Informacion Financiera NIIF 17 (IFRS 17 por su acronimo en inglés de
"International Financial Reporting Standards"), un marco contable coherente y uniforme que
permite contabilizar los contratos de seguros a través de un enfoque exhaustivo, introduciendo
conceptos para la valoracion de los pasivos, reconocimiento de ingresos y presentacion de los

estados financieros.

La implementacion de la norma ha impactado de manera transversal a toda las areas de la
empresa, suponiendo un desafio significativo en cuanto a la asignacién de recursos en tecnologia
y capacitacién, con la que se espera corregir las limitaciones de IFRS 4 y obtener una imagen

mas fiel de la entidad.

El objetivo del presente Trabajo de Fin de Master es abordar de manera general la valoracion que
hacia IFRS 4 de los pasivos por contratos de seguros, para posteriormente desarrollar la norma
actual con el fin de identificar las diferencias principales, y conocer el impacto financiero en
balance y cuenta de resultados por medio del desarrollo de un ejercicio practico que aterriza la

norma a un contexto mas pedagdgico.



1.1  Fundamentos del seguro

1.1.1 Definicién de Contrato se Seguro, conceptos relevantes

Para poder comprender mas claramente IFRS 17 y determinar que contratos estan al alcance de
la norma, es importante definir lo que establece IFRS 17 como Contrato de Seguro, no sin antes
aclarar que es la misma definicion que se hace en la Norma Internacional de Informacion
Financiera NIIF 4 (a efectos practicos, sera utilizada de manera indistinta el acronimo en inglés
asi como en castellano durante todo el desarrollo del trabajo), por lo que se espera que aquellos
contratos que lo fueron bajo IFRS 4, lo sean bajo IFRS 17. Teniendo en cuenta lo anterior, un
contrato de seguro es, “un acuerdo entre dos 0 mas partes que crean derechos y obligaciones
exigibles, con indiferencia de que sean verbales, por escrito o implicitos debido a las practicas de
negocio de una entidad” (IFRS 17 Foundation, 2017)

Lo elementos que constituyen un contrato de seguro pueden ser clasificados segun (Varea &

Bloque, n.d.)

Personales

+ El asegurador: es la entidad que acepta el riesgo, y garantiza al tomador a cambio de un
importe en concepto de prima, la indemnizaciéon o la prestacion del servicio en caso de
suceder el hecho fortuito. Debe estar la entidad autorizada por la Direcciéon General de

Seguros, para operar en el mercado.

» El tomador: persona fisica o juridica quien se encarga de cumplir con las obligaciones en
cuanto a pago de la prima y firma del contrato. No necesariamente el tomador tiene que ser

la persona asegurada.

+ El asegurado: es la persona o entidad que tendra garantizada la asistencia o indemnizacion,

si ocurre el siniestro.

» El beneficiario: persona o entidad con derecho a recibir la compensacién monetaria por parte

de la entidad aseguradora cuando ocurra el siniestro. El beneficiario no es siempre el tomador,
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en el caso de los seguros de vida, quien cobrara la indemnizacion, sera la persona designada

por el tomador en el momento de la firma.

Reales

+ La prima: es la cantidad monetaria que el tomador paga a la entidad de seguros por tener el
derecho a cobrar una indemnizacion, recibir un servicio u otra prestacion convenida en caso

de que ocurra el evento asegurado. (Catedra ICEA-UB, s.f)

» La prestacion: se refiera a la indemnizacion que ofrece la entidad de seguros al beneficiario

y puede ser en prestacion de servicios, capital o renta.

1.1.2 Legislacion contable

Las caracteristicas peculiares del sector asegurador y de su actividad, han requerido una
adaptacion del Plan General de Contabilidad de 1973 a las entidades de seguros. La necesidad
surgio por las diferencias que se generaban en la presentacion de las cuentas anuales, debido a
conceptos que intervienen en el sector y que no encuentran acomodo en la legislacion mercantil

de cualquier otra actividad econdémica. (BOE num. 109, 7 de mayo 1991)

Las diferencias especificas se debieron a la dificultad de clasificar partidas a largo o a corto plazo
como por ejemplo las provisiones técnicas, que, a efectos practicos, serian las existencias que
tendria una empresa no aseguradora contabilizadas en el grupo 3. La clasificacién de los
inmuebles, como activo circulante o inmovilizado en el caso de las inversiones difieren también
respecto a un sector convencional, teniendo en cuenta que, en ese ultimo, serian considerados
como inmovilizado material y en el sector asegurador serian inversiones materiales dado que se
consideran como método de inversion para las entidades aseguradoras. (BOE num. 109, 7 de
mayo 1991)

Partiendo de lo anterior, es importante destacar que el sector seguros esta regulado
principalmente por normativa local y europea, y que son las instituciones quienes deben marcar

los lineamientos y pautas para el desarrollo de la actividad.



La regulacion legal se encuentra en (BOE num. 288, 20 de noviembre 2015), en cuanto a
organismos reguladores y administrativos destacan: La Direccién General de Seguros y Fondos
de Pensiones: un érgano dependiente de la Secretaria de Estado de Economia y Apoyo a la
Empresa, adscrita al Ministerio de Economia, Comercio y Empresa, que se encarga supervisar
el cumplimiento de la normativa impuesta al sector. (Direccién General de Seguros y Fondos de

Pensiones, s.f.)

El Consorcio de Compensacion de Seguros (CCS), es otra de las entidades importantes, también
dependiente del Ministerio de Economia y Empresa, que desempefa multiples funciones en el
sector asegurador, entre ellas, la mas importante, la de asegurar aquellos riesgos extraordinarios

que el mercado excluye. (Consorcio de Compensacion de Seguros, s.f.)

1.1.3 Clasificacion de los seguros

El sector asegurador esta dividido en dos ramos: Vida y No Vida o generales, en ambos se aplica

la normativa IFRS 17, ya sean contratos de seguro o de reaseguro.

El ramo Vida se compone de diversas modalidades, como los seguros Ahorro/jubilacién, seguros
de Dependencia y seguros de Riesgo. Es importante sefalar que el ramo Vida sera el mas
afectado por la normativa IFRS 17, debido a que esta normativa tiene una implicacion mayor en
seguros a largo plazo, que es una caracteristica comun en los seguros Vida (Garcia De Alvear

Fernandez De Mesa, n.d.).

El ramo No vida, esta enfocado principalmente en la proteccion de los bienes materiales, es decir,
en salvaguardar el patrimonio de las personas, cubriendo los siniestros que puedan ocurrir. Entre
los seguros No Vida mas destacados, se encuentran los de automovil, de hogar, de

responsabilidad civil, empresa, entre otros.(Varea & Bloque, n.d.)

1.1.4 Concepto de prima y siniestro

Prima: Tal como se ha sefialado anteriormente, para que exista un contrato de seguro, debe

haber un riesgo significativo que una entidad aseguradora acepta, a cambio una aportacién



econdmica del asegurado. Esa aportacién denominada prima, se calcula mediante métodos
actuariales que determinan su importe, en funcion de la probabilidad e impacto de ocurrencia del
hecho fortuito.

Siniestro: Es el hecho fortuito que ha sido previamente asegurado por medio de un contrato de
seguro. Es un suceso que supone un perjuicio para el asegurado y que supone el pago de la

indemnizacion al tomador o a sus beneficiarios.



I CONTEXTO HISTORICO

2.1 Generalidades de IFRS 4

La norma IFRS 4 estuvo vigente hasta el 31 de diciembre de 2022, y fue una norma temporal que
permitié a las companias de seguros aplicar ciertos principios en la contabilidad de los seguros
que no aterrizaban en ninguna metodologia concreta, lo que condujo a la flexibilidad en las
practicas contables de distintos paises y con ello, a la dificultad de comparar la informacion
financiera publicada. La necesidad de una normativa mas especifica y detallada llevo al desarrollo
de IFRS 17, que corrige las deficiencias percibidas en la normativa anterior mediante la

introduccion de nuevos conceptos que mas adelante se detallaran.

En relacion con las limitaciones de la norma, estas fueron aceptadas dado su caracter temporal
desde primera instancia y fue concebida también como puente para crear otras normativas que

terminarian por perfilar las practicas contables en el sector asegurador.

Teniendo en cuenta lo anterior, IFRS 4, determiné su aplicacion a:
e Contratos de seguros
e Contratos de reaseguros

e Contratos de inversion con un componente de participacion discrecional.

De esta manera, se excluyeron de su alcance ciertos negocios juridicos que podrian interpretarse
COomo seguros pero que no eran reconocidos como tal por la normativa, por ejemplo, las garantias
de productos ofrecidas por los fabricantes quedaron fuera de esta categoria. Sin embargo, se
incluyeron los seguros de caucion que cubren impagos o defectos en los productos que una
empresa suministra a otra. También se excluyeron segun la norma, los beneficios pagados a

empleados, cuotas pagadas por licencias, regalias en propiedad (Pérez Gomez et al., n.d.)

En relacién con los requerimientos, los enfoques permitidos bajo IFRS 4, eran mas flexibles, lo
que permitia la aplicacion de practicas contables locales. Esto dificultaba la obtencion de

informacion financiera homogénea y comparable entre diferentes empresas del sector.

La valoracion de los pasivos por contratos de seguros mediante IFRS 4, se llevd a cabo de la



siguiente manera:

Segregacion de componentes: se requeria obligatoriamente la separacién de los componentes
de inversion siempre que se cumpliera lo siguiente: el segurador debia contabilizar todos los
derechos y obligaciones derivados del componente de inversion, siempre y cuando pudieran ser
valorados de manera independiente del contrato de seguro. Por otro lado, era opcional aplicar
IFRS 4 si no existia dicha obligatoriedad, pero se podia separar del componente de seguro, sin

embargo, si la valoracion por separado no era permita, no era viable (IFRS, 2017)

Liability Adequacy Test: en relacion con la adecuacion de los pasivos, la normativa requeria
evaluar al final de cada periodo la suficiencia de las provisiones, las cuales eran valoradas segun
hipotesis de mercado. Si se identificaba una insuficiencia, se debia constituir una provision
complementaria equivalente al déficit, que seria registrada en la cuenta de pérdidas y ganancias
(IFRS,2017)

Shadow Accounting (asimetrias): Segun la norma IFRS 17, aplica a entidades que posean
activos vinculados al valor de las provisiones, es decir, aquellos que influyen en el valor de los
contratos, y cuyas plusvalias o minusvalias no realizadas de dichos activos se registren en Otro
Resultado Integral (OCI, por sus siglas en inglés). De la misma manera, se permite la

compensacion en OCI para abordar asimetrias contables.

Deterioro de reaseguro cedido: Si el activo de la participaciébn en reaseguro que se ha
transferido llegara a depreciarse, el cedente ajustaria el valor del activo y registraria la pérdida
resultante en los estados financieros como una disminucién en los ingresos, siempre y cuando
exista evidencia objetiva y se pueda calcular de manera precisa la cantidad depreciada. (IFRS,
2017)

En cuanto al desglose de la informacion financiera, previamente se registraban tanto los ingresos
como las salidas estimadas en conjunto, lo que dificultaba la visualizacion clara del rendimiento
técnico y financiero del ramo asegurador. Esto impedia identificar los resultados especificos
generados por la actividad aseguradora, como los beneficios derivados de las tablas de
mortalidad en el caso de seguros de vida o los rendimientos de las inversiones financieras (IFRS,
2017)
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2.2 Justificacion de la introduccion de IFRS 17

Hasta el afio 2022, IFRS 4 habia sido la norma de aplicacién para todas la entidades cotizadas y
para las que consolidan bajo normativa internacional. El IASB consideraba que esta ultima no era
lo suficientemente transparente con lo cual no habia comparabilidad entre compafias y
jurisdicciones, sin embargo, no es del todo claro, si finalmente se ha conseguido el resultado
esperado, partiendo de que es una norma de principios que luego debe ser aterrizada por cada

entidad de la manera que mejor se adapte a su actividad.

IFRS 17, representa la culminacién de mas de dos décadas de desarrollo normativo en el ambito
contable de los seguros. Surgid como la fase Il de IFRS 4, después de que este ultimo,
inicialmente concebido como una medida temporal, revelara inconsistencias en la uniformidad de
la informacion financiera presentada por las aseguradoras a nivel global. Estos informes se
basaban en practicas contables locales que variaban de un pais a otro, lo que dificultaba su

comparacion y evaluacion por parte de los interesados.

IFRS 17 aborda estas limitaciones proporcionando principios mas claros y especificos para la
contabilizacion de los contratos de seguros, emitiendo aspectos que no existian en la IFRS 4
como el concepto de onerosidad/ no onerosidad, la valoracién actuarial, Mecanismo OCI, entre

otros, que son cambios que buscan generar informacién mas transparente.

Una de las limitaciones de IFRS 4 residia en la simplicidad de las mediciones de los pasivos
asociados a los contratos de seguros, como se menciond anteriormente. Esto requeria un nivel

de detalle mas refinado en el calculo de los pasivos relacionados con las pdélizas emitidas.

La metodologia de valoracién actuarial introducida por IFRS 17, junto con la incorporacion del
Margen de Servicio Contractual, permite un reconocimiento mas preciso de los beneficios
conforme se prestan los servicios, lo que contribuye a afinar los estandares contables en linea

con la contabilidad general (Pérez Gomez et al., n.d.).

La implementacion de IFRS 17 se espera que establezca criterios de medicion coherentes, lo que
resultara en la presentacion de informacién financiera mas precisa y representativa de la situacion

real de la compainia.
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It NORMATIVA IFRS 17

3.1 Alcance

Es importante matizar, que IFRS 17 aplica a los grupos cotizados y a entidades que consolidan
bajo Normas Internacionales, con lo cual las companias que no estan dentro de los criterios
anteriores no estan obligadas y por lo tanto no aplicaran IFRS 17. La aplicacién local aun en
Espafa no se ha hecho, deberia ser la Direccion General de Seguros quien la transponga a la
normativa local, sin embargo aun a la fecha en la que se redacta este trabajo, no existe ni un
borrador puesto que se ha estado a la espera de como transcurren los acontecimientos en los
paises que la han adoptado, por citar uno, Portugal, ha sido unos de los paises pioneros, y segun
(Sau, 2024) el resultado no ha sido por el momento positivo debido a la dificultad que plantea la

norma, la complejidad de los calculos, y por lo tanto no es clara la interpretacién los resultados.

Enfocandonos en el objetivo que es el alcance, hay que enfatizar que no es un aspecto que
cambie respecto a la normativa anterior, en este apartado incluimos contratos de seguro, y
contratos de reaseguro, y los contratos que contengan recogido un elemento de participacion
discrecional, siempre que la entidad emita contratos de seguros igual que IFRS 4, resaltando que
la normativa actual hace referencia a riesgo significativo de seguro, sin embargo, en la practica,
actualmente las compafiias lo que estan haciendo es que todo aquello que bajo IFRS 4 era

contratos de seguro, también lo es bajo IFRS 17.

Por lo tanto, es necesario definir qué es un contrato de seguro bajo IFRS 17(igual en IFRS 4):
segun el apéndice A de la norma, se define como: un contrato bajo el cual una parte (el emisor),
acepta un riesgo significativo asegurable de otra parte (el tomador) y a su vez acepta compensar

al tomador si un evento incierto y futuro afecta de manera adversa al tomador (IFRS, 2017).

Se aclara, a diferencia de la normativa anterior, la figura de las compafias aseguradoras, que ya
no tienen por qué ser las unicas entidades que emitan podlizas de seguro, dejando claro que el
IASB no produce normas para industrias especificas sino para hechos econémicos - los tres mas
recientes estandares para dar veracidad a la afirmacién anterior: IFRS 15: ingresos de actividades
ordinarias procedentes de contratos con clientes, IFRS 16: contratos de arrendamientos e IFRS
17: contratos de seguros — aunque es claro que la norma esta dirigida principalmente a

compafias de seguros, porque son quienes emiten en su mayoria los instrumentos objeto de
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aplicacion, se debe poner especial atencion a las demas entidades que sin ser del sector, emiten
contratos que cumplen con la definicion de Contrato de Seguro de acuerdo a lo que estipula el
IASB. (Palmborg et al., 2021)

Aclarando que se considerara riesgo significativo asegurable, aquel que causa cualquier tipo de
pago por parte del emisor del contrato mientras el evento cubierto sea incierto en cuanto a
certidumbre en la ocurrencia, momento de ocurrencia y cuantia del coste de este. Sin embargo,
como cualquier norma, existe la excepcion, IFRS 17 no es siempre de aplicacién obligatoria a
todos los contratos que cumplen la definicién de contratos de seguro, esto sucede cuando el
propésito principal es la venta de un bien o la prestacion de un servicio. Un ejemplo de ello seria
la adquisicion de un ordenador que posee la opcién de acompanar la compra con un seguro que
cubra los danos ocasionados al bien durante el primer afio de uso. En estos casos, al no cumplirse
las condiciones contenidas en la norma, podra optarse por la aplicaciéon de IFRS 15 que contiene
las normas de aplicacién de los ingresos ordinarios procedentes de contratos con clientes. (IFRS,
2017)

Actualidad: En la practica como se comenté anteriormente, y con el fin de restarle complejidad
a la aplicacién de la norma, las entidades que emiten seguros estan considerando todo lo que se

entendia por contrato bajo IFRS 4, se esta considerando igual en IFRS 17.

3.2 Segregacion de los componentes de un contrato de seguros

En IFRS 17, el proceso de la segregacién de componentes es un paso que la norma marca como
crucial para identificar y contabilizar de manera correcta los diferentes elementos de cada
contrato, permitiendo una representacion mas precisa de los ingresos y obligaciones, mejorando

las transparencia de la informacion de una compania que emite seguros (Sau, 2024)

Segun el parrafo 10 de la norma IFRS 17, un contrato de seguro puede contener uno 0 mas
componentes que pueden estar relacionados o no con la cobertura del seguro y que podrian ser

separados del contrato anfitrién pudiendo ser valorados por otra Norma distinta a IFRS 17.

Es importante aclarar que una entidad que emita contratos de seguros, para implementar IFRS

17, debe previamente aplicar IFRS 9 e IFRS 15, esto debido a la interaccion que tienen los
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estandares en areas claves.

Tabla 1. Segregacion de los componentes del contrato de seguro

Componentes del contrato

¢Cuando debe de separarse?

Normativa aplicable

Derivados implicitos

La necesidad de separar el
componente de seguro se
determinara mediante la

aplicacion de la IFRS 9

IFRS 9, de lo contrario
IFRS 17.

Bienes y prestacion de

servicios

Si los flups no estan
estrechamente vinculados al
componente de seguro y
ademas pueden venderse de
forma independiente en el

mercado.

IFRS 15 en caso de que
se cumpla lo anterior,
de lo contrario, IFRS 17.

Depésitos (saldos de cuenta
explicitos) e instrumentos

financieros

Si es posible valorarlo por
separado ya que el tomador
puede beneficiarse de él sin
necesidad del componente de
seguro, ademas, podria ser
vendido de forma independiente

en el mercado.

IFRS 9 0 IFRS 17.

Componente de seguro

Si esta dentro del alcance IFRS
17

IFRS 17

Fuente: Parrafo 3 a 13 B3 a B23 y B31 a B35 de IFRS 17

A manera de ejemplo, no estara obligado a la separacién de componentes, un contrato de seguro

de vida que incluye tanto componente de inversién como de seguro, teniendo en cuenta que la

gestion de los siniestros y de los activos estan altamente relacionados, pues es el mecanismo

que utilizan las entidades de seguros para cubrir las obligaciones adquiridas mediante un contrato

de seguro de vida.

Por el contrario, se podra separar un contrato de seguro de automévil que incluya cobertura de
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responsabilidad civil y cobertura de dafos a la propiedad, estos componentes representan un

servicio distinto, y pueden ser valorados de manera independiente.

Actualidad: Mas alla de lo indicado por la norma, la realidad es que en su implementacion a dia
de hoy, tanto la Clasificacién de los Contratos como la Segregaciéon de Componentes, a pesar de
ser conceptos de gran relevancia para la norma, no estan suponiendo un gran impacto para las
entidades que emiten contratos de seguros, la razéon es que IFRS 17 al ser una norma de
principios, las compafiias la estan aterrizando a la forma mas conveniente y seran los auditores

quienes deberan entrar a valorar si aceptan o no las adaptaciones que se han hecho.

3.3 Nivel de agrupacion de los contratos

Una de las caracteristicas de IFRS 17, es la granularidad de su informacion, aspecto que describe
perfectamente lo que requiere la norma en cuanto a la agrupacion de los contratos. Como se ha
mencionado previamente, lo que persigue IFRS 17 es homogeneidad y transparencia en la
informacién divulgada, por esta razén establece tres etapas que deben ser aplicadas con el fin
de realizar una valoracion conjunta, pero que no genere una subvencién cruzada, que es la
compensacion de pérdidas entre los contratos, es decir, contratos que son rentables,
subvencionan las pérdidas de aquellos que no lo son, por lo que su resultado no seria

transparente.

De acuerdo con lo anterior, como primer paso se debe hablar de Portafolios, que no es mas que
la necesidad de que las entidades agrupen sus contratos de seguros por riesgos similares, que,
se gestionan de manera conjunta, sin embargo, aqui se hace presente cierta subjetividad al
determinar que consideran las entidades por riesgos similares, entendiéndose que esta sujeto a

la interpretacion de cada entidad.

Una vez agrupado por tipologia de riesgos, se separan por grupos anuales, es decir si se tiene
en cuenta un afio natural, harian parte de este grupo todos los contratos emitidos entre el 1 de
enero y el 31 de diciembre del ano a analizar. Hasta el 2023, las companias obligadas a
contabilizar bajo normas internacionales, es decir, bajo IFRS 4, valoraban sus contratos por

ramos, por ejemplo, el ramo de decesos, era valorado todo en conjunto independiente de sus
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cohortes, con la nueva norma no sera asi, los calculos seran considerablemente mas granulares,
por lo que se crearan grupos anuales, es decir, se tendran decesos que vencian en 2022, decesos
que vencian en 2023 y éstos a su vez se descompondran en contratos rentables y los que no lo

son, es decir, los onerosos.

El tercer eslabdn en este apartado es la agrupacién por nivel de rentabilidad, y es aqui en donde
entra un concepto novedoso que no existia antes en IFRS 4 que es el concepto de onerosidad/no
onerosidad, entendiéndolo como la separacion de las pdlizas que a priori se estiman que seran
rentables y las que no, con lo cual, surge una duda, las companias de seguros pueden emitir
polizas en las cuales perderan dinero?, y la respuesta es que si, no es lo habitual, pero en algunos
casos puede ocurrir que la entidad subestime los riesgos, calcule de manera incorrecta las
primas, varien los cambios en las condiciones del mercado, o por simple estrategia con el fin de
aprovechar otros contratos, lo que llevaria a que se consideraran como onerosos un grupo de
contratos en su primera valoracion. Este proceso esta generando un grado de complejidad
superior para las companiias en el manejo de los datos y a nivel de sistemas en la tarea de calcular

los pasivos por contratos de seguros

Grafico 1. Agrupacion de contratos.

AGRUPACIONAL INICIO DEL CONTRATO

1 PORTAFOLIOS 2 COHORTES 3 RENTABIIDAD

Agrupacion por

onerosidad/no
LT GEGET

> Contratosonerosos Contratos No
Se agrupan soélo L .
alinicio onerososalinicio

Agrupacion por contratos que no
riesgos similares tengan méas de un
afio de emisién. _— Reconocimientode
Reconocimiento .
- CSMy liberado a
de pérdidaen .
. medida que seva
PYG al inicio
devengando

Fuente: CAC (2024): Elaboracién propia.
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Grafico 2. Agrupacion final de contratos de seguros.

GRUPOS DE CONTRATOS FINALES

ronioior | rortoios |
roroton | rorioron | =
rortoton | portoros | = |
No No No

—_
8 ~ significant significant significant
o~ possibility of  possibility of  possibility of
8 N becoming becoming becoming
8 onerous onerous onerous
o~
Other Other Other

profitable profitable profitable
Onerous at
inception

Fuente: EY (2017): IASB issues IFRS 17 - the new Standard for insurance contracts

3.4 Limites del contrato

Comenzar por aclarar que es un término que en la contabilidad local no existe, en la Directiva
Europea Solvencia II* existe, pero con limites distintos respecto a lo que determina IFRS 17, con
lo cual se han generado divergencias que no deberian ocurrir. Respecto a IFRS 17, este aspecto
afecta a la contabilidad que debe tener en cuenta los limites del contrato, que no es mas que
definir hasta que instancia se deben valorar los pasivos, que sera el momento en el que la
compania pueda revaluar las condiciones del contrato del tomador y por lo tanto pueda establecer
una nueva prima, o el tomador pueda rescindir el contrato, como ejemplo, un caso sencillo de un
producto de seguro de vida temporal anual renovable, en adelante TAR, un producto anual que
suele asociarse a los seguros de vida y suele contratarse al solicitarse una hipoteca, en este tipo
de productos, la compania al final de cada periodo tiene derecho a revaluar las condiciones del
asegurado y a modificar la prima en funcion de esto o en su defecto, el tomador puede rescindir

1Solvencia Il : Directiva europea de 2009 que entrd en vigor el 1 de enero de 2016, esta Directiva, armoniza la regulacién
de seguros en la UE en cuanto a los requerimientos de capital que las compafiias de seguros deben tener para reducir
el riesgo de insolvencia.
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el contrato.

Con la Normativa Europea Solvencia Il no ocurre asi, y es a lo que se hacia referencia al inicio
del parrafo, “el limite del contrato es hasta el vencimiento, entendido como la edad maxima en la

que el asegurado puede renovar la péliza de seguro” ((Ribas Portellas, 2022).

3.5 Medicidén

Es uno de los aspectos mas importantes de la norma ya que marca 3 métodos para valorar los
pasivos en un contrato de seguro. Los modelos de medicion bajo IFRS 17 se hacen mas
complejos respecto a la normativa anterior, con IFRS 4 se calculaba una provision matematica
que no suponia mayor complejidad, con IFRS 17, se deben proyectar flujos, calcular tasas de
descuento que iran cambiando afio a afio, se introducen nuevos conceptos como el ajuste por
riesgo y el criterio de beneficio esperado, por lo que los resultados que se obtienen cambian

considerablemente.

De acuerdo con el parrafo 40 de la normativa, los pasivos de un grupo de contratos de seguros

al final de cada periodo estaran compuestos por:

Grafico 3. Composicion de los pasivos de un contrato de seguro.

Pasivos (provisidn) por la Pasivos dotados por
cobertura restante. siniestros que no han
LRC ocurrido

Pasivos (provision) de
siniestros incurridos.
LIC

Pasivos dotados por
siniestros ocurridos

PASIVOS DE LOS

CONTRATOS DE
SEGUROS

Fuente: Elaboracién propia
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3.5.1 Liability for Remaining Coverage (LRC) 6 Pasivos por la cobertura restante

Como se acaba de mencionar, los pasivos por la cobertura restante (LRC) podran ser valorados

mediante los siguientes tres métodos:

Grafico 4. Pasivos por la cobertura restante

Pasivos (provision) por la
cobertura restante.
LRC

3. Variable Fee
Approach

Método modificado

1. Building Block 2. Premium Allocation

Approach Approach

Método general Método simplificado

Por norma general, Contratos <1 afio
contratos > 1 afio, S. Novida
S. Vida.

United Linked

Fuente: Elaboracion propia

3.5.2 Building Block Approach (BBA) o Método de Valoracién General por Bloques

Es un método que se construye a partir de bloques, de ahi su nombre. Por regla general es el
método de valoracion para los contratos de seguros superiores a un ano, con lo cual se presupone
que sera el aplicado para seguros de vida, haciendo el matiz de que podria ser utilizado en
contratos que tienen caracteristicas de participacién, pero que no son considerados contratos de

participacion directa?.

Con IFRS 4 se tenia la provision matematica®, bajo IFRS 17, se tiene algo similar, se tendra que
dotar una provision para los siniestros que aun no han ocurrido, pero se tendra de manera

desglosada:

2 Contratos de participacién directa: aquellos en los que una parte (el asegurador) asume un riesgo asegurable a
cambio de una primay, a su vez, tiene la obligacién contractual de pagar ciertos beneficios si ocurren ciertos
eventos asegurados (por ejemplo, dafios por accidentes).

3 Provisién matematica: estimacion actuarial de los fondos necesarios para cumplir con las obligaciones futuras de
una aseguradora en relacidn con los contratos de seguros que ha emitido.
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Bloque 1: Seran las estimaciones de flujos de cajas futuros, es decir, aquellos ingresos que
espero obtener por cobrar las primas, menos los siniestros que habran sido calculados a partir
de modelos actuariales que tendran cierta similitud a las provisiones matematicas, pero en
este caso se aplicaran Best Estimate Liabilities * (a partir de ahora BEL), con las cuales se
espera tener la mejor estimacion con la ponderacion de distintos escenarios en base a

hipotesis actualizadas.

Bloque 2: Representa el valor del dinero en el tiempo, es decir, aquellos flujos que he
estimado en el bloque 1, seran descontados a un tipo de interés de mercado en el momento
de la valoracién, con lo que se convertiran los flujos futuros en flujos actuales obteniendo una

informacién mas precisa.

Bloque 3: Con los dos bloques anteriores, se obtiene el BEL que sera la mejor estimacion de
los pasivos, sin embargo, la mejor estimacion no puede incluir margenes por posibles
desviaciones en la siniestralidad, por esta razén se incluye el concepto de Risk Adjusment o
ajuste de riesgo, que es la compensacion que una entidad requiere para cubrir la
incertidumbre en relacién con el calculo de los flujos estimados. La norma no indica que

metodologia se debe emplear para el calculo, sin embargo, se debe informar el método.

Bloque 4: Margen de servicio contractual, (CSM), es el beneficio futuro que se espera obtener
de los contratos de seguros, es un concepto que no ha existido antes, entendiendo que dentro
de la provision matematica se tiene un margen, un beneficio implicito, pero en IFRS 17, ha

sido desglosado.

Margen de Servicio Contractual

La funcién del CSM, es recoger el resultado positivo de la valoracion realizada mediante los

primeros tres bloques -también llamados flujos de cumplimiento- y liberarlos a medida que se

presta el servicio, entendiéndose como una cuenta de ingresos anticipados (Garcia, 2019)

4 Best estimate Liabilities: valor presente de los flujos de efectivo esperados, ponderados por su probabilidad de
ocurrencia, incluyendo expectativas de siniestralidad, mortalidad, tasas de interés y otros factores.
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Este concepto aproxima el sector asegurador a la forma en que las empresas de otros sectores
reconocen un ingreso que no ha sido devengado, los principios contables en este aspecto son
claros al establecer que se reconoceran provisiones por gastos futuros que se esperan pagar en
el ejercicio siguiente pero nunca se podran reconocer ingresos que no han sido previamente
devengados. Por lo que el CSM recogera el beneficio futuro, y se ira liberando a medida que
transcurren los periodos, reduciendo el pasivo que previamente se habra generado en la

valoracion inicial.

La liberacién del CSM en la cuenta de pérdidas y ganancias, se determinara por las unidades de
cobertura, a modo de ejemplo, una vez han sido calculados los flujos de entrada, se restaran las
obligaciones y el importe calculado por la entidad como ajuste de riesgo, y se obtendra el
beneficio esperado, pero a diferencia de IFRS 4, el beneficio se reconocera atendiendo al

principio de devengo.

Tabla 2. Calculo del CSM

Margen de Servicio Contractual

+ PVinflows

- PV outflows

= BEL

-RA

= CSM(0)

Fuente: Elaboracion propia

Una vez se obtiene el CSM, se liberara segun el siguiente esquema:

Tabla 3. Unidades de cobertura

Unidades de cobertura 0 1 2 3
Prestaciones en momento (0) 200,00 200,00 200,00
Prestaciones acumuladas 600,00 400,00 200,00
Porcentaje de liberacidn anual 33% 50% 100%

Fuente: Elaboracion propia

En la tabla anterior, se supone que los siniestros que ha calculado la compania al emitir el
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contrato, sera de 200€ anuales, las prestaciones acumuladas en el momento 1, representa la
sumatoria de las obligaciones pendientes, a medida que se presta el servicio, se reconoce que
porcentaje de esa obligacion se va liberando, 200€ / 600€ = 33%, porcentaje que se aplicara al
CSM calculado mediante el esquema anterior, reconociéndose como un ingreso el importe

resultante de la operacién, y asi sucesivamente hasta que esté vigente el contrato.
Es importante resaltar que el CSM nunca podra ser negativo, con lo cual, si en el momento de la
valoracion inicial de los contratos de seguros, los flujos de entrada son inferiores a los de salida,

se reconocera de inmediato un gasto en el ejercicio actual.

e La valoracion inicial dara lugar a uno de los dos posibles escenarios:

Gréfico 5. Valor presente de los flujos estimados >0

EQUILIBRIO PATRIMONIAL

ENTRADAS SALIDAS

SINIESTROS=30

PRIMAS=-50

AJUSTE DERIESGO
(RA)=5

Fuente: Elaboracién propia

El primer escenario, los ingresos que se espera recibir por las primas seran superiores a las
obligaciones, dando lugar a un CSM que se registrara en el pasivo y que se ira liberando segun

lo explicado en el parrafo anterior.

Tal y como lo trata la norma, para ambos graficos, se muestran en negativo los flujos de entrada,
y en positivo los de salida. De esta manera queda representada graficamente la ecuacion del

célculo del CSM si de entrada se valora como un contrato no oneroso, o, por el contrario, se
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calcula el Loss Component que se imputa directamente a PYG.

Grafico 6. Valor presente de los flujos estimados <0

DESEQUILIBRIO PATRIMONIAL

SALIDAS

ENTRADAS

SINIESTROS=40

PRIMAS=-50

AJUSTE DERIESGO
(RA)=15

LC APYG

Fuente: Elaboracion propia.

Segundo escenario, las primas recibidas no cubren los siniestros esperados, y el Ajuste de Riesgo
no llega a cubrir las desviaciones por siniestralidad, con lo cual se dotara una pérdida en el
resultado, pérdida que luego se revertira porque finalmente son provisiones y se entendera que

es un contrato oneroso.

Los cambios generados por los ajustes de valoracion de los pasivos de seguros, asi como del
Margen de Servicio Contractual, pueden ser reconocidos en la cuenta de resultados o mediante
el mecanismo OCI (Other Comprehensive Income), criterio que contribuye a la estabilidad
financiera, al mismo tiempo que ayuda a controlar la volatilidad en la cuenta de pérdidas y
ganancias por los resultados financieros vinculados a los contratos mediante el reconocimiento

en una cuenta de patrimonio neto de la empresa.
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3.5.3 Premium Allocation Approach (PAA) 6 enfoque de asignacion de prima

Como se ha comentado anteriormente este método es una forma simplificada del modelo general
BBA, es la medida de valoracién que aplica a los contratos con vigencias iguales o inferiores a
un ano, por lo general es el aplicado al ramo de No Vida, en esta categoria entraria por ejemplo
el seguro del automdvil, que se contrata por un afo, y al final del contrato anual, las condiciones
iniciales pueden ser modificadas tanto por el emisor de la pdliza asi como por el tomador, en este
caso, el emisor puede reevaluar las condiciones iniciales, asi como el tomador puede prescindir

del seguro.

Es un método que, si bien tiene algunos matices que la hacen distinta a la contabilidad local, al
final, el resultado sera el mismo, teniendo en cuenta que bajo IFRS 4 se contabilizara un pasivo
por el importe que no se haya cobrado de prima, en IFRS 17, se dotara cuando esta haya sido

cobrada.

Por lo tanto, los contratos que tienen una duracién maxima de un afio no presentan mayor
volatilidad en las estimaciones del pasivo que se obtendrian aplicando BBA, con lo cual, bajo este

método, se presupone que no existen contratos onerosos.

Teniendo en cuenta el parrafo 55.a de la norma IFRS 17, el pasivo por cobertura restante lo mediran las entidades
teniendo en cuenta lo siguiente:
a) En el reconocimiento inicial, el importe en libros del pasivo es:

i Las primas, si las hubiera, recibidas en el reconocimiento inicial;

ii. Menos cualesquiera flujos de efectivo por la adquisicion del seguro en esa fecha a menos que la entidad

opte por reconocer los pagos como un gasto aplicando el parrafo 59(a); y

iii. Mas o menos cualquier importe que surja de la baja en cuentas en esa fecha del activo o pasivo

reconocido por los flujos de efectivo por la adquisicion del seguro aplicando el parrafo 27.
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3.5.4 Variable Fee Approach (VFA) 6 El Modelo de Comisién/Tarifa Variable

Conocido también como el método de tarifa variable, de aplicacién obligatoria a contratos de
seguro con participacion directa como los United Linked®, que independiente de que exista una
operacion de seguro implicita, también existira un componente de inversion, que seran activos
gestionados por la entidad, pero cedidos en su totalidad al tomador, con lo cual, los flujos de caja
de este producto seran la rentabilidad del activo. La entidad estara comprometida a pagar al
tomador el rendimiento de la inversién por los activos subyacentes descontando la comision por
la gestidn, siendo en este caso la entidad, una prestadora de servicios de inversiones.(Chen,
2021) Esto ocurrira, siempre y cuando se cumplan los requisitos que establece la norma de

acuerdo el parrafo B101:

¢ Como se ha comentado, el tomador de la pdliza tendra participacion directa en un grupo de
elementos subyacentes claramente identificados.

e La entidad espera pagar al tomador de la pdliza un importe igual a la rentabilidad a valor
razonable sobre los activos subyacentes.

e La entidad espera que cualquier cambio que pueda surgir en los importes a pagar al tomador,

varien con el cambio en el valor razonable de los elementos subyacentes.

El modelo en que se basa este método es el general, pero con las adaptaciones que requiere el

producto dada su casuistica al compartir riesgos y beneficios adicionales con el asegurado

Por lo tanto, la valoracién bajo este método en el reconocimiento inicial sera igual que en el
método general, la diferencia se encuentra en la valoracion posterior del CSM que estara

directamente relacionado con la fluctuacién de la rentabilidad de los activos subyacentes.

También sera diferente la tasa de descuento ya que no sera la fijada al inicio del contrato como
en el BBA, sino que dependera de la variabilidad que exista en cada momento de la valoracion.

Estos cambios se reconocen en la cuenta de resultados de OCI (Mata, 2019)

5> United Linked: seguro de vida con componentes de inversion
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3.5.5 Liability for Incurred Claims 6 Pasivos por siniestros incurridos (LIC).

A diferencia del calculo del pasivo por cobertura restante que puede ser valorado mediante los
tres métodos (BBA, PAA, VFA) segun la tipologia del contrato, para los pasivos de aquellos
siniestros que han ocurrido pero de los cuales la compafiia aun no tiene conocimiento, no hay
métodos de valoracion detallado que indique la norma, con lo cual no obliga a proyectar flujos de
caja futuros, esta valoracién se recoge por los siniestros que han ocurrido y que la entidad conoce,
mas los siniestros que en contabilidad se llaman IBNR (siniestros incurridos no reportados),

provision por siniestros, provision PGILS y provisién por los gastos de liquidacion de los siniestros.

Actualidad: En la practica, las entidades estan recogiendo la misma provision para IFRS 17 que
se tiene en la contabilidad local, con lo cual se realiza una estimacién de flujos de pago de

siniestros que sea capaz de recoger el flujo de caja de los siniestros a lo largo de los afios.

3.6 Transicion de IFRS 4 a IFRS 17.

La Transicion se refiere al proceso y a los requisitos que las entidades de seguros han debido
seguir para cambiar la normativa anterior. El periodo de tiempo es el inmediatamente anterior a
la entrada en vigor del nuevo estandar. Durante este tiempo, las entidades deben valorar los
contratos existentes bajo la nueva normativa, proceso que lleva implicito una gran complejidad
para las entidades, teniendo en cuenta que existen tres enfoques de valoracion que pueden ser
aplicados siempre y cuando el método de aplicacién por defecto, el método retrospectivo, se

determine impracticable debido a la falta de informacion o de un esfuerzo desproporcional.

Los tres enfoques que plantea la norma son:

La aplicacion retroactiva o retrospectiva: implica que los contratos anteriores a la
implementacion e IFRS 17 deben ser valorados como si esta norma siempre hubiera estado en
vigor. Esto requiere rehacer todos los movimientos desde la valoracion inicial hasta la fecha de

entrada de la nueva normativa, recalculando las hipétesis econémicas y operativas.

El objetivo es ajustar los saldos, asi como reconocer cualquier diferencia neta en el Patrimonio.

En este mecanismo es relevante contar con informacién histérica relevante para proceder a
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rehacer los calculos iniciales (Garcia de Alvear Fernandez de Mesa, 2022)

Como se ha comentado al inicio, al poder demostrar que no se cuentan con los datos, ni con las
herramientas necesarias para aplicar el método que indica la norma por defecto, se permite
utilizar de manera indistinta el método retrospectivo modificado y el método Fair Value que son
métodos simplificados, pero que su objetivo principal sera buscar el resultado mas parecido al

retroactivo.

Método retrospectivo modificado: Se valoraran los contratos desde el momento del
reconocimiento inicial hasta el periodo de transicién al igual que en el método retrospectivo, se
recomienda utilizar los datos reales para los calculos necesarios hasta el momento en el que se
disponga de ellos, permitiendo asi el uso de una estimacion de un valor inicial para aquellos que

hayan sido imposible obtener.

Para aplicar este método simplificado se debera atender a ciertas especificaciones:

Se permitira la agrupacion de contratos con mas de un afio de diferencia.

Para calcular el BEL, se tendran en cuenta los flujos de caja reales como flujos de caja pasados,
de esta manera, se estimaran los flujos de efectivo futuros en la fecha de transicion ajustados por

los flujos de salida reales de los que se tiene informacién.(NIIF 17 Contratos de Seguro, 2017)

e La tasa de descuento: debera basarse en la curva de rentabilidad de acuerdo con los
requisitos de la NIIF 17 de los tres afos inmediatamente anteriores a la fecha de
transicién, si no se dispone de la curva, la entidad debera aplicar un promedio de los tipos

de los tres ultimos afos anteriores a la transicion.

o Ajuste por riesgo no financiero: se calculara en la fecha de transicién teniendo en
cuenta la liberacion de riesgo de contratos similares emitidos en fecha de transicion.
(Garcia De Alvear Fernandez De Mesa, 2022)

¢ Margen de Servicio Contractual: Al igual que si se aplicara el método retrospectivo, el
CSM se reconocera en el momento inicial a partir del BEL y del Ajuste de riesgo. Se

amortizara el CSM antes de la fecha establecida para la transicion.
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Método Valor Razonable (Fair Value): Se considera el enfoque mas sencillo de los tres,
teniendo en cuenta que se utilizara la informacion a fecha de transicion en vez de las del inicio
del contrato, y esta recomendado para aquellos casos en los que la compafiia no cuente con
informacion para hacer el reconocimiento inicial. De acuerdo con el parrafo C23 de la norma, se

permite la agrupacion de contratos sin distinguir cohortes anuales.

La manera de calcular el CSM o el componente de pérdida por cobertura restante sera “la
diferencia entre el valor razonable de un grupo de contratos® y los FCF a la misma fecha” (IFRS
Foundation, 2017).

6 Valor razonable de las provisiones mateméticas en el momento del reconocimiento inicial teniendo en cuenta
actualizaciones actuariales y los recargos que le corresponda a cada cartera.
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3.7 Cambios relevantes entre las normas

La implementacién de la norma ha supuesto adoptar cambios radicales a la hora de valorar los

pasivos bajo IFRS 4, los cuales se relacionan a continuacion segun (IFRS, 2017)

Tabla 4. Comparativa IFRS 4-IFRS 17

Segregacion de componentes

IFRS 4

IFRS 17

1. Es obligatorio separar el componente de

inversion si:

a) Se puede valorar de manera separada.

b) Si la entidad aseguradora esta
obligada a registrar en libros tanto las

obligaciones como los derechos.

Condiciones
e Si se cumple a, pero no b, la entidad
podra separarlos como opcién, pero no

sera obligatorio.

e Sino se cumple a, pero se cumple b,

no se permite separar.

Segun la nueva norma, se hara separacion
de componentes dependiendo de cada
componente:
* Derivados implicitos:
Se utilizara IFRS 9 para determinar si
es preciso separar los componentes,

en caso contrario, se aplicara IFRS 17

+ Bienes y prestacion de servicios:
Si los flujos no estan relacionados con
los componentes de seguros, y si es
posible venderlo en el mercado de
manera independiente, se debera

separar y se aplicara IFRS 15.

* Depésitos e instrumentos
financieros:
Si el componente de inversion puede
valorarse de manera independiente, y
el tomador se puede beneficiar sin el
componente de seguro. Se aplicara
IFRS 9.

+ Componente de seguro:
Si esta dentro del alcance de seguro.
Se aplicara IFRS 17.
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Liability adecuacy Test

IFRS 4

IFRS 17

» Al cierre de cada periodo anual, la
aseguradora debe evaluar la suficiencia de
sus provisiones técnicas, valorandolas

segun hipotesis de mercado

 Si se detecta una insuficiencia, se debe
constituir una provisibn complementaria
equivalente al déficit, registrando esta
cantidad en la cuenta de pérdidas y

ganancias.

+ Se elimina el Liability Adecuacy Test.

* El modelo de valoracion se fundamentara
en la informaciéon actualizada en cada
periodo y se eliminan las ganancias en el

momento inicial.

* Todo aumento o disminucién de la
provisidon no se registra en la cuenta de
pérdidas y ganancias, sino que es

compensado a través del CSM.

Shadow accounting (asimetrias) vs Solucién OCI

IFRS 4

IFRS 17

» Este caso se refiere a las situaciones en
las que las entidades poseen activos que
influyen en el valor de las provisiones

técnicas.

* En caso de que las ganancias o pérdidas
no realizadas de los activos se registren en
OCl, se autoriza la compensacién de estas
mediante la “Correccion de asimetrias
contables” que se contabilizan también en
OCl.

* No existe el shadow accounting o

asimetrias contables.

« Sin embargo, el modelo contempla
registrar las variaciones del pasivo de
seguro a OCI, esto seria, una vez obtenido
el Total de Ingresos y Gastos del ejercicio,
se lleva al Estado de Cambios en el
Patrimonio Neto mas, Los Ingresos y
Gastos financieros, lo que generaria Otro

Resultado Integral
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Deterioro de reaseguro cedido

IFRS 4

IFRS 17

* En el caso de que el activo de la
participaciéon en reaseguro cedido se
deteriore, el cedente procede a disminuir
el valor de dicho activo y registra este
deterioro en la cuenta de resultados. Este
deterioro solo ocurre en las participaciones
en reaseguro cuando se cumplen dos

condiciones:

* Hay evidencia objetiva de que un
evento ha ocurrido y que los
importes pendientes bajo los
términos del contrato pueden no

ser recuperables.

* Es posible estimar de manera
precisa el importe del deterioro
causado por el evento

mencionado.

* Laevaluacion de los activos del reaseguro
cedido se hace mediante dos métodos:
Building Block Approach (BBA) y Premium
Alocation Approach (PAA). No se
valoraran bajo el método Variable Fee
Approach, al no tener caracteristicas de
participacién directa. La pérdida se calcula
como la diferencia entre el valor en libros
del activo y el valor presente de los flujos
de caja futuros estimados que se espera
recibir del asegurador, descontados a la
tasa de interés efectiva original del

contrato de reaseguro.

« La pérdida debe ser reconocida
inmediatamente en el estado de
resultados, reduciendo el valor en libros

del reaseguro cedido al valor recuperable.
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Desgloses

IFRS 4

IFRS 17

* Bajo IFRS 4, una entidad podria presentar
los pasivos de seguros en un sélo total sin
mayor desagregacion, unicamente
proporcionando notas explicativas sobre
los métodos utilizados que podrian ser
mas o menos detallados dependiendo del

criterio de cada entidad.

* Debido a la subjetividad intrinseca en el
paso anterior, se hace limitada Ia
comparabilidad entre entidades debido a
que cada entidad aplicaria sus propias

politicas contables.

En IFRS 17 se realiza de manera mas
estructurada y detallada, se debe
desglosar informacién cualitativa vy

cuantitativa sobre:

» Explicaciones sobre importes
reconocidos que surjan de los
contratos de seguros.

» Decisiones e hipdtesis significativas y
cualquier cambio en las mismas.

* Los Riesgos, detallando su naturaleza
y alcance que surjan dentro del ambito

de la norma.

Fuente: Normativa IFRS 17, Resumen de los cambios desde el proyecto de Norma 2013.
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IV IMPACTO EN LA INFORMACION FINANCIERA

4.1 Caso practico BBA

Desde un punto de vista académico se demostrara por medio de un ejemplo, la valoracién de los
pasivos que hace una entidad que emite contratos de seguros, y su impacto en la cuenta de
resultados bajo IFRS 17 vs IFRS 4.

Nota: Se omiten los calculos de las estimaciones de flujos de entrada y de salida y se parte de
que se han calculado atendiendo a los criterios de no sesgamiento y de ponderacion por
probabilidad, es decir, el valor esperado. Se asume que se cumplen las obligaciones esperadas

y por simplicidad del ejercicio, se supone que no existen gastos de gestion ni de comisiones.

Ejemplo: Una compaiiia emite contratos de seguro de vida temporales con vencimiento a

3 ainos, por los cuales percibira primas anuales.

Las condiciones se relacionan a continuacion:

Fecha de emision 01.01.2024
Fecha de finalizacion 31/12/2026
Periodo de cobertura 3anos
Primas a recibir (anuales) 300,00
Tipo de interées 3%
Siniestros estimados (anuales) segun nota
técnica. 200,00
Risk adjusment (porcentaje/siniestros) 3,5%
Inicio de cobertura igual a fecha de emision

01.01.2024
Imputacién lineal del Risk Adjusment.

a) Con la informacién anterior, se determinaran las estimaciones del valor presente de los flujos

de efectivo futuros y el CSM en el momento inicial y final del primer, segundo y tercer ano.

b) Se calculara el pasivo por contrato de seguro al final de cada ano, asi como el resultado en la

cuenta de pérdidas y ganancias.
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Solucién

1. Aspectos generales del BEL.

Proyeccion de flujos de entrada y de salida en escala temporal de los 4 afios.

Flujos 01.01.2024 .2 3 ° 31/12//2026
Primas -300,00 -300,00 -300,00

Siniestros 200,00 200,00 200,00

Risk adjusment 7,00 7,00 7,00

Se tienen en cuenta las entradas de dinero en negativo y las salidas en positivo tal como lo indica

la norma.
El Risk Adjusment se ha calculado del 2% de los siniestros. (3.5%*200€) = 7€

Con el fin de dar claridad a cada paso que se realiza, se desglosara previamente cada
actualizacion de flujos, tanto de primas como de prestaciones, asi como del ajuste por riesgo

antes de llegar a calcular el CSM.

2. Actualizacion de los flujos de caja.

Cuadro 1. Actualizacion de los Ingresos/primas
Ano 0 1 2 3

Primas 300 . 300 . 300
T.Dcto  (1+3,0%)° (1+3,0%)1 (1+3,0%)2

300 291,26 282,78 = 874,04

Como lo indica el enunciado, se actualizan los ingresos por primas que se obtendran durante

la vida del contrato a la tasa de interés del 3%.
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Cuadro 2. Actualizacion obligaciones/prestaciones/siniestros

Ano 0 1 2 3
Obligaciones 200 200 200
+ + =19,80
T.Dcto (1+3,0%)1 (1+3,0%)2 (1+3,0%)3
194,17 188,52 183,03 = 565,72

Al igual que en el cuadro anterior, se actualizan las obligaciones que la compafiia adquiere en la
emisién del contrato. La tasa es la misma, 3%, y lo que se busca con este proceso es tener una

vision mas real del valor del dinero en el tiempo.

Al obtener cada flujo actualizado y restar de las entradas, las obligaciones, se obtiene el BEL, la
mejor estimacién de los flujos de efectivo futuros que se espera obtener de los contratos, con

esta operacion, se obtendria el primer y segundo bloque del Método General.

BEL (0) = flujos de entrada-flujos de salida, descontados ambos a la tasa inicial.

Cuadro 3. Calculo del BEL

Flujos descontados.
PV inflows -874,04 1ER BLOQUE
PV outflows 565,72

BEL -308,32

Se calcula el importe del Ajuste de Riesgo que, de acuerdo con el ejercicio, sera el 3.5% de los
siniestros esperados (200€ x 3.5%) = 7€

Es necesario actualizarlo de la mima manera que los flujos de entrada y de salida.

7 7 7
+ +
(1+3,0%)1  (1+3,0%)%2 (1+3,0%)3

=19,80
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3. Calculo del CSM
Cuadro 4. Calculo del CSM

CSM(0)=-(BEL+RA)
Beneficio esperado.
BEL -308,32
RA

CSM(0)

El CSM o beneficio esperado en el momento (0), se obtiene de sumar al BEL obtenido, el Ajuste
de Riesgo como se muestra en el cuadro anterior. A efectos de presentacién como se ha

comentado anteriormente, se tienen en cuenta los ingresos con signo negativo y las salidas con

LE:UmY 3ER BLOQUE

P Chvind  ATOBLOQUE

positivo, por esta razén, el CSM en este caso, se presenta como una suma al BEL.

En el caso de que el CSM fuera negativo, la norma indica que debera imputarse la pérdida

directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias (PYG). Al final del vencimiento del contrato, se

habra reconocido todo el beneficio y no se tendra ninguna obligacion pendiente. citar

En este caso, al ser positivo, se debe contabilizar como un pasivo que se ira liberando a medida

que se presta el servicio.

A continuacion, determinamos la liberacién del BEL en los periodos siguientes hasta el final de la

vida del grupo de pdlizas.

En base a las hipoétesis iniciales, el movimiento del BEL se produciria de la siguiente manera:

BEL 0= BEL t+1 + prima t +intereses acreditados t

Cuadro 5. Valoracion del BEL.

-308,32 -208,57 -105,83
300,00 300,00 300,00
0,00 0,00 0,00
-8,32 91,43 194,17
-0,25 2,74 5,83
-200,00 -200,00 -200,00
-308,32 -208,57 -105,83 0,00
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En el afio 1, al inicio (01/01/2025) el BEL seguira siendo el mismo que se ha valorado en el
momento inicial (0), se reconocera como negativo bajo una cuenta de “provisiones por cobertura

restante”, que se ira liberando a medida que se vaya prestando el servicio.

El saldo final modificado se calcula sumando al Bel, los ingresos por primas recibidas para este
caso, y se restan los gastos, que, para este ejercicio no aplica: -308+300 = -8.32, a este importe
se le aplicara la tasa de descuento -8.32 x 3% = -0.25. El saldo final es calculado como la
sumatoria de el saldo inicial modificado, la tasa de acreditacion (ingresos financieros generados)
y las prestaciones o siniestros que paga la compaiia -8.32 — (0.25+200) = -208.57 y asi

sucesivamente para los siguientes 2 afios de vigencia del contrato.

El importe que se genera al aplicar el tipo de interés, para este ejemplo, el primer afio es -0.25,
sera reconocido como ingreso y la vez como gasto, (por simplicidad del ejercicio, la tasa de
descuento es la misma a la que se invierte la prima) en la cuenta de pérdidas y ganancias, que
pasara con signo contrario debido a que la norma indica que los flujos de entrada deben ser
presentados con signo negativo, y los de salida, con signo positivo. Al trasladarlo a la cuenta de

resultados ira por lo tanto con signo contrario.

Cuadro 6. Valoracion flujos de Risk Adjusment.

Valoracion flujos R.A 0 1 2 3
Saldo inicial 19,8 13,4 6,8
Acreditacion 0,6 0,4 0,2

Liberacion RA -7,00 -7,00 -7,00
Saldo final 19,80 13,39 6,80 0,00

El movimiento del Risk Adjusment se libera de manera lineal como se describe en el ejercicio. El
célculo en el afo 1, al igual que en el BEL, se inicia con el mismo importe final del afo 0, se
multiplica por el 3% que, para esta partida, corresponde con los gastos financieros, y se suma la
liberacion del R.A que como refiere el ejercicio, es lineal, con ello, se obtiene el saldo final
(19.80*3%) +(-7) =13.39.

El importe generado por la acreditacion en el caso del Risk Adjusment, sera reconocido como
gasto, entendiendo que debe restar el resultado de BEL porque es un riesgo que asume la

compania por las desviaciones que se puedan generar en los flujos iniciales estimados.

A continuacioén, determinamos el patrén de liberacion del CSM en los periodos siguientes hasta
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el final de la vida del grupo de pdlizas:

Cuadro 7. Porcentaje de liberaciéon anual del CSM.

Atendiendo lo que marca la norma, el porcentaje se calcula segun lo explicado en la seccion del CSM,
como la divisién de las prestaciones liberadas entre las que quedan pendientes

200/ (200 + 200 + 200 = 600).

Cuadro 8. Movimiento del CSM

El movimiento del CSM, se obtiene partiendo de la valoracion inicial, que sera la misma al
comienzo del ano 1, multiplicado por el tipo de interés, si existiera ajuste por desviaciones de las
hipétesis actuariales se incluirian, (para este caso se parte de que las hipétesis permanecen
constantes) mas la liberacién del CSM, que es la multiplicacién del importe CSM inicial, mas los
intereses acreditados por el porcentaje de liberacién calculado en el cuadro anterior 288.52(1 +
3%) + (288.16 x 33%) = 198.12.

Al igual que en el caso del R.A, el importe que se genera de aplicar la tasa de interés al CSM, sera

reconocido como gasto en la cuenta de resultados

El impacto de estos movimientos sobre los pasivos por contratos de seguro es:

Cuadro 9. Movimiento del pasivo por cobertura restante.
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El impacto de estos movimientos sobre la cuenta de pérdidas y ganancias bajo las dos normativas

sera como se indica a continuacion:

Bajo IFRS 17

Cuadro 10. Reconocimiento de ingresos y gastos IFRS 17.

Cuenta de resultados IFRS 17 Aio 1 Aio 2 Afo 3
Ingresos técnicos 306,06 309,03 312,09
Prestaciones y gastos esperados 200,00 200,00 200,00
Liberacion del risk adjusment 7,00 7,00 7,00
Liberacion del contractual Service Margin 99,06 102,03 105,09
Gastos técnicos -200,00 -200,00 -200,00
Prestaciones y gastos pagados -200,00 -200,00 -200,00
Resultado técnico 106,1 109,0 112,1
Ingresos financieros 0,25 -2,74 -5,83
Gastos financieros -9,00 -9,09 -9,09
Resultado del ejercicio -8,75 -11,83 -14,92
Total ingresos y gastos del ejercicio 97,3 97,2 97,2
Bajo IFRS 4
Cuadro 11. Cuenta de Resultados IFRS 4.

Cuentade resultados IFRS 4 Aio 1

Primas imputadas brutas de seguro 874,04

Primas imputadas cedidas a reaseguf 0,00

Ingreso total 874,04

Siniestros y gastos pagados -200,00

Variacidén de las provisiones técnicas -382,69

Variacion de las provisiones para pre 0,00

Otros gastos operativos 0,00

Siniestros y gastos totales -582,69

Gastos /ingresos financieros netos 0,00

Beneficio antes de impuestos 291,35

Se puede analizar como cambia la forma en la que la compania reconoce los ingresos entre una
norma y otra. Bajo IFRS 17, los ingresos técnicos estaran compuestos por las prestaciones
esperadas, mas la liberacion del Risk Adjusment, y el importe correspondiente a la liberacion del

Margen de Servicio Contractual (CSM).

En IFRS 4, los ingresos son reconocidos en el momento inicial, actualizados a un tipo de interés,
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con lo cual, el ingreso técnico seran las primas descontadas, que se esperan recibir durante todo

la vigencia del contrato.

El primer impacto en la compania es el reconocimiento diferido del ingreso en la norma actual, y
que se ira reconociendo en la medida que sea prestado el servicio, esto permite tener una foto

mas real de la situacioén de los pasivos de un grupo de contratos en un momento determinado.

Loa gastos técnicos en IFRS 17 seran los siniestros o prestaciones pagadas, ese criterio se
mantiene igual que en IFRS 4, pero a nivel de presentacion cambia la forma en la que presenta

el total de la partida.

Los ingresos financieros en IFRS 17, es un cambio relevante poque permite visualizar de manera
desglosada el beneficio o pérdida de los activos financieros relacionados con los contratos de
seguro, estos ingresos pueden ser llevados a la cuenta de resultados, pero asumiendo que podria
derivar en una importante volatilidad del PYG, por lo que lo recomendado es llevar siempre las
variaciones por activos al Estado de cambio de Patrimonio Neto, que se compondra del resultado
final de total ingresos y gastos del ejercicio, sumado a los ingresos y los gastos financieros,
generando una cuenta de resultados con menos volatilidad. En IFRS 4, no esta desglosado, con
lo cual distorsiona la utilidad generada por la propia actividad aseguradora que puede estar

compensado con los ingresos de los activos vinculados a un contrato de seguro.

En IFRS 17, desaparece la variacion por las provisiones técnicas y por el contrario se tiene la

inclusion de los intereses acreditados del pasivo dentro del resultado financiero.

Por ultimo, el resultado final en IFRS 17 se obtiene de la sumatoria entre el resultado técnico y el
resultado del ejercicio. En IFRS 4, sera calculado como el ingreso total, menos los siniestros y

gastos totales.

Una diferencia trascendental del impacto de la norma a nivel general es el diferimiento del
beneficio, limitando su reparto, y con ello la posibilidad de que los socios puedan descapitalizar

la empresa.

40



5.Contabilizacion en el reconocimiento inicial.

01/01/2024
874,04 5 (A) LRCFlujos de primas A 3 LRCflujos de siniestros (P) 565,72
3 LRCRisk Adjusment (P) 19,80
3 LRCCSM 288,52

En el activo, se contabilizan los ingresos por las primas descontadas, y del lado del pasivo, se

reconoceran los flujos por siniestros, el Risk Adjusmenty el CSM.
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V CONCLUSIONES

El objetivo de este TFM ha sido explicar los cambios mas relevantes entre IFRS 4 e IFRS 17 y
las implicaciones de esta nueva legislacién en cuanto a los métodos de valoracién de los pasivos
por contratos de seguros, y la divulgacion de la informacion en los estados financieros, haciendo
especial énfasis en la necesidad del sector asegurador, de contar con lineamientos de valoracién
que les permita generar informacién mas transparente y consistente, reflejando de manera mas

precisa las obligaciones y beneficios de las compafiias de seguros en un momento dado.

Sin embargo, no es un secreto comentar la complejidad que lleva implicita la norma debido a la
naturaleza de la actividad del sector, y a la necesidad de unificar criterios contables, que han
postergado su implementacion hasta el afio 2023, debido a las modificaciones y enmiendas a la
que ha sido sometida por solicitud de paises que no consideraban viables la implementacion de
determinadas practicas, sin embargo, desde el afio 2017, fecha de emision de la norma, las
entidades iniciaron los proyectos para la reestructuracion de las areas por medio de una conexién
interdepartamental entre actuarios, contables y otros departamentos presentando desafios en la

coordinacién y alineacién de los objetivos.

Los criterios que introduce la norma en cuanto a la actualizacion periddica de los flujos de entrada
y de las obligaciones contraidas, como un primer paso para la valoracion de los pasivos en el
momento inicial, ha sido un componente crucial en la implementacién de IFRS 17, y su
importancia radica en varios aspectos, entre ellos reflejar con precision el valor temporal del
dinero en el tiempo. De la misma manera, el Margen de Servicio Contractual (CSM), concepto
novedoso que no existia en IFRS 4, permite reconocer el beneficio como un ingreso anticipado,
pero que no podra ser reflejado en la cuenta de pérdidas y ganancias hasta que no se haya
prestado el servicio, este método acerca la contabilidad del sector asegurador a la de los demas
sectores, entendiendo que de acuerdo a los principios contables, podran ser registrados gastos
como provisiones, pero nunca los ingresos ya que se debe contabilizar segun el principio de

devengo.

Los cambios reflejados en balance y cuenta de resultados tienen un impacto en el momento inicial
ya que al no poder ser reconocido como ingreso los importes totales recibidos en concepto de
primas, modifica los resultados presentados, asi como la posibilidad de utilizar el mecanismo OCI,
que a simples rasgos es una cuenta de Patrimonio Neto a la que es posible imputarle tanto las

variaciones positivas como negativas de los activos financieros a los que se encuentran unidos
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determinados contratos, reduciendo con ello, la volatilidad de la cuenta de pérdidas y ganancias.
También es importante resaltar que al final del contrato el beneficio para la compania de seguro
sera igual que con IFRS 4, lo unico es que el reconocimiento de los beneficios se hacia en el
momento cero, y bajo IFRS 4, es granular, y se descompone en varias partidas que finalmente al

ocurrir el vencimiento del contrato, sera liberada la utilidad de la compadia.

Sin embargo, se debe tener en cuenta que, segun el Seminario presentado en la Universidad de
Barcelona por Deloitte sobre Introduccién a la NIIF 17 y al nuevo rol del actuario, aunque la
emisiéon de la norma haya marcado un hito de gran impacto y relevancia en la contabilizacion de
los seguros, y grandes esfuerzos por parte de las entidades en implementarla, los expertos
afirman que es muy pronto para valorar el impacto en cuanto a la homogeneidad de los datos que
se divulgan al aplicar IFRS 17 respecto a su predecesora IFRS 4, argumentando que algunos
elementos de la norma siguen aportando discrecionalidad y ambigliedad en cuanto a la
metodologia que deberia aplicar una compania de seguros en sus calculos, por ejemplo, el Ajuste
de Riesgo, siendo uno de los elementos necesarios para calcular el CSM, la norma no marca
como deberia ser su valoracion y seran las entidades las que bajo discrecionalidad y dependiendo
de su aversion al riesgo y a las caracteristicas del seguro, lo calculen como mayor o menor
importe, afirmando que en ultimas, sera siempre el auditor quien aprobara o no el calculo,

impactando de nuevo la transparencia en la informacion financiera.
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VII ANEXOS

Tablas de calculos con formulaciéon en Excel.

A continuacion, se adjuntan recortes de los calculos realizados para desarrollar el ejercicio
comparativo. La finalidad es poder seguir la ruta de los calculos, aunque no se visualicen los

datos, ya que las imagenes se adjuntaron en el desarrollo del ejemplo.

16
17
18 Fecha de emisicn 01.01.2024

19 Fecha de finalizacion 31.12.26

20 Periodo de cobertura 3 afos
21 Primas a recibir (anuales) 300
22 Tipo de interés 0,03
Siniestros estimados (anuales) segiin nota técnica.

23 200

24 Risk adjusment (porcentaje/siniestros) 0,035
Inicio de cobertura igual a fecha de emizicn

25 =+D18
26 Imputacién lineal del Risk Adjusment.

38 Flujos t 01.01.2024 1 ° 2 _ 3

5 Primas =404 =40$21 =40$21

60 Siniestros =023 =060 =+E60

61 Risk adjusment =1D60*$D24 =4E60*§024 =1F60*$024

31/12/12026

6 Actualizacidn del tipo de interés (3%) por toda la vida del contrato,

67 0 1 2 3
6 Fact. de dctoen0 - 180822 cee) =t1+$D$22}“?—D5B} o)) -eos) ) \
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B | c D E F

Actualizacion del tipo de interés (3%) por toda la vida del contrato.

0 1 2

3
Fact de detoond - (1:80822) " .C58) -(1+30820) 1D58)__~(1+8D822) " LE58)

=(1+$D$22)Q-F53) |

dlalzlglalslalels

E 2. Calculamos el BEL en el momento inicial en funcién de
73 |BEL{0) = Flujos de entrada - Flujos de salida descontados ¢

74 |Los flujos de entrada no son descontados ya gue es prima
75|
76 |Flujos descontados.

77 PV inflows =3UMAPRODUCTO(C59:E59,C68:E68) 1ER BLOQUE
78 |PV outflows =+SUMAPRODUCTO(D60:F60;D68: F68)

79 |BEL =SUMA(CTT.CT8)

e N

7 7 7
+ +
(1+3.0%)*  (1+3.0%)% (1+3.0%)%

=19,80

BEEEE

ICSM(0)= -(BEL+RA)
Beneficio esperado.
88 |BEL =+C79
RA =SUMAPRODUCTO(D61:F61;068:F68)  ——» BEIZIN:IN0IO]N]S
CSM (0) =-(C88+C8I) 470 BLOQUE

EIEIE

=+C90/3

TREAE

[w)
m
—

A| E C
94
95
86 |A continuacion determinamos la liberacion del BEL en los periodos siguientes hasta el final de la vida del grupo de polizas.

47 |En base a las hipotesis iniciales, el movimiento del BEL, se
95 |BEL t= BEL t+1 4 prima t +intereses acreditados t

99

100|Cuadro 1. Liberacion del BEL

101

102] =+C110 =+D110 1=+E110

103 =-C59 =-D59 1=-E59

104 0 o 0

105 =SUMA(D102:D103) |=SUMA(E102:E103) |=SUMA(F102:F104)
=+D105*$D$22 =+E£105+*3D$22 =+F105*$D$22

L A A b

=-D60 =-E60 =-F60
=SUMA(D105:D109) |=SUMA(E105:E109) '=SUMA(F105:F109)

=+C118 =+D118
--C59 --D59 =-E59

=+(D115+D116)*$D$2=+(E115+E116) "$D§24=+(F115+ F116) *$D§22
-SUMA(D115:D117) |-SUMA(E115:F117) 1=SUMA(F115:F117)

=+C125 =+D125 =+E125
=+D122*§D$22 =+E122*$D§22 =+F122*§D§22
=-D60 =-E60 =-F60

=SUMA(D122:D124)  |=SUMA({E122:E124) =SUMA{F122:F124)

48




133

139)
140
141
1£A continuacién determinamos el patron de liberacion del C3M en los periodos siguientes hasta el final del la vida del grupo de polizas:
143
144|Cuadro 3. Porcentaje de liberacion anual del C5M

154|Cuadro 4. Movimiento del CSM

=+C134

=+D134 =+E134

=+D131*§D§22

=+E131*$D§22 =+F131*$D§22

=+-D61

=+-E61 =+-F61

=5UMA(D131:D133)

=SUMA(E131:E133) '=SUMA(F131:F133)

g S

-+D60 -+E60 1=+F60
-+5UMA(D146:F146) |400 1200
-1D146/D147 ~+E146/E147 ~+F146/F147

152 |En base a las hipotesis iniciales, el movimiento del CSM se produciria de la siguiente manera para toda la vida del grupo de polizas.

=+C160

=+D160 '=+E160

=+D156*$D$22

=E156*$D$22 1=F156*$D$22

0

0 0

=-($D$156+D157)*D14]

=-(E156+E157)*E148 =-(F196+F157)*F148

=5UMA(D156:D158)

=5UMA(E156:E158) '=SUMA(F156:F159)

=SUMA(C168:C170) =5UMA(D168:D170) |=SUMA(E168:E170) =SUMA(F168:F170)
=+D110 =+E110 1=+F110

-1 |=+D14 | E134 R34
-+D160 ~+E160 f

173|EL impacto de éstos movimientos sobre los ingresos y gastt

176/ Ingresos técnicos =SUMA(D177:D179) |=SUMA(E177:E179) =SUMA(F177:F179)
177|Prestaciones y gastos esperados =+D146 =+E146 i=+F14B

178 Liberacion del risk adjusment =-D133 =-E133 1=-F133
179|Liberacidn del contractual Service Margin =-D159 =-E159 i=—F159

150/ Gastos técnicos =+D181 =+E181 =+F181

181/ Prestaciones y gastos pagados =-D177 =-E177 i=—F1??

182 Resultado técnico =+D180+D176 =+E180+E176 |=+F180+F176
183|Ingresos financieros =-D106 =-E106 i=—F106

184|Gastos financieros =-(D132+D157+D106) |=-(E132+E157+E106) \=-(F132+F157+F106)
185 Resultado del ejercicio =5UMA(D183:D184) |=SUMA(E183:E184) :=SUMA(F183:F184]
186

187

_188 1
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174
175

176|Primas imputadas brutas de seguro =-C118
177|Primas imputadas cedidas a reaseguradores 0

178 Ingreso total =SUMA(J176:1177)
179/Siniestros y gastos pagados =+-D60
180|Variacion de las provisiones técnicas =-D125

181 |Variacion de las provisiones para prestaciones =-]177

182 |Otros gastos operativos 0

123 | Siniestros y gastos totales =5UMA[J179:]182)
184 |Gastos /ingresos financieros r 0

185 |Beneficio antes de impuestos =+]J178+J183

186

10T
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