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PrROLOGO

EL presente trabajo constituye una actualizacion y revision de la obra precedente
“Tributacion del ahorro financiero en el IRPF”, con las ediciones consecutivas
de los afios 2003 y 2005. Y como en ésta, el objetivo es disponer de un material
docente en una materia de clara especializacion.

La modificacion legal del IRPF rige desde el 1 de enero de 2007, fecha
que adquirio plena eficacia la Ley 35/2006, de 28 de noviembre, del IRPF.
Trasladar las modificaciones legales ha sido la primera tarea de revision y
actualizacion, manteniendo la estructura de la obra anterior. La base del ahorro
se proyecta con particular trascendencia en la mayor parte de las rentas
procedentes del ahorro de naturaleza financiera.

Como mera apariencia, la base del ahorro vendria a unificar y por tanto
resolver, el diferente tratamiento de los rendimientos del capital mobiliario y de
las ganancias y pérdidas patrimoniales. Ha sido objetivo claro de este trabajo
poner de manifiesto las coincidencias y las diferencias de esa unificacion.

En el Capitulo | se analiza la nueva estructura del tributo, en buena
medida muy continuista de la regulacion precedente.

En el Capitulo Il se formula el nuevo tratamiento de los dividendos, como
integracidn sin correccion alguna en la base imponible y con la eliminacion de la
deduccion de la cuota por esos dividendos. También aqui se analiza este
tratamiento como nuevo modelo de integracion de los impuestos directos, IRPF
de una parte e Impuesto sobre Sociedades de otra.

Los Capitulos 111, 1V y V se analizan a la luz de las nuevas disposiciones
y los regimenes transitorios previstos en la ley vigente. Destaca la aplicacion
restringida de los coeficientes reductores a las rentas que provengan de acciones
y participaciones adquiridas con anterioridad al 31 de diciembre de 1994, asi
como las técnicas de compensacién introducidas por las Leyes de Presupuestos
Generales del Estado para 2008 y 2009, aplicables a determinados rendimientos
generados con méas de dos afios de antigliedad. Se formulan ejercicios practicos
demostrativos de este computo, en algun caso de complejidad innecesaria.

En el Capitulo VI se analizan las normas legales, con remisiones cruzadas
a disposiciones adicionales y transitorias de la propia ley, los planes y fondos de
pensiones y los sistemas alternativos de prevision social. En buena medida, surge
aqui una situacién bastante distinta en cuanto a las aportaciones (limites de
aportacion), ampliacion de conceptos en los sistemas de prevision social vy,
también, en la posicion restrictiva sobre la opcion de las prestaciones en la
modalidad de un capital.

El Capitulo VII sistematiza las obligaciones autonomas tributarias
consistentes en realizar pagos a cuenta. Se parte de la reforma de la LGT de
2003, se analizan las modificaciones legales y reglamentarias en la materia,
describiendo también algun supuesto practico que pueda determinar alguna
complejidad. Se afiade un Anexo relativo a las retenciones e ingresos a cuenta en



los rendimientos del trabajo, por su proyeccién a las prestaciones que perciban
los beneficiarios de los planes y fondos de pensiones y otros sistemas
alternativos de prevision social.

El Capitulo VIII es de nueva incorporacion. Si en el Capitulo IV se
establece como Anexo la tributacion de las rentas obtenidas en el extranjero por
personas residentes en Espafia, con particular mencion a la Directiva del ahorro,
en este Capitulo nuevo se analiza la tributacion de las rentas obtenidas en Espafia
por personas fisicas no residentes, esto es, el analisis del Impuesto sobre la Renta
de No Residentes, en la modalidad de rentas obtenidas sin establecimiento
permanente y bajo la restriccion de las personas fisicas.

Se ha considerado conveniente mantener un nexo de union entre la
imposicion directa complementaria que recae sobre las personas fisicas. A tal
efecto, se elimina el Capitulo destinado al analisis sinoptico del Impuesto sobre
el Patrimonio de las Personas Fisicas y del Impuestos sobre Sucesiones y
Donaciones, sustituyéndolo por un Apéndice 1° cuyo objetivo es establecer la
valoracion tributario financiera en esos tributos. Esta diferencia no es ajena a la
supresion legal del Impuesto sobre el Patrimonio que con vigencia desde el 1 de
enero de 2008 ha establecido la Ley 4/2008, de 23 de diciembre.

También se ha incorporado un Apéndice 2° que tiene por objeto reflejar el
modelo de control tributario mediante las denominadas obligaciones de
informacion. En efecto, la promulgacion —septiembre de 2007- del Reglamento
General sobre Gestion e Inspeccion Tributaria sistematiza estas obligaciones de
informacidn, surgidas como obligaciones tributarias formales que se sustentan en
el deber de colaboracion con la Administracion tributaria. Se pretende, con ello,
completar la vision general de la tributacion y el control (obligaciones de
informacion y retenciones) que recaen en las operaciones financieras.

Por ultimo, se actualizan los vocablos del Glosario y las referencias
bibliograficas, ahora méas especializadas en la tributacion de las operaciones
financieras.

El resultado es ofrecer un manual universitario, sin descartar su referencia
como obra de consulta en el &mbito profesional. En el primero, al entender que
las ensefianzas del area de empresa, de la especializacion financiera y de las
ciencias actuariales dispongan de un material docente adecuado, Util para saber y
util para saber hacer. En el segundo, con proyeccion a las profesiones
financieras, contables y areas conexas, al contener una vision puntual y concreta
de la trascendencia tributaria de decisiones de inversion o, en su caso, de
financiacion.

Agradecemos sinceramente las sugerencias recibidas de las obras
anteriores, tanto de compafieros de la docencia universitaria como de los
alumnos, objetivo en verdad que justifica la obra precedente y la actual, hecha y
pensada fundamentalmente para ellos, para servir a su formacién con base
sistematica.

Vicent Ferrer Grau
Barcelona, marzo de 2009
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Relacion de abreviaturas usadas:

DGT: Direccion General de Tributos.

IIC: Instituciones de Inversion Colectiva.

IPPF: Impuesto sobre el Patrimonio de las Personas Fisicas.

IRC: Impuesto sobre rentas del capital.

IRNR: Impuesto sobre la renta de no residentes.

IRPF: Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas.

IS: Impuesto sobre Sociedades.

ISD: Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones.

LGT: Ley General Tributaria.

LIRPF: Ley del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas.
LIS: Ley del Impuesto sobre Sociedades (Ley 43/1995).

MFU: Medidas fiscales urgentes.

RCM: Rendimientos del capital mobiliario.

RGGI: Reglamento General de Gestidn e Inspeccion Tributaria.
RIRPF: Reglamento del IRPF.

RIS: Reglamento del Impuesto sobre Sociedades.

SRL.: Sociedades de Responsabilidad Limitada.

TRIRPF: Texto refundido de la Ley del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas, Real
Decreto Legislativo 3/2004, de 5 de marzo.

TRIS: Texto refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades, Real Decreto 4/2004, de 5 de
marzo.

TRLSSAA: Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anonimas.
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PREFACIO

Cuando ya se finaliza el texto de esta obra, RENTAS FINANCIERAS Y BASE DEL
AHORRO EN EL IRPF, han transcurrido mas de dos afios desde la promulgacion
de la Ley 35/2006, de 28 de noviembre, del IRPF y de la Ley 36/2006, de 29 de
noviembre, de prevencién del fraude fiscal. Es pertinente revisar los principios
que informaron la reforma del Impuesto sobre la Renta y, también, de la reforma
del Impuesto sobre Sociedades.

La situacion econdmica que se vive en Espafia y a nivel internacional
dista muy mucho de las circunstancias que caracterizaban a los afios 2005 y
2006, momentos en los que se fragud y aprobo la reforma. De una situacion de
crecimiento se ha pasado a una situacion de recesion, de una posicion del
desempleo mas bajo de los ultimos 30 afios a una aceleracion que parece crecer
mas alla de las medidas coyunturales de la politica econémica del Gobierno. En
fin, no cabe dramatizar més alla de los datos econdmicos que de forma abultada
trasladan los medios de comunicacion, crisis econémica que se ventila con una
dosis de panico, de temor o, traducido en indices, de confianza y de
incertidumbre.

Se apuntan varios origenes concurrentes en la gestacion de la crisis. En
2007, las sub prime de EEUU, con caida de la promocion inmobiliaria.
Espectacular aumento de los precios del petréleo y subita desaceleracion y caida
a finales de 2008 e inicios de 2009. La crisis financiera de diferentes entidades
bancarias y de seguros en USA, con posterior arrastre al mundo financiero
internacional. Y ya después, la traslacion a otros sectores de la economia, como
en el caso espafiol, el llamado ‘estallido de la burbuja inmobiliaria’. En estos
factores, la incidencia de los modelos de gestion empresarial han sido
determinantes; practicas abusivas de gerentes, una economia a medio camino de
practicas entre especulativas, basadas en la codicia y, cdmo no, practicas
proximas o directamente relacionadas con la delincuencia econémico financiera.

¢Hasta qué punto los principios rectores de la reforma siguen en pie? Este
prefacio se dirige a los universitarios como elemento de reflexion. La crisis de
los mercados financieros ha dejado al descubierto unas politicas y préacticas
empresariales muy dudosas y poco éticas. Los organismos reguladores, sobre
todo en EEUU, no han servido para detectar con la suficiente antelacion el
tamano del problema (la SEC, el Tesoro, los gestores de patrimonios, las
agencias de rating, incluso sociedades auditoras).

En ese hilo de la reflexion hay que situar las lineas que siguen.
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Objetivos de la reforma: crecimiento econémico

El predmbulo de una ley es la manifestacion de los elementos y factores
que justifican el contenido de la norma legal, su finalidad. Pueden analizarse
desde diferentes perspectivas politicas y econdmicas, incluyendo un criterio de
interpretacion juridica de los preceptos de la norma (interpretacion teleologica).
Es el preambulo el que permite concretar un analisis actual.

En el apartado | del PreAmbulo de la Ley 35/2006, en el altimo parrafo se
lee: “Se profundiza en la modernizacion del sistema tributario espafiol con una
vision estratégica e integral que contribuird a la mejora del modelo de
crecimiento y de la competitividad, planteamiento que se adecua a la realidad
social y econdmica de Espafia”. Solo puede decirse, dos afios y pico después, que
esa vision estratégica debia sufrir alguna anomalia, como la miopia u otra
analoga, o peor. Si debia favorecer el crecimiento, dos afios después ha de
afirmarse que ese objetivo ha sido fallido.

Objetivo que se reitera en la parte Il del Preambulo, insistiendo en la
delimitacién de los objetivos econdmicos: “La reforma tiene como objetivos
fundamentales mejorar la equidad y favorecer el crecimiento econémico, al
tiempo que persigue garantizar la suficiencia financiera para el conjunto de las
administraciones publicas, favorecer la tributacion homogénea del ahorro y
abordar, desde la perspectiva fiscal, los problemas derivados del envejecimiento
y la dependencia”. Sobre el segundo de dichos objetivos se volvera més adelante.
Y se justifica ese objetivo de crecimiento por la reduccion efectiva de los tramos
de la escala de progresividad y la menor tributacion efectiva que se esperaba de
ello (se redujo el tipo marginal maximo de los afios precedentes situado en el 45
por 100, al marginal actual del 43 por 100).

-1 -
Las rentas del ahorro: neutralidad y el impuesto dual

Se pretende establecer como gran novedad la creacion definitiva de un
impuesto dual. Para ello, se concreta las rentas del ahorro exclusivamente
financiero, cuando un impuesto dual debiera referirse a las rentas del capital en
su conjunto, esto es, incorporar rentas de inmuebles, de actividades econdémicas
y de otros elementos de capital (cuyos rendimientos se mantienen en las rentas
en general que tributan en la base imponible general, junto a los rendimientos del
trabajo). Pero no, la base dual es incompleta, queda restringida al capital
financiero y con ello se afecta a la misma neutralidad que se predica.

No obstante, en el PreAmbulo se dice: “Por razones de equidad y
crecimiento, se otorga un tratamiento neutral a las rentas derivadas del ahorro,
eliminando las diferencias no justificadas que existen actualmente entre los
distintos instrumentos en los que se materializa. Con ello, a la vez que se
simplificara la eleccion de los inversores, se incrementara la neutralidad fiscal de
los distintos productos y se favorecera la productividad y competitividad,



mejorando la posicion de nuestro pais en un entorno internacional de libre
circulacién de capitales y de fuerte competencia. De esta manera, se aborda la
modernizacion de la tributacion del ahorro, asignatura pendiente de las
reformas precedentes”. Entonces, ¢a qué se debe esta restriccion de un
determinado ahorro, el de tipo financiero?, ¢es que acaso la inversion en
inmuebles' no es una forma de ahorro?, o0 aln peor ;qué sentido tiene no
considerar el ahorro que se invierte en la economia productiva, es decir, las
empresas Yy la actividad econdémica?

Y se sigue razonando con la siguiente justificacion: “Se evita asi que las
diferencias en la presion fiscal que soportan los diferentes instrumentos
distorsionen la realidad financiera del ahorro (como la denominada
rentabilidad financiero-fiscal que mide una rentabilidad por completo ajena a las
caracteristicas intrinsecas del producto que se pretende comercializar), ya que
ello configura un marco tributario caracterizado por la falta de
transparencia y diferencias en la tributacion que se utilizan con el objeto de
mantener cautivas determinadas inversiones”. Afirmacion que puede
compartirse en parte.

En efecto, con la Ley 40/1998, del IRPF y méas después de la reforma
parcial introducida con la Ley 46/2002, en los rendimientos del capital
mobiliario podian y se producian diferencias, en muchos casos dificiles de
justificar. Por ejemplo, un activo financiero con rendimiento implicito a largo
plazo podia aplicar una reduccion como renta irregular del 40 por 100; mientras
tanto, en determinados seguros sobre la vida rescatados en modalidad de capital,
la reduccién podia ascender al 75 por 100. Ambas modalidades se incluian en la
base general, que podia alcanzar el tipo marginal del 45 por 100: el rendimiento
implicito llegaba a tributar al 27 por 100 de tipo efectivo, frente al capital
diferido que llegaba a tributar hasta 11,25 por 100. Pero, y sorprendentemente,
una colocacion en un fondo de inversion de renta fija o de activos del mercado
monetario, bastaba superar un afio de antigliedad para tributar al 15 por 100, al
integrarse en la base imponible, con tipo proporcional del 15 por 100.

Como establecer el concepto de ‘inversiones cautivas’. Buen ejercicio.
¢Por qué en Espafa la mayor parte de instituciones de inversion colectiva son de
acumulacion y no de reparto de beneficios? ¢Por qué se mantiene una norma
fiscal que propicia esas instituciones, en las que un principal atractivo es la no
tributacién del socio o participe hasta el momento del reembolso o transmision?
¢Acaso no se da aqui una inversion cautiva, por mas que se regulara el traspaso
entre fondos? Y la reforma no resuelve esta peculiar caracterizacion de las
instituciones de inversion colectiva esparfiolas.

Caso aparte, que también se expondra, lo constituyen los dividendos y las
ganancias patrimoniales procedentes ambas de acciones y participaciones en
sociedades. Esto merece capitulo aparte.

1 En los rendimientos del capital inmobiliario se contemplan dos reducciones sobre rendimientos,
ambas relacionadas con el alquiler o arrendamiento de viviendas, que pueden alcanzar el 50 y
hasta el 100 por 100 del mismo. Los problemas de viviendas para los jévenes junto al aumento de
precios de la vivienda de los Ultimos 10 afios, propicié esta medida que pretendia activar el
mercado de viviendas en alquiler.
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La base del ahorro: duplicidad y tipo proporcional.
Impuesto sobre el patrimonio.

La modalidad de rentas confluye en su integracion distinta. De una parte,
unas rentas que se integran en la base imponible, parte general, sobre las que se
aplicaran las escalas de gravamen. De otra, las rentas del ahorro que se
integraran en dos submodalidades: a) las procedentes de los rendimientos del
capital mobiliario; y b) las procedentes de ganancias patrimoniales, integradas ya
sin consideracion alguna al tiempo en que se hayan generado.

Se justifica mediante el siguiente parrafo del Preambulo: “Para ello, se
establece la incorporacion de todas las rentas que la Ley califica como
procedentes del ahorro en una base Unica con tributacién a un tipo fijo (18%),
idéntico para todas ellas e independiente de su plazo de generacion, pues la
globalizaciébn econdmica hace inutiles los intentos de fraccionar
artificialmente los mercados financieros por tipos de activos o por plazos”.
A la vista actual, el disparate intrinseco no deja lugar a dudas. Justificar la
eliminacion de los plazos de generacion es primar las actividades meramente
especulativas, ¢no estan en esos enriquecimientos especulativos buena parte de la
crisis financiero bancaria mundial?

Mas adelante, al justificar el contenido de la Ley, en la parte Il del
Predmbulo se aclara el concepto previo de ‘base Unica’ del ahorro. Y en ese otro
parrafo se lee: “Clasificadas las rentas en estos dos grandes bloques, el Capitulo
V es el que establece las normas de integracion y compensacion para cada uno de
ellos. Sigue existiendo incomunicacion entre ambas partes de la base
imponible. A su vez, también existe incomunicacion, dentro de la renta del
ahorro, entre la procedente de rendimientos y la derivada de ganancias y
pérdidas patrimoniales, cualguiera gue sea su periodo de generacién. Por el
contrario, en la base imponible general es posible una compensacion limitada de
las pérdidas patrimoniales netas”. En definitiva, no existe una base Unica del
ahorro, existen dos, incomunicadas. Buena prevision, las caidas de las Bolsas y
de las instituciones de inversion colectiva, fundamentalmente de renta variable,
impiden la compensacion de rentas positivas y rentas negativas, lo que podria
determinar una tributacion ajena a la efectiva capacidad de contribuir de
determinados contribuyentes®. Y ante esto, ;constituye neutralidad y se obtiene
la equidad?

La reforma de 2006 afectd ‘técnicamente’ a las normas del Impuesto
sobre el Patrimonio. Se incorporaron en la Ley 19/1991, de 6 de junio, del
Impuesto sobre el Patrimonio preceptos que residian en el Texto refundido del
Impuesto sobre Sociedades (régimen de sociedades patrimoniales, de mera
tenencia de bienes y de cartera). Eso si, se mantuvo el limite conjunto en la
aplicacion de ambos impuestos. Que se justifica del siguiente modo: “Se
mantiene en el 60 por cien el limite conjunto sobre las cuotas integras de los

2 Un contribuyente podria ver mermado su ahorro a posiciones de ruina, pero continuaria
tributando por una cantidad infima de intereses percibidos de la cuenta corriente bancaria.
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impuestos sobre la Renta de las Personas Fisicas y sobre el Patrimonio, si bien
operara sobre la base imponible total del impuesto sobre la renta, tanto la
general como la del ahorro”. Entonces, ¢en todos los supuestos la renta del
ahorro veia limitada su tributacion al 18 por 100?, ¢qué sentido podia tener esa
tributacién, aunque fuera en un sector marginal de contribuyentes, con un limite
conjunto del 60 por 100? Ademas, a mayor complejidad, de las dos partes
‘incomunicadas’ de las rentas del ahorro, la aplicacion del limite conjunto
excluia la parte de base y cuota determinadas por las ganancias patrimoniales de
mas de un afio de generacién, esto es, se mantenia la distincién discrecional
asociada al plazo de generacion. ;No constituye esto una contradiccién, al menos
aparente, de los principios que informan la reforma?

La Ley 4/2008, de 23 de diciembre, de supresion del Impuesto sobre el
Patrimonio ha venido a resolver la contradiccion o la paradoja. En efecto,
influido en parte por presiones electorales (elecciones generales de 2008) y la
amenaza ostensible de que determinadas Comunidades Autonomas podian
suprimir la eficacia del tributo, determin6 que el Gobierno del Estado optaré por
materializar la supresién mediante la incorporacion de una bonificacién en la
cuota del 100 por 100 y la eliminacion de la obligacion de presentar
declaraciones por el impuesto. Apelando a las lineas maestras de la reforma de
2006, ¢por qué esa supresion no se realizd de forma simultanea a la misma
reforma del IRPF? ;Los argumentos de supresion® no se daban ya en 2006?

% En el Predmbulo de esta Ley 4/2008, de 23 de diciembre, se rinde cuenta de la medida de

alcance:
“La vigente Ley del impuesto, la Ley 19/1991, de 6 de junio, supuso la incorporacioén con
caracter estable del Impuesto al sistema tributario, con un triple objetivo: efectuar una
funcién de caracter censal y de control del Impuesto sobre la Renta de las Personas
Fisicas; conseguir una mayor eficacia en la utilizacion de los patrimonios y la obtencion
de una mayor justicia redistributiva complementaria de la aportada por el Impuesto sobre
la Renta de las Personas Fisicas.
Sin embargo, desde el momento de su establecimiento, las transformaciones, tanto del
entorno_econdmico internacional como las mismas modificaciones introducidas en el
tributo, han hecho que pierda su capacidad para alcanzar de forma eficaz los objetivos
para los gue fue disefiado.
En el actual contexto, resulta necesario suprimir el gravamen derivado de este
impuesto mediante la férmula mas idonea para asegurar su eliminacion efectiva e
inmediata. Dicha eliminacion del gravamen se produce tanto para la obligacion real
como para la obligacion personal de contribuir.
En consecuencia, el precepto que modifica determinados articulos de la Ley 19/1991, al
igual que la derogacion que afecta a otras disposiciones de dicha Ley, tiene por objeto
eliminar el gravamen por este impuesto, sin necesidad de modificar al mismo tiempo la
Ley 21/2001, de 27 de diciembre, por la que se regulan las medidas fiscales y
administrativas del nuevo sistema de financiacion de las Comunidades Auténomas de
régimen comin y Ciudades con Estatuto de Autonomia, puesto que cualquier
modificacion de esta Ley debe ser objeto de un examen conjunto en el marco del proceso
de reforma del sistema de financiacion de las Comunidades Auténomas”.
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-1V -
Ahorro a corto y a largo plazo.

La crisis econdmica fuerza que las autoridades econémicas (politicas,
académicas y profesionales) invoquen la necesidad de mantener el consumo v,
por tanto, el gasto de las familias, con la finalidad de no agravar por el lado de la
demanda el mercado de bienes y servicios. Se puede pasar de un consumo
apoyado en los créditos, es decir, del consumo excesivo de las familias, a otra
situacion casi inversa de un ahorro excesivo, basado en la prudencia y el temor
que se ha generado.

Ante esta situacion, ¢el IRPF pretende un ahorro a largo plazo o un
ahorro a corto plazo? Esta pregunta es determinante para fijar los objetivos
implicitos de la reforma y, en esto, la respuesta promueve mas paradojas que no
certezas.

De una parte, se propician los planes y fondos de pensiones, ampliando
los conceptos de sistemas alternativos de prevision social. El ahorro a largo plazo
es puro resultado de la efectiva inmovilizacion que determina materializar el
ahorro de las familias en las aportaciones a estos sistemas. En el mismo sentido,
la creacién del nuevo producto del ahorro, que constituye los seguros
denominados planes de ahorro sistematico, encauza un tratamiento que refuerza
esa vision. Y, también en el mismo sentido, la modificacion del tratamiento
sobres las prestaciones en la modalidad de capital, eliminando la reduccion
aplicable del 40 por 100 va destinada a fortalecer el tratamiento a largo plazo (el
rescate en la modalidad capital queda en clara desventaja y penalizacién).

El predmbulo lo concreta de la siguiente forma: “El objeto de estos
regimenes es que los individuos puedan obtener, a través del sistema puablico y
de su plan de pensiones privado, una prestacion que permita la aproximacion
de sus rentas al ultimo salario percibido durante su vida laboral”. Y
paralelamente, continla de la forma: “Para el cumplimiento de este objetivo, el
Impuesto intenta reorientar los incentivos fiscales a la prevision social
complementaria hacia aquellos instrumentos cuyas percepciones se reciban
de forma periddica, para lo cual se elimina la reduccion del 40 por ciento
anteriormente vigente para las retiradas del sistema del capital acumulado
en forma de pago unico. Adicionalmente, se conceden beneficios fiscales a
los planes de prevision social empresarial y se prevé un nuevo producto de
fomento del ahorro a largo plazo cuando se compromete la constitucion de
una renta vitalicia con el capital acumulado, el denominado plan individual
de ahorro sistematico, si bien este opera de forma diferente a los demas al
carecer de incentivo a la entrada”.

Al mismo tiempo, se reducen los limites aplicables de las aportaciones
(fundamentalmente a partir de los 52 afios), precisamente en los periodos en que
mas atractiva se hace la aportacion a estos sistemas de prevision social. Ademas,
¢hasta que punto es adecuado que las rentas percibidas en las prestaciones
tributen como rendimiento del trabajo en su totalidad?, ¢deberia diferenciarse la
parte de recuperacion de las aportaciones de los rendimientos acumulados en los
derechos consolidados y econdmicos? De todo ello surge una patente paradoja: si
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el objetivo era el ahorro a largo plazo, estas medidas parecerian penalizar al
mismo. Y por adicion, ambas medidas conllevan unas inversiones cautivas, por
mas que el participe pueda movilizar o traspasar sus derechos entre entidades.

El razonamiento puede seguir. Frente a la cultura del dividendo de las
sociedades que nutre los ingresos de las familias y retribuye adecuadamente el
ahorro, la norma favorece la actividad especulativa a corto plazo, esto es,
comprar y vender acciones. Los dividendos ya soportan un impuesto que les
precede, el impuesto sobre sociedades, no asi las plusvalias. Los dividendos, por
lo general, seran rendimientos positivos de tributacion positiva; las plusvalias
compensadas con minusvalias atenta el riesgo meramente especulativo. No se
propicia el ahorro a largo plazo, se penaliza. Y el razonamiento podria seguir en
los intereses y las operaciones de seguro y capitalizacion.

-V -
Acciones y participaciones en sociedades.
Dividendos y participacion en beneficios.

Constituye uno de los aspectos mas novedosos de la reforma. Aqui hay
que combinar los objetivos de la propia ley con los objetivos implicitos de la Ley
36/2006, de 29 de noviembre, de Prevencion del Fraude Fiscal. No obstante,
debe diferenciarse la inversion del ahorrador que acude a los mercados de
capitales y el tratamiento de los beneficios empresariales obtenidos por
pequerfias, medianas empresas, mediante sociedades.

En el PreAmbulo aparece una propuesta estratégica justificada en los
‘otros’, sin aportar ningin elemento de su idoneidad en la aplicacion para
Espafia. Véase si no: “En linea con las tendencias recientes, de retorno a un
sistema clasico de no _integracion entre el Impuesto sobre la Renta de las
Personas Fisicas vy el Impuesto sobre Sociedades, y con las reformas operadas
en otros paises de nuestro entorno, se ha simplificado su tributacion mediante su
incorporacion a la base del ahorro y la aplicacion de_ un minimo exento que
excluird el gravamen, por este concepto, de numerosos contribuyentes”.

La contundencia queda amparada en una sutil justificacion. Como la
mayor parte de inversores en los mercados de capitales perciben cantidades
pequefias de dividendos, la aplicacion de la exencién de 1.500 euros constituye
no sélo una clara simplificacion (frente a incorporar en la base imponible el 140
por 100 del dividendo integro y aplicar la deduccion del 40 por 100 en la cuota)
sino que ademas es una técnica de resolucion de la integracion de ambos
tributos. Pretende encontrar la complicidad del pequefio inversor, al que se
dejard sin tributacion efectiva los dividendos percibidos.

Pero esto queda lejos del tratamiento homogéneo que se pretende en la
base del ahorro. Frente a otras rentas financieras, los dividendos soportan un
impuesto anticipado, el que grava el beneficio de la sociedad que los distribuye.
No sucede asi con los intereses ni con los rendimientos de operaciones de
seguro. Con las normas aplicables en 2006, la sociedad tributaba al tipo del 35
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por 100 en el impuesto sobre sociedades; el mecanismo de integracién
(correccion en la base y deduccion), sobre bases inferiores a 39.000 euros,
aproximadamente, el dividendo o no volvia a tributar en el impuesto sobre la
renta o, inclusive, minoraba la tributacion de las rentas mas bajas. Solo en los
supuestos de rentas superiores a 46.000 euros (aplicacion del marginal maximo
de la escala, 45 por 100) se producia una tributacién adicional de hasta el 14,95
por 100 del beneficio previo de la Sociedad (acumulacion de impuesto sociedad
méas socio alcanzaba al 49,95 por 100) y para el socio suponia una mayor
tributacion efectiva de hasta el 23 por 100.

El tratamiento de los dividendos es, en la norma analizada, del siguiente
modo: la sociedad tributa al 30 por 100 y el socio, con la excepcién de los 1.500
euros, tributa al 18 por 100. La acumulacion de ambos puede alcanzar hasta el
42,6 por 100 (ligeramente inferior al 43 por 100 que constituye el tipo marginal
maximo de la escala). Con la excepcion de los dividendos que no alcancen el
limite de la exencidn, la tributacién acumulada oscilara entre el 30 por 100 y el
42,6 por 100, con total independencia de las rentas del perceptor. Incluso mas,
para los perceptores de rentas inferiores en que los dividendos puedan ser
superiores a 1.500 euros, aunque el tipo medio resultante de otras rentas se
aproxime a cero, el accionista acumulara una tributacion por esas rentas de hasta
el 42,60 por 100. Hay un indicio evidente de regresividad del sistema.

Se sigue penalizando la inversion en Bolsa de caracter estable, al
sancionar una mayor imposicion de los dividendos sobre rentas financieras de
otro origen. Y por el contrario, se propicia al inversor especulativo, ;era éste el
objetivo de la reforma?, ¢como se formula en este caso la supuesta
homogeneidad de las rentas financieras?, ¢existen motivos ocultos para la
discriminacion cualitativa?

Las instituciones de inversion colectiva de caracter financiero pueden
encuadrarse en dos grandes grupos: el primero, los denominados de renta fija en
cualquiera de sus modalidades; el segundo, los de renta variable, esto es que un
determinado porcentaje de los activos esté aplicado a acciones de sociedades. La
tributaciéon reducida de las 1IC en el impuesto sobre sociedades, 1 por 100,
tendria su particular I6gica en las de renta fija (diferimiento de impuesto del
socio o participe); la misma logica seria menor si se analizan las 1IC de renta
variable que ademas fuesen de reparto, es decir, aplicaran la distribucién de
beneficios de forma estable. Los dividendos percibidos por las IIC habrian
tributado en la sociedad en la que se invierta; tributarian al 1 por 100 en la lIC; y,
sin otra consideracion y correccion, en el socio persona fisica de la I1C. También
por esta via se penaliza el dividendo frente a otros rendimientos financieros.

La crisis actual cuestiona bastantes postulados que se han ido asentando
en los ultimos afios. La teoria del mayor valor para el accionista se ha resuelto en
mayusculas retribuciones a gerentes de sociedades (stock options y otras formas
retributivas, algunas ciertamente escandalosas). ¢Y el dividendo? Parecia
cuestion menor, con la complicidad de un sistema tributario que penalizaba el
reparto. La Ley de 2006 se mantiene en esta injustificable discriminacién. Una
sociedad que acude al mercado de capitales ha de ser atractiva por el beneficio
presente y futuro; la mejor forma de rendir cuentas por los gestores es la
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promocion de dividendos como politica retributiva permanente al accionista. De
lo contrario, el accionista tiene una inversion ‘cautiva’, a la espera de una
plusvalia incierta. O, como se ha presenciado en los mercados, se propicia la
especulacion sobre el propio valor. ¢ Se favorece asi el ahorro?

-VI -
Actividades empresariales realizadas mediante sociedades.

Con anterioridad se ha comentado la delimitacion restrictiva de la base
del ahorro, de la que se excluyen las rentas inmobiliarias y las rentas de
actividades econdmicas (en paises en los que se ha optado por la base dual, los
rendimientos de las actividades empresariales se fraccionan en dos partes, una
que tributa como rendimientos del trabajo y otra como rendimientos del capital).
Ahora bien, la realidad manifiesta que una opcion consecuente con la evolucion
de la actividad econdmica ha sido el desplazamiento hacia sociedades
mercantiles de empresarios individuales.

Estableciendo  determinados ejemplos, puede observarse una
discriminacion negativa de las rentas empresariales si se realizan mediante
sociedades. La aplicacion del 25-30 por 100, empresas de reducida dimension, o
30 por 100, en general, podria tener consecuencia dificiles de justificar
atendiendo el nivel de la renta de los socios de esas sociedades. La interposicion
misma de la Sociedad deriva en la presencia de rentas financieras y no
financieras, fruto de las relaciones socio-sociedad. Entre las primeras, los
dividendos, intereses por préstamos, las ganancias patrimoniales sobre las
acciones y participaciones de la sociedad. Entre las segundas, retribuciones
personales como rendimientos del trabajo y otras rentas del capital, por cesion de
bienes o derechos (el ejemplo méas claro, la percepcion de un alquiler por la
cesion de un inmueble).

Con la justificacion de evitar ‘el vaciado’ del impuesto sobre sociedades
se establece la regla de que los rendimientos del capital mobiliario por cesion de
capitales propios a la sociedad se integran en la base general, gravandose a la
escala de gravamen. En aquellos momentos de particular dificultad en la gestidn
de liquidez de las empresas, de las dificultades del crédito bancario, la norma
penaliza algo tan trivial como la asistencia financiera de los propios socios 0
accionistas. Trazar una norma anti-elusiva ha de ser siempre proporcional al fin
que persigue. En el momento actual, esa norma parece una penalizacién abultada
que aleja mads y mas el principio de neutralidad: un socio establece una
imposicion a plazo fijo en una entidad bancaria, pignorandola a favor del propio
banco que cede ese capital en forma de préstamo a la sociedad. Asi, se
incrementa un coste de intermediacion que podria alcanzar varios puntos de
interes.

Y en este ambito hay que ubicar el problema de las operaciones
vinculadas sobre operaciones interiores, esto es, en las que ninguna de las partes
gueda sometida a otra soberania fiscal. Los informes de la OCDE se proyectan
con claridad en las empresas multinacionales y en las operaciones entre empresas
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asociadas transnacionales. ¢Sirven por igual a las operaciones interiores? Si el
modelo que se busca es total separacion de ambos impuestos, renta y sociedades,
las operaciones vinculadas adquieren una particular relevancia. Si por el
contrario el modelo considera formas de integracion de ambos impuestos, las
operaciones vinculadas en operaciones interiores, practicamente desvanece.

El Preambulo de la Ley 36/2006 sefiala dos objetivos de la reforma sobre
las operaciones vinculadas. El segundo se refiere directamente a la OCDE vy las
operaciones transnacionales. Sobre el primero, que también podria proyectarse
en el ambito internacional, su objetivo es mas evidente para las operaciones
interiores. En efecto, se dice: “El primero referente a la valoracion de estas
operaciones segun precios de mercado, por lo que de esta forma se enlaza con
el criterio contable existente que resulta de aplicacion en el registro en cuentas
anuales individuales de las operaciones reguladas en el articulo 16 del Texto
Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades, aprobado por Real Decreto
Legislativo 4/2004, de 5 de marzo. En este sentido, el precio de adquisicion por
el cual han de registrarse contablemente estas operaciones debe
corresponderse con el importe que seria acordado por personas o entidades
independientes en condiciones de libre competencia, entendiendo por el
mismo el valor de mercado, si existe un mercado representativo o, en su defecto,
el derivado de aplicar determinados modelos y técnicas de general aceptacion y
en armonia con el principio de prudencia”. El desarrollo normativo deriva hacia
la comprobacién, deslizando la carga de la prueba a los contribuyentes,
regulando determinadas obligaciones de documentacion, estableciendo sin mas
un sistema de infracciones y sanciones sobre incumplimientos en esas
obligaciones y, por ultimo, los ajustes secundarios a las personas vinculadas
correspondientes, pudiendo generar una sobreimposicién y unos mayores costes
indirectos de tipo fiscal.

El modelo es, en consecuencia, muy poco neutral. Ni tampoco determina
una simplificacion en los tributos. Y en esencia, el sustrato no es otro que el
modelo de integracion de ambos impuestos, asi como un aumento de facultades
discrecionales de la Administracion en la aplicacion de los tributos. Ni mas ni
menos.

-VII -
La supresion del régimen de las sociedades patrimoniales.

El régimen de sociedades patrimoniales fue la continuacion de los
regimenes de transparencia fiscal, aplicado a las sociedades de mera tenencia de
bienes y a las sociedades de cartera. Si la transparencia fiscal constituia una
técnica fiscal de plena integracién de ambos impuestos tributando Unicamente en
el socio, el régimen de sociedades patrimoniales (aplicable desde 2003) era otra
técnica de integracion total, en este caso tributando en la sociedad, por mas que
en la sociedad se determinaba la base atendiendo las normas del IRPF vy
aplicando tipos proporcionales (40 y 15 por 100, éste ultimo sobre ganancias
patrimoniales de mas de un afio) en un antecedente de la base dual incompleta.
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Las sociedades de cartera podian canalizar determinadas inversiones
financieras, cuyo cuerpo social quedaba restringido a pocos socios y accionistas.
El régimen de sociedades patrimoniales vino a resolver aspectos controvertidos
de la transparencia fiscal y constituyd un regimen respetuoso evitando la
sobreimposicion.

El PreAmbulo de la Ley realiza las siguientes observaciones: “Este
régimen estaba construido de forma tal que se alcanzase en sede de la sociedad
patrimonial una tributacién Unica equivalente a la que hubiere resultado de
obtener los socios directamente esas rentas, todo ello en el marco de un modelo
donde el Impuesto sobre Sociedades era un antecedente del Impuesto sobre la
Renta de las Personas Fisicas. La reforma de este ultimo impuesto vuelve al
modelo clasico de no integracion de ambos impuestos por cuanto se unifica
el tratamiento fiscal del ahorro cualquiera que sea el origen del mismo, lo
cual motiva una tributacién autbnoma de ambos impuestos no estando, por
tanto, justificada la integracion que representa el régimen de las sociedades
patrimoniales”. Se encuadra como motivo la ‘unificacién’, pero sin duda nada
que ver con la neutralidad.

Como resultado, las sociedades de cartera que inviertan en
participaciones de otras sociedades tendran que los dividendos que perciban de
esas participaciones hayan tributado en la sociedad que los distribuye. Si la
participacion es inferior al 5 por 100, la integracién incompleta entre sociedad y
sociedad, determinard una posible nueva tributacién del 15 por 100 en la
sociedad de cartera y si ésta aplica dividendos, en la renta del ahorro del socio.
Consecuencia, el beneficio originario termina tributando a méas del 50 por 100,
socio- sociedades. Y esto es extensible a cualquier otra sociedad y se amplia la
tributacion efectiva si hubiesen interpuestas otras sociedades.

-VIII -
Reflexion final.

La crisis econémica ha permitido que grandes expresiones sean titulares
de los medios de informacion. Desde final de una era, cambio de ciclo y otras
expresiones analogas, se han ido sucediendo a modo de advertencia general,
auspiciando en el mejor de los casos temor e incertidumbre, y en otros, por qué
no decirlo, un cierto panico sobre el presente y el futuro.

A dos afios de la promulgacion de la ley, por motivos econémicos y
politicos, se han modificado los elementos basicos que podian apoyar la reforma.
Del crecimiento sostenido durante varios afios se ha pasado a una situacion de
recesion; de unos mercados financieros que facilitaban toda suerte de créditos, a
una restriccion crediticia alarmante. Suficientes elementos para considerar la
validez presente de los sustratos de la ley.

A pesar de su proclamacion, la ley no es neutral con las rentas del ahorro
y no somete a tributacion de forma homogénea. Reiterar esos elementos se
aproxima mas al engafio que a la descripcién de los aspectos concretos de la
técnica tributaria que emplea. Las rentas inmobiliarias y empresariales son claro
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ejemplo de esas ausencias que se proclaman. Como también lo es el tratamiento
de los dividendos.

La Ley invoca la sustitucion del modelo de integracion limitada de los
impuestos sobre la renta y sobre sociedades, por otra de no integracion y ademas
que se califica de sistema clasico. En la historia reciente del Derecho tributario
espanol, la integracion parcial ha estado presente desde la reforma fiscal surgida
de los afios 1977-1978. La deduccion por dividendos en el IRPF, como crédito
de impuesto, estuvo vigente entre 1979 a 1994, oscilando los tipos de deduccion
entre el 15 y el 10 por 100. La mejora introducida en 1994 atenu0 la insuficiente
integracion del crédito de impuesto, trasladando al coeficiente de integracion de
los dividendos en la base imponible, 140 por 100, y aplicando la deduccion en la
cuota, 40 por 100. Por méas que se apuntara que la correccién efectiva debia ser
superior al 150 por 100 y de ahi deducir el 50 por 100 en la cuota, constituy6 un
sistema de integracion respetuoso con la capacidad econdmica y tendente a
eliminar la sobre imposicion en las rentas de nivel inferior.

Justo todo lo contrario que sucede con el esquema actual. Salvando el
importe de 1.500 euros, que es otra técnica de integracion (la exencién parcial),
por lo general se tiende a que los dividendos que en apariencia tributan al 18 por
100, acumulen un total impuesto socio-sociedad cercano al 43 por 100, con
independencia de la renta de los contribuyentes, esto es, estableciendo una
hipotética regresividad del sistema (paga mas impuesto quien menos renta
dispone). Por si solo, seria motivo suficiente para promover la revision del
tributo.

Pero donde la reforma alcanza una situacion, que ha de ser merecedora
del reproche politico y social, es precisamente en la vision conjunta del IRPF y
del 1S, por las leyes consecutivas 35 y 36/2006. El sistema tributario se colorea
con un matiz de beligerancia sin causa en la aplicacion de ambos tributos,
proyectados al mundo empresarial. Tanto las operaciones vinculadas interiores,
con el establecimiento que se impone de nuevos deberes formales, como las
amplias facultades discrecionales (para empezar, inversién de la carga de la
prueba) que arropan a la Administracion tributaria, son elementos clave para
comprender la reforma en su conjunto. Si a esto se le afiade la penalizacién de
los dividendos en las rentas del ahorro, por no establecer mecanismos efectivos
de correccion, o se le afiade la insuficiente justificacion que sostuvo la
eliminacién del régimen fiscal de las sociedades patrimoniales, sélo cabe
concluir que se han instalado medidas de politica fiscal que pueden afectar de
forma negativa la actividad empresarial, algo que cabe reputar como muy
imprudente y totalmente alejado de las necesidades econOmicas y sociales
actuales.

¢A qué intereses responde la reforma? Desde la perspectiva actual, mas
de dos afios después, podria afirmarse que no al interés general. Y eso sugiere el
comentario final.

La reforma fiscal, cualquiera de ellas, ha de quedar condicionada a un
Unico objetivo: la consecucion de un sistema tributario justo, contemplado en su
conjunto, respetuoso con la capacidad econdmica y sustentado en los principios
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de generalidad e igualdad. Las técnicas de aplicacion de los tributos han de ser
medios necesarios para conseguir ese fin. De la misma forma, se requiere que los
principios que abonen la reforma queden suficientemente explicitados, para
comprender la evolucion del ideal de justicia en el poder legislativo, de lo
contrario pareceria que las modificaciones del sistema tributario son ajenas a la
dindmica de los intereses sociales y de la confrontacion de los grupos que las
sustentan.

En los Estados en los que se ha introducido el impuesto dual no se ha
materializado con la supresion de los sistemas de integracién, sino tomando en
consideracion central ese factor. Establecer un vinculo de esta naturaleza y de la
forma en que se ha realizado constituye una afectacion clara y evidente del
principio de la capacidad econémica y con ello, una afectacion al objetivo
constitucionalmente destacado: la consecucion de un sistema tributario justo.

Ramodn Ferrer Pedrola
Barcelona, marzo de 2009
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1. SISTEMA TRIBUTARIO E IMPOSICION DE LAS RENTAS DEL CAPITAL

Las rentas del capital constituyen una manifestacion de riqueza que permite
disefiar diversas modalidades de imposicion, como expresion inmediata de una
capacidad econdmica. La constante controversia que se mantiene en la ciencia
hacendistica sobre la imposicion de la renta ganada, renta ahorrada o renta
gastada, se proyecta en diversas técnicas y modelos de imposicion cuya
trascendencia debe ser analizada en su propio campo especifico: la incidencia
econdmica de los tributos. El tributo es una manifestacion legal que somete o
excluye determinadas manifestaciones de esa riqueza.

Es éste el objetivo de este trabajo, analizar la imposicion de las rentas del
capital en la imposicion directa, todo y que se reduce el objetivo y el campo de
andlisis. Por una parte, interesan las rentas del capital financiero, como
expresion de operaciones de ahorro e inversion tipicamente financieras:
operaciones bancarias y de seguros, mercados financieros tradicionales (Bolsas
de valores, deuda publica, etc.). De otra, se trata de analizar el tratamiento
tributario en el Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas, como figura
tributaria especifica.

Se excluyen, en consecuencia, otras rentas del capital que no sea el
financiero, tal como el inmobiliario, obras de arte u otras posibles modalidades.
Y también se acota al anélisis sistematico de un tributo en particular, el IRPF,
observando que quedan fuera otros tributos con indudable proyeccion en las
operaciones financieras.

Con independencia de las tasas que inciden en los mercados financieros,
las rentas del capital o el propio capital financiero quedan sometidas a diferentes
impuestos del sistema tributario vigente™:

! LLa Ley 4/2008, de 23de diciembre, por la que se suprime el gravamen del Impuesto sobre el
Patrimonio. La supresion se realiza mediante la regulacion de una bonificacién, con carécter
general, del 100 por ciento de la cuota; asimismo, se elimina la obligacién de presentar
declaracién por el impuesto, todo ello con vigencia para los afios iniciados el 1 de enero de 2008.
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[ Impuesto sobre la Renta de las IRPF
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larenta Impuesto sobre Sociedades IS
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La interaccion entre las distintas figuras tributarias puede determinar
supuestos de sobre-imposicion que plantean otras cuestiones de interés para el
conjunto del sistema tributario: desde la discriminacion cualitativa de las rentas
del capital sobre las rentas del trabajo hasta los problemas concretos de
integracion de figuras impositivas. Por el contrario, las ultimas reformas fiscales
permiten cifrar unas técnicas que, para determinados sectores doctrinales,
constituyen una progresiva desimposicion de las rentas del capital.

Tiene particular trascendencia la integracion de los impuestos sobre la
renta y sobre sociedades, al gravar una renta como es el beneficio de una
sociedad y ese mismo beneficio al distribuirse a los correspondientes socios 0
accionistas. Las técnicas legislativas que regulan esa integracién conllevan que,
al analizar el IRPF, debe completarse con el estudio del IS.

2. IMPUESTO SOBRE LA RENTA DE LAS PERSONAS FisicAs
2.1. Fuentes

El Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas (IRPF) se regula por la Ley
35/2006, de 28 de noviembre, del IRPF%. De forma complementaria, el Real

2 El texto legal ha recibido diversas modificaciones producidas por: Ley orgénica 8/2007, de 4 de
julio (articulo 61.bis); Ley 35/2007, de 15 de noviembre (apartado z del articulo 7, articulo 81.bis
y articulo 103, junto con la disposicion adicional 26%); Ley 41/2007, de 7 de diciembre. La Ley
51/2007, de 26 de diciembre, de Presupuestos Generales del Estado para 2008, establece
diversas modificaciones para el periodo anual 2008; la disposicién transitoria 2% contiene una
compensacion fiscal para rendimientos del capital mobiliario obtenidos en 2007, que su periodo
de generacion haya sido superior a 2 afios. El Real Decreto-Ley 2/2008, de 21 de abril
(deduccidn de la cuota por rendimientos del trabajo) y la Ley 2/2008, de 23 de diciembre, de
Presupuestos Generales del Estado para 2009, culminan las modificaciones legales aplicables
para los periodos impositivos que se produzcan en los afios 2008 y 2009.
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Decreto 439/2007, 30 de marzo, por el que se aprueba el Reglamento® del
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas.

2.2. Antecedentes. Mencion especifica de las rentas financieras

Como antecedente inmediato debe cifrarse el extinguido® impuesto sobre las
rentas de capital o IRC, vigente con anterioridad a la reforma de la imposicion
directa de 1978. Este impuesto gravaba la renta en el origen, sometiendo los
rendimientos procedentes de acciones, obligaciones, imposiciones y cuentas
bancarias, etc., siendo un impuesto a cuenta del impuesto general sobre la renta
y del impuesto general sobre la renta de sociedades y otras entidades. En buena
parte de supuestos, el IRC se transformaba en un impuesto definitivo y minimo
sobre una determinada porcién de la renta gravable.

El IRC se exigia por sustitucion con retencion, recayendo la obligacion
sobre la persona o entidad que satisfacia la renta, el cual se colocaba como sujeto
pasivo sustituto que definia el articulo 32 de la Ley General Tributaria® de 1963,
manteniendo la posicion de contribuyente la persona que obtenia la renta. La
concurrencia de este impuesto junto a otros, como impuestos minimos y a cuenta
(IRTP, cuota Tesoro de las contribuciones territoriales, etc.), configuraban un
haz de impuestos cedulares y analiticos, previos al impuesto general, cuya
caracteristica mas peculiar fue el discriminar las rentas por el origen especifico
de generacion. Asi por ejemplo, en el IRC se sometian los intereses de cuentas
bancarias a un gravamen, los dividendos a otro y, por ejemplo, los intereses de
obligaciones a otro gravamen.

La reforma de 1978, con las leyes 44/1978 y 61/1978, del IRPF y del
Impuesto sobre Sociedades, dio inicio efectivo a un sistema tributario de la
nueva etapa constitucional, con el objetivo de que el mismo gravara atendiendo
la capacidad econdmica de los ciudadanos, representando los impuestos directos
su mejor exponente para obtener el disefio que la Constitucién Espafiola
proclama en su articulo 31. Obviamente, un haz de impuestos directos minimos
podria ser incompatible con el disefio constitucional, puesto que éstos tenian una
base objetiva ajena a la posicion del contribuyente y la medicion de su capacidad
de contribuir. Ambas normas coincidieron en establecer una figura nueva que se
fundamenta en establecer la obligacién auténoma de retener, consistente en
detraer una cierta cantidad al satisfacer una renta e ingresar esa cantidad al
Tesoro Publico. La retencion se configuré como un pago indirecto y anticipado

® El Real Decreto 1065/2007, 27 de julio, derogé diversos apartados del articulo 69 a partir del
2008. El Real Decreto 1757/2007, de 28 de diciembre, modifica el régimen de retenciones —
basicamente- en rendimientos del trabajo para 2008. Adicionalmente, el Reglamento recibe las
modificaciones introducidas por el Real Decreto 861/2008, de 23 de mayo, el Real Decreto
1804/2008, de 3 de noviembre y el Real Decreto 1975/2008 de 28 de noviembre.

* A pesar de que la vigencia del IRC concluyé en el afio 1978, con caracter transitorio se
establecieron sus efectos con las leyes vigentes a partir de 1979, alcanzando adn en la actualidad
a las denominadas obligaciones bonificadas, cuyos intereses se gravaban al 24 por ciento con una
bonificacion del 95 por ciento, es decir, el gravamen efectivo era del 1,2 %, permitiendo deducir
el importe integro —salvo excepciones para entidades financieras- como si la bonificacion no se
hubiese aplicado.

® El articulo 36, apartado 3, de la LGT de 2003 (Ley 58/2003) repite una definicién en el mismo
sentido, con determinados matices.
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del perceptor de la renta, que incidia bien en el célculo de la cuota diferencial o,
bien en la determinacion de un derecho de devolucidn (si los anticipos tributarios
excedian el importe de la cuota liquida del impuesto).

La doctrina tributaria no ha sido homogénea al configurar el contenido de
la obligacion de retener; empezando por la figura del retenedor (vocablo adjetivo
que se utiliza como sustantivo, ‘el retenedor’ como expresion determinante de la
persona sobre la que recae la obligacion de retener e ingresar al Tesoro Publico)
a la que se le asocian elementos comunes con el sujeto pasivo sustituto que
establecia la LGT de 1963, por mas que no alcanzara a desplazar al sujeto pasivo
contribuyente ni le reemplazara en el cumplimiento de la obligacion principal y
de las obligaciones accesorias que se establecen en ambos tributos sobre la renta.
El contenido especifico de la obligacién, siendo que constituye una obligacion de
hacer basada en el deber de colaboracion de todos los ciudadanos con la
Hacienda Publica, puede desplegar efectos de contenido patrimonial, que se
manifestaron hasta 1996 por la técnica de elevacion al integro en los supuestos
de rentas satisfechas sin retencion o con retencion insuficiente. Sea como fuere,
la retencion como modelo de gestion tributaria se asentd en el sistema tributario
espafiol, desplazando los impuestos a cuenta y creando la figura especifica del
anticipo tributario, inicialmente s6lo compartida con los pagos fraccionados que
se establecieron sobre las personas fisicas que realizaban actividades
empresariales y profesionales. Las retenciones se clasificaban en directas, que
realizaba el propio Estado por sus pagos a sueldos de funcionarios, pensiones o
intereses de deuda publica, e indirectas, en las que se hacia intervenir a
determinadas personas en funcion de satisfacer determinadas rentas
(fundamentalmente, rendimientos del trabajo y del capital mobiliario)®.

Con la retencidon se obtenia, por parte de la Hacienda Publica, unos
ingresos que acercaban la obtencion de renta y el pago del impuesto a cuenta.
Pero, mediante obligaciones ‘accesorias’ de informacion que se impusieron al
retenedor, se obtuvo ademés una forma de control sobre las rentas tanto de las
personas fisicas como de las entidades. Con el proposito confesado de lucha
contra el fraude fiscal, referida a los afios 1984 y 1985, se promulgaron
diferentes leyes, como la de reforma parcial de la LGT (abril de 1985) que
reforzé los deberes de informacion, junto a otras medidas como la tipificacion de
infracciones y sanciones, la reforma del Cdédigo Penal (abril de 1985) con
relacion a los delitos contra la Hacienda Publica y, por lo que aqui interesa, la
Ley del régimen fiscal de determinados activos financieros (mayo de 1985) y su
posterior reglamento, siendo uno de los objetivos primordiales el establecer la
obligacion de retencion sobre todas las modalidades de captacion de recursos o
cesion de capitales a terceros, aumentando correlativamente el control basado en
la informacion que dicha obligacion determinaba.

La LRFAF introdujo importantes novedades en su dia: a) La
clasificacion de activos financieros por la modalidad de la retribucion, de
rendimiento explicito si se satisfacian intereses peridédicos o cupones, de

® La LGT de 2003 sistematiza las figuras de los obligados a realizar pagos a cuenta, entre los
que incluye al retenedor. En Capitulo posterior se analiza estas referencias marco de la LGT.
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rendimiento implicito si se formalizaban al descuento o la retribucion se
incorporaba al principal; b) aunque de forma timida e insuficientemente
elaborada, se introdujeron los ingresos a cuenta, como modalidad de
anticipos tributarios que recaian sobre determinadas rentas presuntas o en
especie (en donde la retencion en si misma considerada podia ser imposible),
a pesar de que el sujeto obligado a ello coincidia de facto con la figura del
retenedor; ¢) la permisividad sobre activos financieros con opacidad fiscal,
en tanto que se eliminaba la obligacion de informacion o de identificacion de
los titulares, fueron en su dia los pagarés del Tesoro, penalizados con un
bajo interés, y los activos financieros con rendimiento en el origen
(AFRQO’s), estableciendo un interés minimo y siendo las entidades
financieras las que podian emitirlos (la retencion del 45% primero, del 55%
después, les acerc6 mas a una figura andmala de impuesto a cuenta en el
origen que a un anticipo tributario, al tiempo que se penalizaba por su
aproximacion a los tipos marginales maximos del IRPF vigente).

Las operaciones financieras estuvieron divididas en el ambito tributario
atendiendo a su inclusién como determinadas modalidades de renta. Si eran
calificadas como rendimientos del capital mobiliario, en general, se establecia la
obligacion de retencion; si, por contraposicion, las rentas se calificaban como
incrementos y disminuciones de patrimonio se les excluia de la obligacion de
retencion. La denominada ingenieria financiera consistio, en determinadas
ocasiones, en desplazar un tipo de rentas de una a otra modalidad de renta; las
cuentas financieras basadas en activos de deuda publica (letras del Tesoro,
exentas de retencion pero no de informacion, obligaciones y bonos del Estado
como operaciones de compra con pacto de reventa —repos de deuda-), las
operaciones sobre seguros de capital diferido con prima Unica, etc., son
exponentes claros de aquélla situacion y de las correlativas reacciones del
ordenamiento para prevenir situaciones de fraude fiscal.

La Ley 18/1991, de 6 de junio, reformé el IRPF, como consecuencia en
parte de la Sentencia del Tribunal Constitucional de febrero de 1989, y asumio
en su seno tanto las innovaciones de la LRFAF como de otras modificaciones
especificas habidas entre 1986 y 1990. Extendié la figura de los ingresos a
cuenta, generalizando estos anticipos tributarios a otras modalidades de renta y
con peculiar proyeccion a las retribuciones en especie en los rendimientos del
trabajo. Asimismo, ampli6 la diferencia entre incrementos y disminuciones de
patrimonio y los rendimientos, en cuanto a su integracion en la base del IRPF y
manteniendo al tiempo la segregacion de ambas modalidades de renta en lo
relativo a la obligacion de retener. En los incrementos de patrimonio se introdujo
la técnica de reduccion extintiva de la renta gravable atendiendo al tiempo de
generacion. La consecuencia pudo observarse de forma diafana en el
desplazamiento de determinadas modalidades de ahorro e inversion a otros
productos financieros especificos; muy en particular, las instituciones de
inversion colectiva (sociedades y fondos) tuvieron un espectacular auge en
detrimento de productos bancarios tipicos y aun de otras modalidades de
capitalizacién (seguros sobre la vida). En el periodo de vigencia de esa norma se
expandieron de forma notable los planes y fondos de pensiones privados, o
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forma de ahorro con tributacion diferida habida cuenta de establecer las
aportaciones a los mismos como reducciones en la base imponible.

Con la Ley 18/1991 se cerré la aplicacion de activos financieros, pagarés
del Tesoro y AFRQ’s, de proyeccion a la opacidad fiscal, estableciendo un
mecanismo de redencidn tributaria a través del canje de activos financieros y
creacion de titulos de deuda publica especial cuyo vencimiento se produjo en
1997, tal como se regulé en la disposicion adicional 132 de la ley.

La reforma de la Ley General Tributaria de 1995 (ley 25/1995) incorporo,
con imprecisa redaccién conceptual, las retenciones y los ingresos a cuenta
como elementos especificos que componen la deuda tributaria —redaccién del
apartado 1° del articulo 58-. En esta reforma se incorporan preceptos relativos a
consultas vinculantes realizadas por entidades de crédito y de seguro en relacién
con el régimen fiscal de activos financieros y seguros sobre la vida; también se
modifican los preceptos relativos a los deberes de informacion con especial
referencia a los retenedores y obligados a ingresar a cuenta, articulo 111. El
Cddigo Penal de 1995 (ley orgénica 10/1995) incorpora las cantidades retenidas
0 que se hubieren debido retener o ingresos a cuenta de retribuciones en especie
en el tipo defraudador contra la Hacienda Publica, cerrando la polémica doctrinal
en el ambito penal de la naturaleza y el tipo de delito en los supuestos de esos
anticipos tributarios.

La promulgacion de la Ley 43/1995, que reguld el Impuesto sobre
Sociedades, y del Real Decreto Ley 7/1996, que incorporé medidas sobre el
ahorro constituyen los precedentes inmediatos al régimen tributario de las rentas
financieras.

La reforma en el Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas que
introdujo la Ley 40/1998, de 9 de noviembre, culminé el proceso por el que las
rentas financieras pueden someterse a gravamen en doble modalidad de renta:
como rendimientos del capital mobiliario y como ganancias patrimoniales,
fundamentalmente, al que deberia afiadirse la modalidad de los rendimientos del
trabajo por las prestaciones recibidas por los beneficiarios de los planes de
pensiones y determinados sistemas alternativos de prevision social. En particular,
esta reforma partio de una reubicacion de las modalidades de renta atendiendo el
capital financiero:
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Tipo de activos financieros Modalidades de renta

Operaciones bancarias c/c.
Activos Financieros
Préstamos, etc.

Rendimientos del
capital mobiliario

Operaciones de seguros

sobre la vida /
Acciones y participaciones

en Entidades e Instituciones
de Inversioén Colectiva

Ganancias y pérdidas
patrimoniales

La Ley 6/2000, de 13 de diciembre, de Medidas Fiscales Urgentes
consolido la division de las rentas por sus modalidades. Las ganancias
patrimoniales se clasificaban entre aquellas que se habian generado en un plazo
igual o inferior al afio y las obtenidas en plazos superiores a un afio. Estas
ultimas quedaban gravadas al tipo proporcional del 18 por 100.

La Ley 46/2002, de 30 de diciembre, supuso la reforma parcial del IRPF
y del IS, el tributo redujo la progresividad de la escala de gravamen, minoro el
tipo proporcional que recae sobre las ganancias patrimoniales al 15 por 100,
elimin6 el régimen de la transparencia fiscal e introdujo el régimen de las
sociedades patrimoniales, establecio los tipos de retencion haciendolos coincidir
—salvo para los rendimientos del trabajo- con el tipo agregado del 15 por 100,
tipo minimo de la escala de gravamen agregada y del tipo de ganancias
patrimoniales. Asimismo introdujo diversas modificaciones en el ambito de las
mutualidades de prevision social y establecid el régimen de diferimiento por los
traspasos de las participaciones en determinadas instituciones de inversion
colectiva, junto a otras normas de menor relieve por el objeto de este estudio.

Por Gltimo, ha de mencionarse la promulgacion de la Ley 58/2003, de 17
de diciembre, General Tributaria que establece una regulacion marco en el
sistema tributario sobre las obligaciones de realizar pagos a cuenta, mas en
concreto, las retenciones y los ingresos a cuenta.

2.3. Configuracion actual

El IRPF se configura como un impuesto central del sistema tributario espafiol,
parcialmente cedido en su recaudacion a las Comunidades Autdnomas que tienen
competencia legislativa limitada (escala de gravamen Yy deducciones
autonomicas). Es un impuesto directo, de naturaleza personal que somete la renta
universal de las personas fisicas residentes en territorio espafiol, que recae sobre
la renta obtenida y mantiene la integracion de rentas en su seno, subjetivo por
considerar determinadas circunstancias personales y familiares del sujeto pasivo,
periddico por gravar la renta obtenida en un determinado plazo de tiempo, y
progresivo con relacion a las rentas ordinarias y proporcional con relacion a los
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rendimientos del capital mobiliario y las ganancias patrimoniales, que se
configuran como la base del ahorro.

La estructura cuantitativa que se aplica sobre la base, asi como la
aplicacion separada de una escala de gravamen —progresiva- y de un tipo
impositivo —proporcional-, permite su consideracion de impuesto dual, en el que
se someten a gravamen las rentas discriminando su origen y se atenua la
tributacion de las denominadas rentas del ahorro’.

3. ASPECTOS SUSTANTIVOS DEL IRPF
3.1. Hecho imponible y exenciones

El analisis sisteméatico del hecho imponible parte de los elementos que lo
componen. De una parte, la cosa en si que se somete a gravamen o elemento
objetivo; de otra, la imputacion de la cosa realizada respecto de alguien, o
elemento subjetivo.

a) Elemento objetivo.
1. Aspecto material: la obtencion de renta.

La renta se clasifica en el IRPF, con diferente trascendencia en la
aplicacion del tributo, en las modalidades atendiendo el origen de su
obtencién:

a) Los rendimientos del trabajo.

b) Los rendimientos del capital inmobiliario.

C) Los rendimientos del capital mobiliario.

d) Los rendimientos de las actividades econdémicas.
e) Las ganancias patrimoniales.

f) Imputaciones de renta.

A los efectos que aqui interesan, serén los rendimientos del capital
mobiliario y las ganancias patrimoniales aquellas rentas clasificadas por
el origen que tienen una mayor trascendencia. No obstante, otras rentas
que podriamos denominar también de capital, como las prestaciones de 10s
planes de pensiones y de determinadas operaciones de sequro sobre la
vida, reciben la calificacion legal de rendimientos del trabajo. Se acota, de
forma deliberada, a las rentas del capital financiero, entendidas ahora como
las rentas procedentes bien de un capital inicial o del ahorro, como
consecuencia de la inversion de los mismos en productos financieros
usuales, de forma directa o a través de sociedades.

El concepto obtencion de renta esta vinculado al criterio de
imputacién temporal de las rentas o al concepto concreto de obtencion. En
particular, para los rendimientos del capital se entiende obtenida la renta

" Por la doctrina se ha apuntado esa dualidad incompleta: los rendimientos del capital
inmobiliario, las prestaciones procedentes de los planes de pensiones y la consideracién de que
parte de las rentas empresariales (factor capital) no se incluyan en la base del ahorro, limita ésta a
determinadas rentas del ahorro, no a todas.
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cuando sea exigible por el perceptor; para las ganancias patrimoniales,
cuando se produzca la alteracion patrimonial correspondiente.

2. Aspecto espacial.

Se somete a gravamen la renta universal, con independencia del lugar
donde se obtenga, del contribuyente. El criterio principal de sujecion es la
residencia efectiva en territorio espafiol, que se complementa con la
residencia en determinada Comunidad Auténoma, con proyeccién a las
normas de delegacion legislativa aplicables.

3. Aspecto temporal.

En general el periodo impositivo coincide con el afio natural,
produciéndose el devengo el 31 de diciembre correspondiente. Por
excepcion, la defuncién del contribuyente determina un periodo inferior al
afio natural que concluye el dia de ese fallecimiento, en el que se produce
el devengo.

4. Aspecto cuantitativo.

La determinacion de la deuda tributaria parte del concepto integracién de
rentas, la aplicacion de los minimos personales y familiares, para obtener
la base imponible, dividida en la parte general y la parte del ahorro. La
base imponible parte especial queda constituida por la integracion de
ganancias y pérdidas patrimoniales generadas en un plazo superior al afio.

A cada una de las partes de la base liquidable se determina la cuota
integra, aplicando la doble escala, estatal y autondmica, o el tipo
impositivo fijo, estatal y autonémico, reiterando ese calculo como
componente negativa al minimo personal y familiar. Sobre cada una de las
fracciones de la cuota integra, estatal o autondmica, se minoran las
deducciones por incentivos estatales o autondmicos. La cuota liquida es la
agregacion de las fracciones de cuota integra minoradas por las
deducciones. De la cuota liquida se restan las deducciones por doble
imposicion, por anticipos tributarios y por maternidad, para obtener la
cuota diferencial a ingresar o el derecho a devolucion.

5. Exenciones obijetivas.

El articulo 7 de la LIRPF establece una lista de rentas exentas, cuya
proyeccion  financiera se establece para indemnizaciones por
responsabilidad civil y indemnizaciones derivadas de contratos de seguro
de accidentes. También son rentas exentas las prestaciones percibidas por
entierro o sepelio.

Por su caracter financiero, destacan:

1) la exencion sobre la renta obtenida por instrumentos de
cobertura sobre tipos de interés variable de préstamos hipotecarios
destinados a la adquisicién de la vivienda habitual;
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2) la exencidn de rentas que se pongan de manifiesto por la
constitucion de rentas vitalicias aseguradas procedentes de planes
de ahorro sistematico; vy,

3) los dividendos y participaciones en beneficios de sociedades, a
excepcion de los que procedan de instituciones de inversion
colectiva, con el limite de 1.500 euros anuales.

b) Elemento subjetivo.

Como corresponde a un tributo de esta naturaleza, en general se dara la
coincidencia entre la persona que obtiene la renta y la persona o sujeto pasivo
que debe realizar la obligacion tributaria. Esto es, es en el aspecto mas amplio el
elemento subjetivo coincide con el sujeto pasivo del tributo.

El sujeto pasivo es la persona fisica residente en territorio espafiol. El
criterio principal para establecer la residencia es el de permanencia en el
territorio espafiol de més de ciento ochenta y tres dias durante el afio natural, o
bien que radique en Espafia el ndcleo principal o intereses econdmicos. Se
presume la residencia, cuando residan en Espafia el conyuge no separado
legalmente y los hijos menores de edad que dependan de él.

Inciden en el elemento subjetivo situaciones especificas en las que la
renta obtenida no coincide con el sujeto pasivo, como son:

i) Individualizacidn y atribucidn de rentas.

Los apartados 3 y 5 del articulo 11 de la LIRPF establece normas de
atribucion de los rendimientos del capital y de las ganancias patrimoniales
de conformidad con el articulo 7 de la Ley 19/1991, de 6 de junio, del
Impuesto sobre el Patrimonio, es decir, se atribuirdn a los contribuyentes
que sean titulares de los correspondientes bienes y derechos.

Este criterio de individualizacion tiene sentido atendiendo la
titularidad juridica de los bienes y derechos en los supuestos de
matrimonio y en concordancia con las normas civiles de los distintos
regimenes econémico matrimoniales.

Cuando los rendimientos del capital mobiliario y las ganancias o
pérdidas patrimoniales se obtengan por sociedades civiles, tengan o no
personalidad juridica, herencias yacentes, comunidades de bienes y otros
entes sin personalidad juridica, dichas rentas se atribuirdn a los socios,
herederos, comuneros o participes atendiendo la naturaleza de la renta
correspondiente. Los articulos 86 a 90 de la LIRPF establecen este criterio
de atribucién cuando los participes sean personas fisicas, sujetos pasivos
del tributo.

ii) Imputacién de rentas.

Las rentas correspondientes a la transparencia fiscal internacional se
imputan a los socios de entidades no residentes y residentes en territorios
de imposicion reducida (articulo 91 de la LIRPF). Asimismo, los
regimenes de imputacion subsistentes en el Impuesto sobre Sociedades
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(articulos 48 y siguientes del TRIS) son rentas obtenidas por agrupaciones
de interés economico que se imputan a los socios, residentes en Espafa.

c¢) Presunciones de renta.

Se presumen retribuidas, salvo prueba en contrario, las prestaciones de bienes y
derechos susceptibles de generar rendimientos del capital. En los supuestos de
préstamos o utilizacion de capitales ajenos, la renta presunta se valora por el tipo
de interés legal del dinero, vigente a la fecha del devengo del tributo.

d) Supuestos de no sujecion.

No esta sujeta al IRPF la renta consistente en adquisiciones a titulo lucrativo que
estén sujetas al Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones.

En particular, tampoco estan sujetos los rendimientos del capital
mobiliario de activos representativos de captacion de capitales ajenos ni las
ganancias patrimoniales puestas de manifiesto en transmisiones lucrativas por
causa de muerte del contribuyente.

3.2. Sujeto pasivo y otras figuras personales

Es sujeto pasivo del tributo la persona fisica residente, individualmente
considerada. Como opcion, se permite la tributacién familiar o conjunta de todas
las rentas de la unidad familiar, que consiste en la agregacion de las rentas de los
miembros que componen aquélla (articulos 82 a 84 de la LIRPF).

El tributo regula al retenedor y al obligado a ingresar a cuenta como
aquellos sujetos sobre los que recae la obligacion autonoma de retener o de
ingresar a cuenta, por el hecho de satisfacer determinadas rentas.

3.3. Base imponible y base liquidable
a) Modalidades de renta.

La base imponible se determina en régimen de estimacion directa, con la
excepcion de las actividades empresariales que pueden aplicar la estimacion
objetiva para determinar los rendimientos gravados de esas actividades.

A los efectos de integracion, se establece la division de rentas entre
rendimientos y ganancias patrimoniales, atendiendo el origen de su obtencién.
Los rendimientos son el resultado de diferenciar los ingresos computables y los
gastos deducibles. Las ganancias y pérdidas patrimoniales se obtienen, en
general, por diferencia entre los valores de transmision y los valores de
adquisicion.

1. Rendimientos del trabajo.

Por su naturaleza financiera, constituyen rendimientos del trabajo las
prestaciones percibidas por los beneficiarios de los planes de pensiones, de
contratos de seguro concertados con mutualidades de prevision social, de
los planes de prevision asegurados y las prestaciones de jubilacion e
invalidez percibidas por los beneficiarios de contratos de seguro colectivo
que instrumenten compromisos de pensiones asumidos por las empresas.
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2. Rendimientos del capital inmobiliario.

En los supuestos de cesion de inmuebles en arrendamiento, constituyen
gasto deducible los intereses de capitales ajenos, que junto con los otros
gastos deducibles, no pueden superar el importe de los ingresos integros.

3. Rendimientos del capital mobiliario.

En el ambito de las rentas financieras constituyen una de las modalidades
de renta con mayor trascendencia. Sirva a los efectos, el esquema resumen
de este tipo de rendimientos:

ESQUEMA DE LOS RENDIMIENTOS DEL CAPITAL MOBILIARIO

1.RENDIMIENTOS POR PARTICPACION
EN EL CAPITAL DE ENTIDADES:

a) Dividendo integro Exentos h. 1.500 XXX
b) Otros dividendos y rendimientos XXX
A XXX

2. RENDIMIENTOS POR CESION
CAPITALES A TERCEROS

a) Intereses explicitos bancarios XXX
b) Intereses explicitos activos financieros y otros XXX
c) Intereses implicitos Valor enajenacion
.-Valor adquisicién
.-Gastos accesorios XXX
B XXX

3. OPERACIONES SEGUROS VIDA
Y RENTAS TEMPORALES Y VITALICIAS
POR CESION DE CAPITALES

a) Capital diferido XXX
b) Rentas vitalicias 40,35,28,24,20y 8 % XXX
¢) Rentas temporales 12,16,20 y 25% XXX
d) Otras rentas de seguros XXX
C XXX
INGRESOS INTEGROS COMPUTABLES A+B+C XXX
GASTOS DEDUCIBLES
1. Administracion y depésito titulos (Xxx)
RENDIMIENTO NETO/BASE IMPONIBLE DEL AHORRO XXX

1. RENDIMIENTOS POR CESION
CAPITALES A TERCEROS

a) Intereses procedentes entidades vinculadas XXX
5.0TROS RDTOS.CAP.MOB. (no financ.)
Ingresos asistencia técnica, propiedad intelectual... Reduccion 40% si > 2 af XXX
TOTAL INGRESOS COMPUTABLES XXXX
GASTOS DEDUCIBLES
2. De otros rdtos. Cap.mob. (no financieros) (XxX)
RENDIMIENTO NETO/BASE IMPONIBLE PARTE GENERAL XXX

4. Rendimientos de actividades econdémicas.

La exclusion que se establece de los titulos de cesion de capitales y los
representativos de capitales en entidades como elementos afectos,
determina que estos rendimientos incidan de forma menor en las rentas
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financieras obtenidas. En particular, se considera rendimiento de la
actividad y no rendimiento del capital mobiliario la contraprestacion que se
obtenga por el aplazamiento del precio de las operaciones realizadas en el
desarrollo de esa actividad.

5. Imputaciones de rentas.

Son los rendimientos imputados de regimenes de transparencia fiscal u
otras imputaciones.

6. Ganancias y pérdidas patrimoniales.

Esta modalidad de renta afecta a las transmisiones de acciones y
participaciones en Sociedades, a la transmision de acciones y
participaciones en Instituciones de Inversion Colectiva, a la constitucion o
extincion de rentas temporales o vitalicias por cesion de capitales, las
operaciones realizadas en los mercados de futuros y opciones, asi como en
determinadas operaciones societarias (aportaciones, disolucion, fusion,
escision, etc.).

Estas rentas, siempre que procedan de la transmision de elementos
patrimoniales se incluyen en la base imponible del ahorro: la diferencia
entre el valor de realizacion o enajenacion y el coste de adquisicion.

Otras ganancias, por ejemplo premios en rifas o concursos, se
integran en la base imponible general.

b) Integracion de rentas: base imponible.

La base imponible se desdobla en dos partes, cada una de las cuales integra y
compensa las rentas calificadas por el origen que corresponda. En la fraccion de
base imponible de la parte general se integran y compensan los rendimientos,
de trabajo, capital inmobiliario, capital mobiliario (intereses de entidades
vinculadas y otros rendimientos no financieros), actividades econdmicas e
imputaciones de renta, y las ganancias y pérdidas patrimoniales que no procedan
de la transmision de elementos patrimoniales. Si las ganancias y pérdidas
patrimoniales determinaran un resultado negativo, éste se podra compensar con
los rendimientos del ejercicio con un limite del 25 por 100 y el exceso sera
aplicable en cuatro afios siguientes.

En la renta del ahorro se integran y compensan, por separado, los
rendimientos del capital mobiliario de una parte, y las ganancias y pérdidas
patrimoniales procedentes de la transmisién de elementos patrimoniales de otra.
Si la compensacién determina un saldo negativo, en cada una de esas partes, éste
podra compensarse con rendimientos positivos y con ganancias patrimoniales de
la misma naturaleza, respectivamente, en cuatro afios siguientes.

La base imponible general ser el resultado de la integracion de rentas de
la parte general. La base imponible del ahorro sera la suma del saldo positivo de
los rendimientos y del saldo positivo de las ganancias patrimoniales; esta
fraccion de la base imponible ha de ser, en consecuencia, positiva o cero.
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c) Base liquidable. Esquema de célculo.

La base liquidable se obtiene por la aplicacion de las reducciones en la base
imponible. Las reducciones se aplican sobre la base imponible parte general,
siendo que las reducciones por pago de pensiones compensatorias pueden
aplicarse a la base del ahorro si fuesen superiores a la diferencia entre base
imponible general y las reducciones precedentes®.

El esquema de calculo liquidatorio que se desprende es:

RENTA GENERAL
Rdto. NETO TRABAJO
RDTO.CAP.INMOBILIARIO

RDTO.CAP.MOBILIARIO 2 Saldo >0 25%
RDTO. NETO ACTV.ECONO. Compensar
RENTAS IMPUTADAS
GAN. Y PERD.PATRIM. 1 Saldo >0 Saldo <0
BASE IMP.GENERAL
RENTA DEL AHORRO
RDTO.CAP.MOBILIARIO 1 Saldo >0 Saldo <0
GAN. O PERD.PATRIM. 2 Saldo >0 Saldo <0
BASE IMP.AHORRO
BASE IMPONIBLE GENERAL BASE IMPONIBLE AHORRO

.-Reducciones Apor.Prev.Social

.-Red.Aport.Pers.Disc.

.-Reducc.Aport.Patrim.Proteg.

.-Reducc.Pens.Compensatorias —» -Reducc.Pens.Compensatorias

BASE LIQUIDABI si <0 comp. 4 ejers.ssgg BASE LIQUIDABLE AHORRO "'P"

d) Minimo personal y familiar.

La base liquidable constituye el primer elemento a considerar para aplicar la
escala de gravamen o el tipo impositivo. Se pondera la tributacion del
contribuyente al incorporar el minimo personal y familiar, sobre la escala de
gravamen o tipo impositivo, cuando proceda.

El minimo personal y familiar queda establecido, para el periodo 20077,
por:

8 Para 2008, las cuotas de afiliacién a partidos politicos siguen el mecanismo de compensacion de
las pensiones compensatorias.

% La LPGE para 2008 actualiza los valores aplicables para 2007 en el 2 por 100. La LGPE para
2009 establece los minimos correspondientes al periodo 2009..
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Minimos personales

2007  2008/09

Minimo personal

65 afos
75 afios
Descendientes (rentas inf. 8000 €)
10
20
30
40y sigs.
Menor de 3 afios
Ascendientes 65 afios o disc.
75 afos
Discapacidad
grado> 65%
gastos asistencia
Discapacidad ascendien. Y desc.

grado> 65%
gastos asistencia

5050

900
1100

1800
2000
3600
4100
2200

900
1100
2270
6900
2270

2270
6900
2270

5151

918
1122

1836
2040
3672
4182
2244

918
1122
2316
7038
2316

2316
7038
2316

Tributacién familiar
Minimo Unico
2007
2008/09
Segun cényuges

Unidad biparental

Unidad monoparental

5050
5151

3400

2150

3.4. Escalas de gravamen y tipos. Deducciones y cuota diferencial
1. Escalas de gravamen aplicables a la base liquidable, parte general.

Cuando la bases liquidable parte general sea superior al minimo personal y

familiar, se aplican las escalas de gravamen que corresponden al Estado y a la

Comunidad Auténoma que corresponda. Para los afios 2007 y 2008, son de
aplicacion, sobre la base liquidable, parte general:

a) Periodo 2007:

Base liquida- Cuota Cuota Agregada Resto base Tipo estatal | Tipo auton. Tipo
ble, hasta estatal Autonémica liquidable marginal % | marginal % agregado
0,00 0,00 0,00 0,00| 17.360,00 15,66 8,34 24,00
17.360,00] 2.718,58| 1.447,82] 4.166,40| 15.000,00 18,27 9,73 28,00
32.360,00] 5.459,08| 2.807,32] 8.266,40| 20.000,00 24,14 12,86 37,00
52.360,00] 10.287,08] 5.479,32| 15.766,40 |en adelante 27,13 15,87 43,00

b) Periodos 2008 y 2009*%:

10| a escala de la Comunidad Auténoma opera por defecto, es decir, cuando la correspondiente
Comunidad no apruebe una escala especifica.

1 |_ey de PGE para 2008.
12 ey de PGE para 2009.



18 Ramon Ferrer Pedrola
Vicent Ferrer Grau

Base liquida- Cuota Cuota Agregada Resto base | Tipoestatal | Tipo auton. Tipo
ble, hasta estatal Autonémica liquidable marginal % | marginal % agregado

0,00 0,00 0,00 0,00 17.707,20] 15,66 8,34 24,00

17.707,20( 2.772,95| 1.476,78] 4.249,73| 15.300,00f 18,27 9,73 28,00

33.007,20] 5.568,26| 2.96547| 8.533,73| 20.400,00] 24,14 12,86 37,00
53.407,20] 10.492,82| 5.588,91| 16.081,73 |en adelante | 27,13 15,87 43,00

En los supuestos que se satisfagan anualidades por alimentos a hijos,
establecidas por sentencia judicial, las escalas se aplican primero a los importes
de esas anualidades y, después, al resto de la base liquidable parte general
deducidas esas anualidades.

Las cuotas, estatal y autondémica, previamente obtenidas se minoran por
el resultado de aplicar esas escalas de gravamen al minimo personal y familiar.

El tipo medio se define por la comparacion de las respectivas cuotas
deducidas de la escala, la base liquidable parte general y el minimo personal y
familiar.

Cuando el minimo personal y familiar sea superior al importe de la base
liquidable general, en el importe correspondiente anula a esa base liquidable y el
exceso, si lo hubiere, se traslada en su aplicacién a la base liquidaba del ahorro.

2. Tipos de gravamen sobre la base liquidable del ahorro.

Sobre la base liquidable del ahorro se aplican los tipos proporcionales, estatal y
autonomico, de la forma:

Estatal Autonémico| Agregado
Tipos 11,10% 6,90% 18,00%

El los supuestos que el minimo personal y familiar fuera superior a la
base liquidable general, el exceso sobre la misma minoraré directamente la base
liquidable del ahorro a los efectos de aplicar los correspondientes tipos.

Las cuotas integras, estatales y autonémicas, son el resultado respectivo
de sumas las fracciones resultantes de aplicar las escalas de gravamen o los tipos
impositivos a las bases liquidables, parte general y del ahorro.

3. Deducciones aplicables.

Las deducciones de la cuota vienen establecidas por:

1) Deducciones generales, de regulacion estatal, que se aplican el 67 % a
la cuota integra estatal y el 33% a la cuota integra autonémica, con la
particularidad de la deduccién por adquisicidn de vivienda.

2) Deducciones autonémicas que en cada caso apruebe la correspondiente
Comunidad Auténoma, que se aplica sobre la cuota integra autonémica.

3) La deduccién por adquisicién de la vivienda habitual se regula por
tipos de deduccion separados, parte estatal y autonomica (10,05 y, por
defecto, 4,95 por 100).
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De las cuotas integras, parte estatal y autondmica, se aplican las
deducciones por incentivos para determinar las fracciones de cuotas liquidas,
estatal y autondmica, respectivas siendo que su importe no puede ser negativo
(positivo o cero). La cuota liquida total del impuesto™ es el resultado de la
adicion de las cuotas liquidas previas, estatal y autondémica. Sobre ella se
aplican:

a) Las deducciones por doble imposicién internacional (articulo 80 de la
LIRPF)*;

b) la deduccidn por obtencién de rendimientos del trabajo y de actividades
econdmicas™, de hasta 400 euros; y

¢) la deduccién por maternidad y nacimiento.
El esquema de liquidacion es:

13 El articulo 79 de la LIRPF establece esta mencién. Concepto sobre el que pueden oponerse
reparos conceptuales: La cuota liquida se corresponde con la cuantia neta de impuesto de la que
solo han de deducirse los anticipos tributarios, retenciones, ingresos a cuenta y pagos
fraccionados. Sin embargo, de dicha cuota aun han de aplicarse las deducciones por doble
imposicion internacional y las deducciones por maternidad y nacimiento (esta Gltima para los
nacidos a partir del 1 de julio de 2007 —Ley 35/2007, de 15 de noviembre).

4 Esta deduccion se aplica por el importe de impuesto analogo satisfecho en el extranjero, por los
rendimientos 0 ganancias obtenidas en el mismo, o la aplicacién del tipo de gravamen (cuota
liquida total / base liquidable) a la parte de base liquidable gravada en el extranjero.

3 Incorporacion del articulo 80.bis mediante el Real Decreto Ley 2/2008, de 21 de abril, de
medidas de impulso de la actividad econémica.
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BASE LIQUIDABLE . | Cuota escala .| Cuota escala
PARTE GENERAL " estatal autonOmica
[ MINMOPERSONAL }—— -} o[ — ]
+ +
BASE LIQUIDABLE Cuota tipo .| Cuota tipo
DEL AHORRO "|  estatal "| autondmico
Cuota integra Cuota integra
estatal autonOmica
DEDUCCIONES o 67% R 33%
GENERALES | Ded.general "| Ded.general
DEDUCCIONES .| Deduccién
AUTONOMICAS "| autonémica
Cuota liquida Cuota liquida
estatal \ / autonémica
CUOTA
LIQUIDA

.-Deduccién imposicién internacional
.-Deduccién de hasta 400 € rdtos.trabajo
.-Deduccién por maternidad

.-Deduccién nacimiento

CUOTA LI-
QUIDA NETA

.-Anticipos tributarios
.-Deducciones transp.fiscal internacional

v v v

[ CUOTADIFERENCIAL |

A\ 4
[ DERECHO DEVOLUCION |

4, ANTICIPOS TRIBUTARIOS

El impuesto contempla dos modalidades de anticipos tributarios, con gran
trascendencia en las rentas financieras: las retenciones, aplicadas sobre las
rentas dinerarias; los ingresos a cuenta que acttan en las retribuciones en
especie.

Con caréacter general, con las excepciones que en su caso se analizan en
Capitulo posterior, los rendimientos del capital mobiliario y los rendimientos del
trabajo se someten a retencion e ingreso a cuenta.

Las ganancias patrimoniales se someten a retencidon, Unica y
exclusivamente, las que corresponden a las transmisiones o reembolsos de
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acciones y participaciones en Instituciones de Inversion Colectiva (los ingresos a
cuenta son aplicables a ganancias patrimoniales obtenidas por premios en
concursos, etc.).

Los anticipos tributarios constituyen un modelo de gestion y recaudacion
del tributo, acercando el pago del impuesto, aun de forma provisional, al
momento de la obtencion de la renta. En las rentas financieras se establecen
retenciones e ingresos a cuenta con tipos proporcionales, operando de forma
objetiva. Con el soporte del articulo 101 de la LIRPF, que fija con rango de ley
el tipo de retencion del 18 por 100 para los rendimientos del capital mobiliario y
para las ganancias patrimoniales derivadas de la transmision o reembolso de
acciones y participaciones en Instituciones de Inversion Colectiva, corresponde
al RIRPF desarrollar esta obligacion que recae sobre las personas que satisfacen
0 median en el pago de las rentas sujetas a retencion.

La base de céalculo de las retenciones de rendimientos del capital
mobiliario y de las ganancias patrimoniales por transmisién de acciones y
participaciones en Instituciones de Inversion Colectiva toma en consideracion las
normas de computo en la base imponible del impuesto. En algunos supuestos,
permite la aplicacién de reducciones y de otras minoraciones, como por ejemplo
la aplicacion de los coeficientes reductores por bienes y derechos adquiridos con
anterioridad al 31 de diciembre de 1994.
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CAPITULO II:

OPERACIONES TIPICAS SOBRE

ACCIONES Y PARTICIPACIONES DE ENTIDADES, EN GENERAL,

Y DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA
1)

Sumario:

1. Introduccién

2. Normas aplicables

2.1.

2.2.
1.

o~ own

2.3.
2.4.

Rendimientos obtenidos por participacion en fondos propios

Ganancias y pérdidas patrimoniales
Supuestos que no determinan ganancias o pérdidas patrimoniales
Supuestos de pérdidas patrimoniales no computables
Determinacién de la ganancia o pérdida patrimonial: en general
Supuestos especificos
Régimen transitorio para las acciones o participaciones de sociedades acogidas
al régimen especial de las sociedades patrimoniales

Instituciones de inversion colectiva: diferimiento

Instituciones de Inversion Colectiva domiciliadas en paraisos fiscales

3. Dividendos y participaciones en beneficios

3.1
3.2.

Dividendos que no constituyen RCM

Integracion en la base imponible: importe integro

3.3. Aplicacion de la exencion minima

3.4.

3.5.
3.6.
3.7.
3.8.
3.9.

Otros rendimientos: Distribucion de la prima de emision y reduccion
de capital con devolucién a los accionistas

Dividendos distribuidos en especie

Dividendos a cuenta

Otras rentas procedentes de la participacion en Sociedades
Integracion de los dividendos en la renta del ahorro

Retenciones e ingresos a cuenta

Anexo |: Tributacion de la entrega de bonos de fundador y de acciones y
participaciones al personal empleado de la Sociedad. Préstamos sobre valores
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1. Bonos de fundador
2. Entrega de acciones y de stock options a los empleados
3. Préstamos de valores

Objetivos:
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1. INTRODUCCION

Las rentas procedentes de acciones y participaciones de sociedades pueden
calificarse como:

a) Rendimientos del capital mobiliario, por la participacion en fondos
propios de cualquier tipo de entidad.

b) Ganancias y pérdidas patrimoniales.

Una modalidad u otra determinaran un computo distinto en la base
imponible, una integracion separada en la parte general o especial y, en su caso,
la obligacion o no de someter a retencion la renta correspondiente.

2. NORMAS APLICABLES
2.1. Rendimientos obtenidos por participacion en fondos propios
El articulo 25 de la LIRPF, en su apartado 1 regula:

1. Rendimientos obtenidos por la participacion en los fondos
propios de cualquier tipo de entidad.

Quedan incluidos dentro de esta categoria los siguientes
rendimientos, dinerarios o en especie:

a) Los dividendos, primas de asistencia a juntas y participaciones
en los beneficios de cualquier tipo de entidad.

b) Los rendimientos procedentes de cualquier clase de activos,
excepto la entrega de acciones liberadas que, estatutariamente o por
decision de los drganos sociales, faculten para participar en los
beneficios, ventas, operaciones, ingresos o conceptos analogos de una
entidad por causa distinta de la remuneracion del trabajo personal.

¢) Los rendimientos que se deriven de la constitucién o cesién de
derechos o facultades de uso o disfrute, cualquiera que sea su
denominacion o naturaleza, sobre los valores o participaciones que
representen la participacion en los fondos propios de la entidad.

d) Cualquier otra utilidad, distinta de las anteriores, procedente
de una entidad por la condicién de socio, accionista, asociado 0

participe.
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e) La distribucion de la prima de emision de acciones o
participaciones. El importe obtenido minorard, hasta su anulacién, el
valor de adquisicion de las acciones o participaciones afectadas y el
exceso que pudiera resultar tributard como rendimiento del capital
mobiliario.

Cuotas participativas de las Cajas de Ahorro

La disposicion adicional 5% de la Ley 62/2003, de 30 de diciembre,
establece el régimen fiscal de las cuotas participativas, asimilando los
rendimientos a dividendos. El precepto, en particular, establece:

Quinta. Régimen fiscal de las cuotas participativas de las Cajas de Ahorro.

El régimen fiscal de las cuotas participativas de las Cajas de Ahorros sera
el mismo que se aplique, en todos los casos y figuras impositivas y a todos
los efectos, a_las acciones y participaciones en el capital social o fondos
propios de entidades, de acuerdo con la normativa legal y de desarrollo
vigente.

La Ley vigente rompe la estructura de integracion de los impuestos sobre

la renta y sobre sociedades que se habia aplicado desde 1995: se modulaba la
integracion en la base aplicando los porcentajes del 140, 125 y 100 por 100,
atendiendo la procedencia de los dividendos y la entidad que los distribuia, y
paralelamente, aplicando la deduccion en la cuota por dividendos percibidos con
los coeficientes correlativos del 40, 25 y 0 por 100, segun la procedencia.

Se establece otra modalidad de integracion. Por una parte, los dividendos

se integran en la base del ahorro para tributar al tipo proporcional del 18 por 100,
sin adicionar progresividad al resto de rentas ordinarias que componen la base
general. De otra, se establece una exencion limitada por la obtencion de
dividendos. Asi, el articulo 7 letray) de | LIRPF establece:

y) Los dividendos y participaciones en beneficios a que se refieren los
parrafos a) y b) del apartado 1 del articulo 25 de esta Ley, con el limite de
1.500 euros anuales.

Esta exencion_no se aplicara a los dividendos y beneficios distribuidos por
las instituciones de inversion colectiva, ni a los procedentes de valores o
participaciones adquiridas dentro de los dos meses anteriores a la fecha
en que aquéllos se hubieran satisfecho cuando, con posterioridad a esta
fecha, dentro del mismo plazo, se produzca una transmisién de valores
homogéneos. En el caso de valores o participaciones no admitidos a
negociacion en alguno de los mercados secundarios oficiales de valores
definidos en la Directiva 2004/39/CE del Parlamento Europeo y del
Consejo de 21 de abril de 2004 relativa a los mercados de instrumentos
financieros, el plazo sera de un afo.
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La integracion de los impuestos sobre la renta y sobre sociedades

Se pretende analizar el impacto del tratamiento para los dividendos. En efecto, la
segmentacion de la base del IRPF en una parte relativa al ahorro (dividendos,
intereses, operaciones de seguro, rentas temporales o vitalicias por la imposicion
de capitales y ganancias y pérdidas patrimoniales) sigue con el sometimiento al
tipo proporcional del 18 por 100. En el supuesto de los dividendos®® se establece
como renta exenta los primeros 1.500 euros que se obtengan'’,

Para los periodos 2007 y siguientes, la tributacion conjunta socio-sociedad puede
deducirse de la siguiente tabla, referida al régimen de empresas de reducida
dimension:

Beneficio Antes de Impuestos de la Sociedad (BAI)

100.000,00 ERD
2006 2007 2008 2009
Tipo aplicable 30% 25% 25% 25%
IS 30.000,00 25.000,00 25.000,00 25.000,00
Bf° distribuible 70.000,00 75.000,00 75.000,00 75.000,00
Dividendo 70.000,00 75.000,00 75.000,00
Minimo exento -1.500,00 -1.500,00  -1.500,00
Base ahorro 68.500,00 73.500,00 73.500,00
Tipo agreg.IRPF 18% 18% 18%
Cuota IRPF 12.330,00 13.230,00 13.230,00
Tributacidn efectiva 42.330,00 38.230,00 38.230,00
Expresada (%) 42,33% 38,23% 38,23%

Beneficio Antes de Impuestos de la Sociedad (BAI)

500.000,00 ERD
2006 2007 2008 2009

Tipo aplicable 30% 25% 25% 25%

35% 30% 30% 30%
IS 169.000,00 144.000,00 144.000,00 144.000,00
Bf° distribuible 331.000,00 356.000,00 356.000,00 356.000,00
Dividendo 331.000,00 356.000,00 356.000,00
Minimo exento -1.500,00 -1.500,00 -1.500,00
Base ahorro 329.500,00 354.500,00 354.500,00
Tipo agreg.IRPF 18% 18% 18%
Cuota IRPF 59.310,00 63.810,00 63.810,00
Tributacidn efectiva 228.310,00 207.810,00 207.810,00
Expresada (%) 45,66% 41,56% 41,56%

16 Se elimina la correccion del 140 por 100 en la base y, en concordancia, se elimina la deduccion
del 40 por 100, aplicable como dividendos percibidos.

" En la exposicion de motivos, con relacién a los dividendos, se justifica este minimo exento que
textualmente “excluird de la declaracion del impuesto a numerosos contribuyentes”.
Probablemente esto se asi para pequefios inversores en Bolsa, pero se aleja del auténtico
problema de resolver la integracion plena del IRPF y del IS a numerosisimas empresas en que
deja el tema abierto.
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Trasladando idénticos criterios para sociedades que tributen en el régimen
general, se obtiene la tabla:

Beneficio Antes de Impuestos de la Sociedad (BAI)

100.000,00 RG
2006 2007 2008 2009 2010
Tipo aplicable 35% 32,50% 30% 30% 30%
IS 35.000,00  32.500,00 30.000,00  30.000,00  30.000,00
Bf° distribuible 65.000,00  67.500,00 70.000,00  70.000,00  70.000,00
Dividendo 65.000,00 67.500,00  70.000,00  70.000,00
Minimo exento -1.500,00  -1.500,00 -1.500,00 -1.500,00
Base ahorro 63.500,00 66.000,00  68.500,00  68.500,00
Tipo agreg.IRPF 18% 18% 18% 18%
Cuota IRPF 11.430,00 11.880,00 12.330,00  12.330,00
Tributacion efectiva 46.430,00 44.380,00  42.330,00  42.330,00
Expresada (%) 46,43% 44,38% 42,33% 42,33%

Beneficio Antes de Impuestos de la Sociedad (BAI)

1.000.000 RG
2006 2007 2008 2009 2010
Tipo aplicable 35% 32,50% 30% 30% 30%
IS 350.000,00 325.000,00 300.000,00 300.000,00 300.000,00
Bf° distribuible 650.000,00 675.000,00 700.000,00 700.000,00 700.000,00
Dividendo 650.000,00 675.000,00 700.000,00 700.000,00
Minimo exento -1.500,00 -1.500,00  -1.500,00  -1.500,00
Base ahorro 648.500,00 673.500,00 698.500,00 698.500,00
Tipo agreg.IRPF 18% 18% 18% 18%
Cuota IRPF 116.730,00 121.230,00 125.730,00 125.730,00
Tributacion efectiva 466.730,00 446.230,00 425.730,00 425.730,00
Expresada (%) 46,67% 44,62% 42,57% 42,57%

En ambos supuestos se consideran las deducciones aplicables por la sociedad
nulas. La intervencion de deducciones podria desvirtuar los célculos expuestos,
habida cuenta de que adn aplicando el limite del 50 por 100 (en supuestos de
I+D+IT) los tipos efectivos podrian ser inferiores en la sociedad.

Atendiendo que el tipo marginal méaximo y agregado del IRPF se establece en el
43 por 100, con la hipotética prevision de una paulatina reduccion posterior, la
técnica resultante de la integracion conllevara que la tributacion socio-sociedad
seré inferior al marginal méximo del IRPF. Para pequefios inversores', como ya
se ha apuntado, si los dividendos son inferiores a 1.500 euros, los tipos
consolidados se limitaran a los de la sociedad y si son superiores pero no de forma

'8 para pequefios inversores, que ademés obtengan rentas bajas o medias, el gravamen agregado
puede ser superior al tipo medio que les corresponda en las rentas ordinarias. Se produce una
inversion de tipo.
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significativa, la consolidacion determinara una franja que va del 25 por 100,
minimo, hasta un valor inferior al 43 por 100.

A estos efectos, no_constituyen dividendos a integrar_en la base
imponible los que procedan de sociedades que tributaron en el régimen de
sociedades patrimoniales y de transparencia fiscal*®. La disposicion transitoria
décima de la LIRPF remite a disposiciones del TRIS, que contiene la aplicacion
transitoria de ambos regimenes.

La disposicion transitoria decimoquinta del TRIS, apartados 3 y 4, a los
efectos establece:

Decimoquinta. Sociedades transparentes.

3. Los dividendos y participaciones en beneficios de dichas sociedades que
procedan de periodos impositivos durante los cuales la sociedad que los
distribuye se hallase sujeta al régimen de transparencia fiscal, no tributaran en el
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas ni en el Impuesto sobre
Sociedades. El importe de estos dividendos o participaciones en beneficios no se
integrara en el valor de adquisicion de las acciones o participaciones de los
socios a quienes hubiesen sido imputados.

Tratdndose de los socios que adquirieron las acciones o participaciones con
posterioridad a la imputacién, se disminuira el valor de adquisicion de aquellas
en dichos importes.

4. No estardn sujetos a retencion o ingreso a cuenta los dividendos o
participaciones en beneficios a que se refiere el apartado 3 anterior.

De forma anéloga, la disposicion vigésimo segunda del TRIS, apartado
6°, regula:

Vigésima segunda. Régimen transitorio de las sociedades patrimoniales.
Tributacion por el régimen general.

6. La distribucion de beneficios obtenidos en ejercicios en los que haya sido de
aplicacion el régimen especial de las sociedades patrimoniales, cualquiera que
sea la entidad que reparta los beneficios obtenidos por las sociedades
patrimoniales, el momento en el que el reparto se realice y el régimen fiscal
especial aplicable a las entidades en ese momento, recibira el siguiente
tratamiento:

a) Cuando el perceptor sea contribuyente del Impuesto sobre la Renta de las
Personas Fisicas, los dividendos y participaciones en beneficios a que se refieren

9 Los regimenes especiales del impuesto sobre sociedades se aplicaron como técnicas de
integracion total de ambos impuestos, renta y sociedades. El régimen de transparencia fiscal
determind la tributacion en la renta del socio de las rentas que proporcionalmente le
correspondian en la sociedad; este régimen fue modificado a partir de 2003. El régimen de las
sociedades patrimoniales estuvo vigente hasta los periodos que se iniciaron en el afio 2006,
quedando derogado a partir de 2007; en este supuesto, la integracion plena se producia en la
propia sociedad por cuanto tenia una tributacion definitiva y las rentas obtenidas no volvian a
tributar en el socio. En ambos regimenes, los dividendos distribuidos no tributaban en la renta del
socio.
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las letras a) y b) del apartado 1 del articulo 25 de la Ley 35/2006, del Impuesto
sobre la Renta de las Personas Fisicas y de modificacion parcial de las Leyes de
los Impuestos sobre Sociedades, sobre la Renta de no Residentes y sobre el
Patrimonio, no_se integraran en la renta del periodo impositivo de dicho
impuesto. La distribucion del dividendo no estard sujeta a retencion o ingreso a
cuenta.

b) Cuando el perceptor sea un sujeto pasivo del Impuesto sobre Sociedades o un
contribuyente del Impuesto sobre la Renta de no Residentes con establecimiento
permanente, los beneficios percibidos se integraran, en todo caso, en la base
imponible y daran derecho a la deduccién por doble imposicién de dividendos en
los términos establecidos en los apartados 1 y 4 del articulo 30 de esta Ley.

¢) Cuando el perceptor sea un contribuyente del Impuesto sobre la Renta de no
Residentes sin establecimiento permanente, los beneficios percibidos tendran el
tratamiento que les corresponda de acuerdo con lo establecido en el texto
refundido de la Ley del Impuesto sobre no Residentes para estos contribuyentes.

Por el contrario, el tributo califica _como rendimiento del capital
mobiliario y merece el tratamiento correspondiente de dividendos determinadas
reducciones del capital social con devolucién de aportaciones a los socios. La
redaccion del articulo 33.3, letra a), de la LIRPF, regula:

3. Se estimara que no existe ganancia o pérdida patrimonial en
los siguientes supuestos:

a) En reducciones del capital. Cuando la reduccion de capital,
cualquiera que sea su finalidad, dé lugar a la amortizacion de valores o
participaciones, se consideraran amortizadas las adquiridas en primer
lugar, y su valor de adquisicion se distribuira proporcionalmente entre
los restantes valores homogéneos que permanezcan en el patrimonio del
contribuyente. Cuando la reduccién de capital no afecte por igual a
todos los valores o participaciones propiedad del contribuyente, se
entendera referida a las adquiridas en primer lugar.

Cuando la reduccion de capital tenga por finalidad la devolucion
de aportaciones, el importe de ésta o el valor normal de mercado de los
bienes o derechos percibidos minorara el valor de adquisicién de los
valores o participaciones afectadas, de acuerdo con las reglas del
parrafo anterior, hasta su anulacion. El exceso gque pudiera resultar se
integrara como rendimiento del capital mobiliario procedente de la
participacion en los fondos propios de cualquier tipo de entidad, en la
forma prevista para la distribucién de la prima de emisién, salvo que
dicha reduccidn de capital proceda de beneficios no distribuidos, en cuyo
caso la totalidad de las cantidades percibidas por este concepto
tributaran de acuerdo con lo previsto en el apartado a) del articulo 25.1
de esta Ley. A estos efectos, se considerara que las reducciones de
capital, cualquiera que sea su finalidad, afectan en primer lugar a la
parte del capital social que no provenga de beneficios no distribuidos,
hasta su anulacion.

Con relacion a los gastos deducibles, el articulo 26.1 de la LIRPF
establece, de forma exclusiva:

Articulo 26. Gastos deducibles y reducciones.
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1. Para la determinacion del rendimiento neto, se deduciran de
los rendimientos integros exclusivamente los gastos siguientes:

a) Los gastos de administracion y depdsito de valores
negociables. A estos efectos, se consideraran como gastos de
administracion y depdsito aquellos importes que repercutan las empresas
de servicios de inversién, entidades de crédito u otras entidades
financieras que, de acuerdo con la Ley 24/1988, de 28 de julio, del
Mercado de Valores, tengan por finalidad retribuir la prestacion
derivada de la realizacion por cuenta de sus titulares del servicio de
depdsito de valores representados en forma de titulos o de la
administracion de valores representados en anotaciones en cuenta.

No seran deducibles las cuantias que supongan la
contraprestacion de una gestion discrecional e individualizada de
carteras de inversion, en donde se produzca una disposicion de las
inversiones efectuadas por cuenta de los titulares con arreglo a los
mandatos conferidos por éstos.

b)...

2.2. Ganancias y pérdidas patrimoniales

Las ganancias patrimoniales constituyen una modalidad de renta residual o de
cierre, es decir, cuando una renta no pueda calificarse como rendimiento seréa
ganancia o pérdida patrimonial. En el &mbito financiero, constituyen siempre
rendimiento las rentas derivadas por la cesion de capitales a terceros y de las
operaciones de seguro sobre la vida. Por tanto, las ganancias y pérdidas
patrimoniales como modalidad de renta se concretan sobre las acciones y
participaciones de sociedades, esto es, sobre la participacion de fondos propios
de entidades y otros supuestos especificos (futuros y opciones, constitucion de
rentas vitalicias, etc.).

La definicién legal queda establecida, apartado 1 del articulo 33 de la
LIRPF:

Articulo 33. Concepto.

1. Son ganancias y pérdidas patrimoniales las variaciones en el valor del
patrimonio del contribuyente que se pongan de manifiesto con ocasion de
cualquier alteracion en la composicion de aquél, salvo que por esta Ley se
califiguen como rendimientos.

No obstante esta delimitacién, el texto legal incide en la inclusion o
exclusion de operaciones para calificarlas de ganancia o pérdida patrimonial.

1. Supuestos gue no determinan ganancias o pérdidas patrimoniales

En el apartado 3 del articulo 33 de la LIRPF, se regula:

3. Se estimara que no existe ganancia o pérdida patrimonial en
los siguientes supuestos:

a) En reducciones del capital. (...) [Reproducido al final del
apartado precedente].
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b) Con ocasién de transmisiones lucrativas por causa de muerte
del contribuyente.

c) Con ocasion de las transmisiones lucrativas de empresas o
participaciones a las que se refiere el apartado 6 del articulo 20 de la
Ley 29/1987, de 28 de diciembre, del Impuesto sobre Sucesiones y
Donaciones.

Los elementos patrimoniales que se afecten por el contribuyente a
la actividad econdmica con posterioridad a su adquisicion deberan haber
estado afectos ininterrumpidamente durante, al menos, los cinco afos
anteriores a la fecha de la transmision.

d) En la extincion del régimen econdémico matrimonial de
separacion de bienes, cuando por imposicién legal o resolucién judicial
se produzcan adjudicaciones por causa distinta de la pensién
compensatoria entre conyuges.

El supuesto al que se refiere esta letra no podra dar lugar, en
ningun caso, a las actualizaciones de los valores de los bienes y derechos
adjudicados.

e) Con ocasion de las aportaciones a los patrimonios protegidos a
favor de personas con discapacidad.

En el marginal a) se establece una ganancia patrimonial sélo por el

exceso sobre el coste de adquisicion de las acciones o participaciones de los
bienes recibidos como consecuencia de la reduccion del capital social de la
sociedad, incidiendo sobre el computo de la antigiiedad de las acciones. De
forma complementaria, la disposicion adicional octava de la LIRPF previene:

Octava. Transmisiones de valores o participaciones no admitidas
a negociacion con posterioridad a una reduccién de capital.
Cuando con anterioridad a la transmision de valores o participaciones
no admitidos a negociacion en alguno de los mercados secundarios
oficiales de valores espafioles se hubiera producido una reduccién del
capital instrumentada mediante una disminucion del valor nominal que
no afecte por igual a todos los valores o participaciones en circulacion
del contribuyente, se aplicaran las reglas previstas en la seccion 4.2 del
capitulo 11 del Titulo 111 de esta Ley, con las siguientes especialidades:

1.° Se considerard como valor de transmision el que
corresponderia en funcion del valor nominal que resulte de la aplicacion
de lo previsto en el articulo 33.3. a), de esta Ley.

2.° En el caso de que el contribuyente no hubiera transmitido la
totalidad de sus valores o participaciones, la diferencia positiva entre el
valor de transmision correspondiente al valor nominal de los valores o
participaciones efectivamente transmitidos y el valor de transmision, a
que se refiere el parrafo anterior, se minorara del valor de adquisicién
de los restantes valores o participaciones homogéneos, hasta su
anulacion. El exceso que pudiera resultar tributard como ganancia
patrimonial.
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2. Supuestos de pérdidas patrimoniales no computables

El apartado 5 del articulo 33, en sus marginales e), f) y g) de la LIRPF,
discrimina el computo de pérdidas patrimoniales en determinadas
condiciones:

5. No se computaran como pérdidas patrimoniales las siguientes:

a)...

e) Las derivadas de las transmisiones de elementos patrimoniales,
cuando el transmitente vuelva a adquirirlos dentro del afio siguiente a la
fecha de dicha transmision.

Esta pérdida patrimonial se integrara cuando se produzca la
posterior transmision del elemento patrimonial.

f) Las derivadas de las transmisiones de valores o participaciones
admitidos a negociacién en alguno de los mercados secundarios oficiales
de valores definidos en la Directiva 2004/39/CE del Parlamento Europeo
y del Consejo de 21 de abril de 2004 relativa a los mercados de
instrumentos financieros, cuando el contribuyente hubiera adquirido
valores homogéneos dentro de los dos meses anteriores o posteriores a
dichas transmisiones.

g) Las derivadas de las transmisiones de valores o
participaciones no admitidos a negociacion en alguno de los mercados
secundarios oficiales de valores definidos en la Directiva 2004/39/CE
del Parlamento Europeo y del Consejo de 21 de abril de 2004 relativa a
los mercados de instrumentos financieros, cuando el contribuyente
hubiera adquirido valores homogéneos en el afio anterior o posterior a
dichas transmisiones.

En los casos previstos en las letras f) y g) anteriores, las pérdidas
patrimoniales se integraran a medida que se transmitan los valores o
participaciones que permanezcan en el patrimonio del contribuyente.

3. Determinacién de la ganancia o pérdida patrimonial: en general

Los articulos 34 a 36 de la LIRPF contienen las normas expresas de
determinacion de la ganancia patrimonial, con caracter general.

Articulo 34. Importe de las ganancias o perdidas patrimoniales.
Norma general.

1. El importe de las ganancias o pérdidas patrimoniales sera:

a) En el supuesto de transmisién onerosa o lucrativa, la
diferencia entre los valores de adquisicion y transmision de los elementos
patrimoniales.

b) En los demas supuestos, el valor de mercado de los elementos
patrimoniales o partes proporcionales, en su caso.

2. Si se hubiesen efectuado mejoras en los elementos
patrimoniales transmitidos, se distinguird la parte del valor de
enajenacion que corresponda a cada componente del mismo.

Articulo 35. Transmisiones a titulo oneroso.

1. El valor de adquisicion estara formado por la suma de:
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a) El importe real por el que dicha adquisicion se hubiere
efectuado.

b) El coste de las inversiones y mejoras efectuadas en los bienes
adquiridos y los gastos y tributos inherentes a la adquisicién, excluidos
los intereses, que hubieran sido satisfechos por el adquirente.

En las condiciones que reglamentariamente se determinen, este
valor se minorara en el importe de las amortizaciones.

2. El valor de adquisicion a que se refiere el apartado anterior se
actualizara, exclusivamente en el caso de bienes inmuebles, mediante la
aplicacion de los coeficientes que se establezcan en la correspondiente
Ley de Presupuestos Generales del Estado. Los coeficientes se aplicaran
de la siguiente manera:

a) Sobre los importes a que se refieren las letras a) y b) del
apartado anterior, atendiendo al afio en que se hayan satisfecho.

b) Sobre las amortizaciones, atendiendo al afio al que
correspondan.

3. El valor de transmision sera el importe real por el que la
enajenacion se hubiese efectuado. De este valor se deduciran los gastos y
tributos a que se refiere la letra b) del apartado 1 en cuanto resulten
satisfechos por el transmitente.

Por importe real del valor de enajenacién se tomara el
efectivamente satisfecho, siempre que no resulte inferior al normal de
mercado, en cuyo caso prevalecera éste.

Articulo 36. Transmisiones a titulo lucrativo.

Cuando la adquisicion o la transmision hubiere sido a titulo
lucrativo se aplicaran las reglas del articulo anterior, tomando por
importe real de los valores respectivos aquellos que resulten de la
aplicacion de las normas del Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones.

En las adquisiciones lucrativas a que se refiere la letra c) del
apartado 3 del articulo 33 de esta Ley, el donatario se subrogara en la
posicion del donante respecto de los valores y fechas de adquisicion de
dichos bienes.

A estas normas han de afiadirse las reglas contenidas en la disposicion

transitoria novena de la LIRPF, con relacion a los bienes adquiridos con
anterioridad al 31 de diciembre de 1994:

Novena. Determinacion del importe de las ganancias patrimoniales
derivadas de elementos patrimoniales adquiridos con anterioridad a 31 de
diciembre de 1994.

1. El importe de las ganancias patrimoniales correspondientes a
transmisiones de elementos patrimoniales no afectos a actividades
econémicas que hubieran sido adquiridos con anterioridad a 31 de
diciembre de 1994, se determinara con arreglo a las siguientes reglas:

1.8 En general, se calcularén, para cada elemento patrimonial, con
arreglo a lo establecido en la Seccion 4.2, del Capitulo II, del Titulo 111 de
esta Ley. De la ganancia patrimonial asi calculada se distinguira la parte
de la misma que se haya generado con anterioridad a 20 de enero de
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2006, entendiendo como tal la parte de la ganancia patrimonial que
proporcionalmente corresponda al nimero de dias transcurridos entre la
fecha de adquisicion y el 19 de enero de 2006, ambos inclusive, respecto
del namero total de dias que hubiera permanecido en el patrimonio del
contribuyente.

La parte de la ganancia patrimonial generada con anterioridad a 20 de
enero de 2006 se reducira de la siguiente manera:

a) Se tomara como periodo de permanencia en el patrimonio del sujeto
pasivo el nimero de afios que medie entre la fecha de adquisicion del
elemento y el 31 de diciembre de 1996, redondeado por exceso.

En el caso de derechos de suscripcion se tomard como periodo de
permanencia el que corresponda a los valores de los cuales procedan.

Si se hubiesen efectuado mejoras en los elementos patrimoniales
transmitidos se tomara como periodo de permanencia de éstas en el
patrimonio del sujeto pasivo el nimero de afios que medie entre la fecha
en que se hubiesen realizado y el 31 de diciembre de 1996, redondeado
por exceso.

b) Si los elementos patrimoniales transmitidos fuesen bienes inmuebles,
derechos sobre los mismos o valores de las entidades comprendidas en el
articulo 108 de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores,
con excepcion de las acciones o participaciones representativas del capital
social o patrimonio de las Sociedades o Fondos de Inversion Inmobiliaria,
se reducira en un 11,11 por 100 por cada afio de permanencia de los
sefialados en la letra anterior que exceda de dos.

c) Si los elementos patrimoniales transmitidos fuesen acciones admitidas a
negociacion en alguno de los mercados secundarios oficiales de valores
definidos en la Directiva 2004/39/CE del Parlamento Europeo y del
Consejo de 21 de abril de 2004 relativa a los mercados de instrumentos
financieros, y representativos de la participacion en fondos propios de
sociedades o entidades, con excepcion de las acciones representativas del
capital social de Sociedades de Inversion Mobiliaria e Inmobiliaria, se
reducira en un 25 por 100 por cada afio de permanencia de los sefialados
en el parrafo a) anterior que exceda de dos.

d) Las restantes ganancias patrimoniales generadas con anterioridad a 20
de enero de 2006 se reducirdn en un 14,28 por 100 por cada afio de
permanencia de los sefialados en el parrafo a) anterior que exceda de dos.
e) Estard no sujeta la parte de la ganancia patrimonial generada con
anterioridad a 20 de enero de 2006 derivada de elementos patrimoniales
que a 31 de diciembre de 1996 y en funcion de lo sefialado en los parrafos
b), ¢) y d) anteriores tuviesen un periodo de permanencia, tal y como éste
se define en el parrafo a), superior a diez, cinco y ocho afios,
respectivamente.

2.%) En los casos de valores admitidos a negociacién en alguno de los
mercados regulados y de acciones o participaciones en instituciones de
inversion colectiva a las que resulte aplicable el régimen previsto en las
letras a) vy c) del apartado 1 del articulo 37 de esta Ley, las ganancias y
pérdidas patrimoniales se calculardn para cada valor, accién o
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participacion de acuerdo con lo establecido en la Seccidn 4.2, del Capitulo
Il del Titulo Il de esta Ley.

Si, como consecuencia de lo dispuesto en el parrafo anterior, se obtuviera
como resultado una ganancia patrimonial, se efectuara la reduccion que
proceda de las siguientes:

a) Si el valor de transmision fuera igual o superior al que corresponda a
los valores, acciones o participaciones a efectos del Impuesto sobre el
Patrimonio del afio 2005, la parte de la ganancia patrimonial que se
hubiera generado con anterioridad a 20 de enero de 2006 se reducira de
acuerdo con lo previsto en la regla 1.2 anterior. A estos efectos, la
ganancia patrimonial generada con anterioridad a 20 de enero de 2006
sera la parte de la ganancia patrimonial resultante de tomar como valor
de transmision el que corresponda a los valores, acciones o
participaciones a efectos del Impuesto sobre el Patrimonio del afio 2005.
b) Si el valor de transmision fuera inferior al que corresponda a los
valores, acciones o participaciones a efectos del Impuesto sobre el
Patrimonio del afio 2005, se entendera que toda la ganancia patrimonial
se ha generado con anterioridad a 20 de enero de 2006 y se reducira de
acuerdo con lo previsto en la regla 1.2 anterior.

3.9) Si se hubieran efectuado mejoras en los elementos patrimoniales
transmitidos se distinguira la parte del valor de enajenacién que
corresponda a cada componente del mismo a efectos de la aplicacion de lo
dispuesto en este apartado 1.

2. A los efectos de lo establecido en esta disposicion, se consideraran
elementos patrimoniales no afectos a actividades econémicas aquellos en
los que la desafectacion de estas actividades se haya producido con mas
de tres afios de antelacion a la fecha de transmision.

4. Supuestos especificos

Estas normas recaen sobre acciones y participaciones, de forma sustancial,
completando las normas generales, siendo que el articulo 37 de la LIRPF regula:

Articulo 37. Normas especificas de valoracion.

1. Cuando la alteracion en el valor del patrimonio proceda:

a) De la transmision a titulo oneroso de valores admitidos a
negociacion en alguno de los mercados secundarios oficiales de valores
definidos en la Directiva 2004/39/CE del Parlamento Europeo y del
Consejo de 21 de abril de 2004 relativa a los mercados de instrumentos
financieros, y representativos de la participaciéon en fondos propios de
sociedades o entidades, la ganancia o pérdida se computara por la
diferencia entre su valor de adquisicion y el valor de transmision,
determinado por su cotizacion en dichos mercados en la fecha en que se
produzca aquélla o por el precio pactado cuando sea superior a la
cotizacion.

Para la determinacion del valor de adquisicién se deducird el
importe obtenido por la transmisién de los derechos de suscripcidn.

No obstante lo dispuesto en el parrafo anterior, si el importe
obtenido en la transmision de los derechos de suscripcion llegara a ser
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superior al valor de adquisicion de los valores de los cuales procedan
tales derechos, la diferencia tendra la consideracion de ganancia
patrimonial para el transmitente, en el periodo impositivo en que se
produzca la transmision.

Cuando se trate de acciones parcialmente liberadas, su valor de
adquisicion sera el importe realmente satisfecho por el contribuyente.
Cuando se trate de acciones totalmente liberadas, el valor de
adquisicion tanto de éstas como de las que procedan resultara de
repartir el coste total entre el nimero de titulos, tanto los antiguos como
los liberados que correspondan.

b) De la transmision a titulo oneroso de valores no admitidos a
negociacion en alguno de los mercados secundarios oficiales de valores
definidos definidos en la Directiva 2004/39/CE del Parlamento Europeo
y del Consejo de 21 de abril de 2004 relativa a los mercados de
instrumentos financieros, y representativos de la participacion en fondos
propios de sociedades o entidades, la ganancia o pérdida se computara
por la diferencia entre su valor de adquisicion y el valor de transmision.

Salvo prueba de que el importe efectivamente satisfecho se
corresponde con el que habrian convenido partes independientes en
condiciones normales de mercado, el valor de transmision no podra ser
inferior al mayor de los dos siguientes:

El tedrico resultante del balance correspondiente al Gltimo
ejercicio cerrado con anterioridad a la fecha del devengo del Impuesto.

El que resulte de capitalizar al tipo del 20 por 100 el promedio de
los resultados de los tres ejercicios sociales cerrados con anterioridad a
la fecha del devengo del Impuesto. A este ultimo efecto, se computaran
como beneficios los dividendos distribuidos y las asignaciones a
reservas, excluidas las de regularizacion o de actualizacion de balances.

El valor de transmision asi calculado se tendra en cuenta para
determinar el valor de adquisicion de los valores o participaciones que
corresponda al adquirente.

El importe obtenido por la transmision de derechos de
suscripcion procedentes de estos valores o participaciones tendra la
consideracion de ganancia patrimonial para el transmitente en el
periodo impositivo en que se produzca la citada transmision.

Cuando se trate de acciones parcialmente liberadas, su valor de
adquisicion serd el importe realmente satisfecho por el contribuyente.
Cuando se trate de acciones totalmente liberadas, el valor de
adquisicion tanto de éstas como de las que procedan resultara de
repartir el coste total entre el nimero de titulos, tanto los antiguos como
los liberados que correspondan.

c¢) De la transmisidn o el reembolso a titulo oneroso de acciones
0 participaciones representativas del capital o patrimonio de las
instituciones de inversion colectiva a las que se refiere el articulo 94 de
esta Ley, la ganancia o pérdida patrimonial se computara por la
diferencia entre su valor de adquisicion y el valor de transmision,
determinado por el valor liquidativo aplicable en la fecha en que dicha
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transmision o reembolso se produzca o, en su defecto, por el Gltimo valor
liquidativo publicado. Cuando no existiera valor liquidativo se tomara el
valor tedrico resultante del balance correspondiente al Gltimo ejercicio
cerrado con anterioridad a la fecha del devengo del Impuesto.

En supuestos distintos del reembolso de participaciones, el valor de
transmision asi calculado no podra ser inferior al mayor de los dos
siguientes:

- El precio efectivamente pactado en la transmision.

- El valor de cotizacion en mercados secundarios oficiales de valores
definidos en la Directiva 2004/39/CE del Parlamento Europeo y del
Consejo de 21 de abril de 2004 relativa a los mercados de instrumentos
financieros y, en particular, en sistemas organizados de negociacion de
valores autorizados conforme a lo previsto en el articulo 31.4 de la Ley
24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en la fecha de la
transmision.

A los efectos de determinar el valor de adquisicion, resultard de
aplicacion, cuando proceda, lo dispuesto en la letra a) de este apartado
1.

No obstante lo dispuesto en los parrafos anteriores, en el caso de
transmisiones de participaciones en los fondos de inversion cotizados a
los que se refiere el articulo 49 del Reglamento de la Ley 35/2003, de 4
de noviembre, de instituciones de inversion colectiva, aprobado por el
Real Decreto 1309/2005, de 4 de noviembre, realizadas en bolsa de
valores, el valor de transmision se determinara conforme a lo previsto en
la letra a) de este apartado.

d) De las aportaciones no dinerarias a sociedades, la ganancia o
pérdida se determinara por la diferencia entre el valor de adquisicion de
los bienes o derechos aportados y la cantidad mayor de las siguientes:

Primera: el valor nominal de las acciones o participaciones
sociales recibidas por la aportacion o, en su caso, la parte
correspondiente del mismo. A este valor se afiadird el importe de las
primas de emision.

Segunda: el valor de cotizacion de los titulos recibidos en el dia
en que se formalice la aportacion o el inmediato anterior.

Tercera: el valor de mercado del bien o derecho aportado.

El valor de transmision asi calculado se tendra en cuenta para
determinar el valor de adquisicion de los titulos recibidos como
consecuencia de la aportacion no dineraria.

e) En los casos de separacion de los socios o disolucion de
sociedades, se considerara ganancia o pérdida patrimonial, sin perjuicio
de las correspondientes a la sociedad, la diferencia entre el valor de la
cuota de liquidacion social o el valor de mercado de los bienes recibidos
y el valor de adquisicion del titulo o participacion de capital que
corresponda.

En los casos de escision, fusion o absorcion de sociedades, la
ganancia o pérdida patrimonial del contribuyente se computara por la
diferencia entre el valor de adquisicion de los titulos, derechos o valores
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representativos de la participacién del socio y el valor de mercado de los
titulos, numerario o derechos recibidos o el valor del mercado de los
entregados.

f) De un traspaso, la ganancia patrimonial se computara al
cedente en el importe que le corresponda en el traspaso.

Cuando el derecho de traspaso se haya adquirido mediante
precio, éste tendra la consideracion de precio de adquisicion.

g) De indemnizaciones o capitales asegurados por pérdidas o
siniestros en elementos patrimoniales, se computar4d como ganancia o
pérdida patrimonial la diferencia entre la cantidad percibida y la parte
proporcional del valor de adquisicion que corresponda al dafio. Cuando
la indemnizacion no fuese en metalico, se computara la diferencia entre
el valor de mercado de los bienes, derechos o servicios recibidos y la
parte proporcional del valor de adquisicion que corresponda al dafio.
S6lo se computara ganancia patrimonial cuando se derive un aumento en
el valor del patrimonio del contribuyente.

h) De la permuta de bienes o derechos, la ganancia o pérdida
patrimonial se determinara por la diferencia entre el valor de
adquisicion del bien o derecho que se cede y el mayor de los dos
siguientes:

- El valor de mercado del bien o derecho entregado.

- El valor de mercado del bien o derecho que se recibe a cambio.

i) De la extincion de rentas vitalicias o temporales, la ganancia o
pérdida patrimonial se computara, para el obligado al pago de aquéllas,
por diferencia entre el valor de adquisicion del capital recibido y la suma
de las rentas efectivamente satisfechas.

J) En las transmisiones de elementos patrimoniales a cambio de
una renta temporal o vitalicia, la ganancia o pérdida patrimonial se
determinara por diferencia entre el valor actual financiero actuarial de
la renta y el valor de adquisicion de los elementos patrimoniales
transmitidos.

k) Cuando el titular de un derecho real de goce o disfrute sobre
inmuebles efectle su transmision, o cuando se produzca su extincion,
para el calculo de la ganancia o pérdida patrimonial el importe real a
que se refiere el articulo 35.1.a) de esta Ley se minorara de forma
proporcional al tiempo durante el cual el titular no hubiese percibido
rendimientos del capital inmobiliario.

I) En las incorporaciones de bienes o derechos que no deriven de
una transmision, se computara como ganancia patrimonial el valor de
mercado de aquéllos.

m) En las operaciones realizadas en los mercados de futuros y
opciones regulados por el Real Decreto 1814/1991, de 20 de diciembre,
se considerara ganancia o pérdida patrimonial el rendimiento obtenido
cuando la operacién no suponga la cobertura de una operacion principal
concertada en el desarrollo de las actividades econdmicas realizadas por
el contribuyente, en cuyo caso tributaran de acuerdo con lo previsto en la
seccidn 3.2 de este capitulo.
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n) En las transmisiones de elementos patrimoniales afectos a
actividades econdmicas, se considerara como valor de adquisicion el
valor contable, sin perjuicio de las especialidades que
reglamentariamente puedan establecerse respecto a las amortizaciones
gue minoren dicho valor.

2. A efectos de lo dispuesto en las letras a), b) y c) del apartado
anterior cuando existan valores homogéneos se considerara que los
transmitidos por el contribuyente son aquellos que adquirié en primer
lugar. Asimismo, cuando no se transmita la totalidad de los derechos de
suscripcion, se entendera que los transmitidos corresponden a los
valores adquiridos en primer lugar.

Cuando se trate de acciones totalmente liberadas, se considerara
como antigliedad de las mismas la que corresponda a las acciones de las
cuales procedan.

3. Lo dispuesto en las letras d) y €) del apartado 1 de este articulo
se entenderd sin perjuicio de lo establecido en el capitulo VIII del Titulo
VII del texto refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades.

4. El importe obtenido por la transmisién de derechos de
suscripcion preferente resultantes de ampliaciones de capital realizadas
con objeto de incrementar el grado de difusion de las acciones de una
sociedad con caracter previo a su admisién a negociacion en alguno de
los mercados secundarios oficiales de valores previstos en la Ley
24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, seguira el régimen
previsto en el parrafo a) del apartado 1 de este articulo.

La no presentacion de la solicitud de admision en el plazo de dos
meses, a contar desde que tenga lugar la ampliacion de capital, la
retirada de la citada solicitud de admision, la denegacién de la admision
o0 la exclusion de la negociacion antes de haber transcurrido dos afios del
comienzo de la misma, determinaran la tributacion del total importe
obtenido por la transmision de los derechos de suscripcion, de acuerdo
con el régimen previsto en el parrafo b) del apartado 1 de este articulo.

5. Régimen transitorio para las acciones o participaciones de sociedades
acogidas al régimen especial de las sociedades patrimoniales.

La supresion del régimen especial de las sociedades patrimoniales, a partir de los
ejercicios que se iniciaron desde el 1 de enero de 2007, determina que se
establezca la aplicacion transitoria para las acciones o participaciones que
aplicaron dicho régimen especial.

En concreto, la disposicion transitoria 222 del texto refundido del IS
(TRIS), en el apartado 7 relativo a las personas fisicas residentes —letra a)-
establece que las ganancias o pérdidas patrimoniales se regiran por el articulo
35.1.c del Texto Refundido del IRPF de 2004 vigente al 31 de diciembre de
2006, con independencia del momento en el tiempo en que se produzca. El
citado precepto del TRIRPF regul6:

c) De la transmision de valores o participaciones en el capital de
sociedades patrimoniales, la ganancia o pérdida se computara por la
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diferencia entre el valor de adquisicion y de titularidad y el valor de
transmision de aquéllas.

A tal efecto, el valor de adquisicidn y de titularidad se estimara
integrado:

Primero. Por el precio o cantidad desembolsada para su
adquisicion.

Segundo. Por el importe de los beneficios sociales que, sin
efectiva distribucion, hubiesen sido obtenidos por la sociedad durante
los periodos impositivos en los que tributo en el régimen de sociedades
patrimoniales en el periodo de tiempo comprendido entre su adquisicion
y enajenacion.

Tercero. Tratdndose de socios que adquieran los valores con
posterioridad a la obtencion de los beneficios sociales, se disminuira el
valor de adquisicion en el importe de los dividendos o participaciones en
beneficios que procedan de periodos impositivos durante los cuales la
entidad tuviera la consideracion de sociedad patrimonial.

El valor de transmision a computar serd, como minimo, el tedrico
resultante del Gltimo balance cerrado, una vez sustituido el valor neto
contable de los activos por el valor que tendrian a efectos del Impuesto
sobre el Patrimonio, o por su valor de mercado si fuese inferior.

Lo dispuesto en este parrafo se entendera sin perjuicio de la
aplicacion, cuando proceda, de lo previsto en materia de derechos de
suscripcién en los dos parrafos anteriores.

Como valor de adquisicion o titularidad han de afiadirse los beneficios
fiscalmente imputados y no distribuidos de aquellas sociedades que con
anterioridad al 1 de enero de 2003 hubiesen tributado por el régimen especial de
la transparencia fiscal.

2.3. Instituciones de inversién colectiva: diferimiento

Los reembolsos de las participaciones o la transmision de acciones,
representativas de Instituciones de Inversion Colectiva, determinaban la
obtencion de una ganancia o pérdida patrimonial, que se mantiene como criterio
general. La LIRPF contiene un régimen de diferimiento de la ganancia obtenida
en determinadas condiciones, para los supuestos de traspaso: reembolso o
transmision en una IIC y posterior adquisicién o suscripcion en otras 1IC . A los
efectos, la redaccion introducida en el articulo 94 de la LIRPF, establece:

Articulo 94. Tributacion de los socios o participes de las instituciones de
inversion colectiva.

1. Los contribuyentes que sean socios o0 participes de las instituciones de
inversion colectiva reguladas en la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de
instituciones de inversion colectiva, imputaran, de conformidad con las
normas de esta Ley, las siguientes rentas:

a) Las ganancias o pérdidas patrimoniales obtenidas como consecuencia
de la transmision de las acciones o participaciones o del reembolso de
estas Ultimas. Cuando existan valores homogéneos, se considerara que
los transmitidos o reembolsados por el contribuyente son aquellos que
adquirio en primer lugar.
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Cuando el importe obtenido como consecuencia del reembolso o
transmision de participaciones 0 acciones en instituciones de inversién
colectiva se destine, de acuerdo con el procedimiento que
reglamentariamente se establezca, a la adquisicion o suscripcion de
otras acciones o participaciones en instituciones de inversién colectiva,
no procederd computar la ganancia o pérdida patrimonial, y las nuevas
acciones o participaciones suscritas conservaran el valor y la fecha de
adquisicion de las acciones 0 participaciones transmitidas o
reembolsadas, en los siguientes casos:

1.° En los reembolsos de participaciones en instituciones de inversion
colectiva que tengan la consideracion de fondos de inversion.

2.° En las transmisiones de acciones de instituciones de inversion
colectiva con forma societaria, siempre que se cumplan las dos
condiciones siguientes:

Que el namero de socios de la institucion de inversién colectiva cuyas
acciones se transmitan sea superior a 500.

Que el contribuyente no haya participado, en algin momento dentro de
los 12 meses anteriores a la fecha de la transmision, en mas del 5 por
ciento del capital de la institucién de inversion colectiva.

El régimen de diferimiento previsto en el segundo péarrafo de este
parrafo a) no resultard de aplicacion cuando, por cualquier medio, se
ponga a disposicion del contribuyente el importe derivado del reembolso
0 transmision de las acciones o participaciones de instituciones de
inversion colectiva. Tampoco resultard de aplicacion el citado régimen
de diferimiento cuando la transmisién o adquisicion tenga por objeto
participaciones representativas del patrimonio de instituciones de
inversion colectiva a que se refiere este articulo que tengan la
consideracion de fondos de inversion cotizados conforme a lo previsto en
el articulo 49 del Reglamento de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de
instituciones de inversion colectiva, aprobado por el Real Decreto
1309/2005, de 4 de noviembre.

b) Los resultados distribuidos por las instituciones de inversion colectiva.
2. El régimen previsto en el apartado 1 de este articulo sera de
aplicacion a los socios o participes de instituciones de inversion
colectiva, reguladas por la Directiva 85/611/CEE del Consejo, de 20 de
diciembre de 1985, distintas de las previstas en el articulo 95 de esta ley,
constituidas y domiciliadas en algun Estado miembro de la Unién
Europea e inscritas en el registro especial de la Comision Nacional del
Mercado de Valores, a efectos de su comercializacion por entidades
residentes en Espafia.

Para la aplicacion de lo dispuesto en el segundo parrafo del apartado
1.a) se exigiran los siguientes requisitos:

a) La adquisicion, suscripcion, transmision y reembolso de acciones y
participaciones de instituciones de inversion colectiva se realizara a
través de entidades comercializadoras inscritas en la Comisién Nacional
del Mercado de Valores.
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b) En el caso de que la institucion de inversion colectiva se estructure en
compartimentos o subfondos, el nimero de socios y el porcentaje maximo
de participacion previstos en el apartado 1.a).2.° anterior se entendera
referido a cada compartimento o subfondo comercializado.

3. La determinacién del niumero de socios y del porcentaje maximo de
participacién en el capital de las instituciones de inversion colectiva se
realizara de acuerdo con el procedimiento que reglamentariamente se
establezca. A estos efectos, la informacion relativa al nimero de socios, a
su identidad y a su porcentaje de participacion no tendra la
consideracion de hecho relevante.

El articulo 52 del Reglamento desarrolla la remision reglamentaria:

Articulo 52. Acreditacién del numero de socios, patrimonio y
porcentaje maximo de participacion en instituciones de inversion
colectiva.

1. El nimero minimo de accionistas exigidos en el articulo 94 de la
Ley del Impuesto a las instituciones de inversion colectiva con forma
societaria se determinara de la siguiente forma:

a) Para las instituciones de inversion colectiva incluidas en el
apartado 1 del articulo 94, el nimero de accionistas que figure en el
altimo informe trimestral, anterior a la fecha de transmision o
reembolso, que la institucion haya remitido a la Comision Nacional
del Mercado de Valores de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 25
del Reglamento de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de
Instituciones de Inversion Colectiva, aprobado por Real Decreto
1309/2005.

b) Para las instituciones de inversion colectiva incluidas en el
apartado 2 del articulo 94, el nUmero de accionistas que conste en la
Gltima comunicacién anual a la Comision Nacional del Mercado de
Valores, anterior a la fecha de transmision o reembolso, que se
efectle por una Unica entidad comercializadora con establecimiento
en Espafia designada a tal efecto por la institucién de inversién
colectiva o su gestora, referida a cada compartimento o subfondo
registrado. A los efectos anteriores y de lo previsto en el siguiente
apartado, esta comunicacion debera expresar el numero total de
accionistas de cada compartimento o subfondo, el patrimonio total
de la institucion, compartimento o subfondo, la fecha a la que se
refieren los datos anteriores y tendrd un periodo méximo de validez
de un afio contado desde dicha fecha de referencia. La Comision
Nacional del Mercado de Valores hara publica dicha informacion y
precisara los requisitos técnicos y procedimientos de comunicacion
de la informacion sefialada en esta letra.

2. El contribuyente que quiera acogerse al régimen de diferimiento
previsto en el articulo 94 de la Ley del Impuesto para las operaciones
en las que intervenga alguna institucion de inversion colectiva con
forma societaria, debera comunicar documentalmente, en el
momento de ordenar la operacion, a las entidades a través de las
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2.4.

cuales se realicen las operaciones de transmisién o reembolso y
adquisicion o suscripcion que no ha participado en algin momento
dentro de los doce meses anteriores a la fecha de la operacion en mas
del 5 por ciento del capital de la institucion de inversion colectiva
correspondiente. Las referidas entidades deberan conservar a
disposicion de la Administracion tributaria durante el periodo de
prescripcion de las obligaciones tributarias la documentacién
comunicada por los contribuyentes.

Instituciones de Inversion Colectiva domiciliadas en paraisos fiscales

Como ya sucediera en el ambito del Impuesto sobre Sociedades, a las personas
fisicas que sean socios o participes de 11C domiciliadas en paraisos fiscales se les
impone una norma de imputacion de rentas, que regula el articulo 95 de la
LIRPF, de forma:

Articulo 95. Tributacion de los socios o participes de las instituciones de
inversion colectiva constituidas en paises o territorios considerados
como paraisos fiscales.

1. Los contribuyentes que participen en instituciones de inversion
colectiva constituidas en paises o territorios considerados como paraisos
fiscales, imputaran en la base imponible, de acuerdo con lo previsto en el
articulo 45 de esta ley, la diferencia positiva entre el valor liquidativo de
la participacion al dia de cierre del periodo impositivo y su valor de
adquisicion.

La cantidad imputada se considerard mayor valor de adquisicion.

2. Los beneficios distribuidos por la institucion de inversién colectiva no
se imputaran y minoraran el valor de adquisicion de la participacion.

3. Se presumira, salvo prueba en contrario, que la diferencia a que se
refiere el apartado 1 es el 15 por ciento del valor de adquisicion de la
accion o participacion.

4. La renta derivada de la transmision o reembolso de las acciones o
participaciones se determinard conforme a lo previsto en la letra c) del
apartado 1 del articulo 37 de esta Ley, debiendo tomarse a estos efectos
como valor de adquisicidn el que resulte de la aplicacién de lo previsto
en los apartados anteriores.

Para su aplicacion, la disposicion transitoria octava de la LIRPF,

contempla:

Octava. Valor fiscal de las instituciones de inversion colectiva
constituidas en paises o territorios considerados como paraisos fiscales.
1. A los efectos de calcular el exceso del valor liquidativo a que hace
referencia el articulo 95 de esta Ley, se tomara como valor de
adquisicion el valor liquidativo a 1 de enero de 1999, respecto de las
participaciones y acciones que en el mismo se posean por el
contribuyente. La diferencia entre dicho valor y el valor efectivo de
adquisicion no se tomara como valor de adquisicion a los efectos de la
determinacion de las rentas derivadas de la transmision o reembolso de
las acciones o participaciones.




Rentas financieras y base del ahorro en el IRPF 45
2009

2. Los dividendos y participaciones en beneficios distribuidos por las
instituciones de inversion colectiva, que procedan de beneficios
obtenidos con anterioridad a 1 de enero de 1999, se integraran en la
base imponible de los socios o participes de los mismos. A estos efectos,
se entendera que las primeras reservas distribuidas han sido dotadas con
los primeros beneficios ganados.

3. DIVIDENDOS Y PARTICIPACIONES EN BENEFICIOS?

Se consideran rendimientos del capital mobiliario los dividendos, las primas de
asistencia a juntas, las participaciones en beneficios que procedan de cualquier
tipo de activo, como por ejemplo los bonos de fundador?* o los bonos de
disfrute®.

La ley establece una definicion extensiva del concepto dividendo y
participacion en beneficio, siendo que los subapartados b) y d) del articulo 25.1
de la LIRPF pueden inducir a cierta confusion. En el primer caso porque limita
con rentas que puedan calificarse de rendimientos del trabajo y, habida cuenta
que ciertos contratos (cuentas en participacion y créditos participativos) permiten
la participacion en beneficios, sin que el rendimiento deba considerarse incluido
en esta modalidad. En el segundo caso, ha de considerarse un mecanismo de
prevencién incluso sobre rentas en especie y a titulo gratuito que el socio recibe
de la sociedad.

En particular, se considera esta modalidad de renta la que se obtiene en la
constitucion o cesion de derechos o facultades de uso y disfrute sobre acciones y
participaciones. En opcion de técnica legislativa se incluye como rendimiento del
capital mobiliario lo que podria calificarse de una variacion patrimonial, puesto
que se altera el contenido patrimonial de la persona que cede o constituye ese
derecho. No obstante, se cierra con ello una hipotética controversia sobre la
constitucion de derechos reales, tales como el usufructo sobre acciones o
participaciones, sea por transmision onerosa o lucrativa (no mortis causa) del
desdoblamiento de la propiedad.

3.1. Dividendos que no constituyen RCM
Se corresponden con regimenes de imputacion de rentas:

a) Dividendos procedentes de sociedades en transparencia fiscal,
percibidos por socios residentes en territorio espariol.

20 La nueva ley del IRPF elimina la deduccién por dividendos percibidos. No obstante, de forma
transitoria, las deducciones pendientes por este concepto pueden aplicarse para obtener la cuota
liguida. Esta deduccidn de arrastre puede afectar a los ejercicios 2007 a 2010, atendiendo al afio
en que se hubiesen percibido los correspondientes dividendos (2003 a 2006, ambos inclusive).

2! \éase articulo 9.m y 11 del TRLSSAA. La cesion de estos derechos constituye rendimiento del
trabajo, articulo 17.2.g de la LIRPF cuya valoracion se establece en el articulo 47 del RIRPF. Ha
de distinguirse la constitucién del derecho y las rentas que del mismo se derivan.

22 \éase articulo 48.3 del TRLSSAA. Los bonos de disfrute se contemplan como derechos
econémicos de titulares de acciones amortizadas en virtud de reembolso.
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b)

Dividendos procedentes de sociedades cuyas rentas se imputan en
transparencia fiscal internacional, articulo 91.7 de la LIRPF.

Dividendos procedentes de sociedades a las que se haya cedido el
derecho de imagen, recibidos por la persona que los cede, articulo
92.6 de la LIRPF.

Dividendos distribuidos por Instituciones de Inversion Colectiva
domiciliadas en paraisos fiscales, articulo 95.2 de la LIRPF.

Dividendos y participaciones en beneficios que procedan de periodos
impositivos en los que la sociedad hubiera tributado en el régimen de
las sociedades patrimoniales.

3.2. Integracion en la base imponible: importe integro

Con la excepcién de los dividendos que no constituyen rendimiento del capital
mobiliario, los dividendos y las participaciones en beneficios se imputaran por su
importe integro. A diferencia del impuesto precedente, no se discrimina el
dividendo por la Entidad que los distribuye, esto es, haya tributado esa Entidad a
un tipo u otro en el impuesto sobre sociedades.

En todo caso, procede imputar por el dividendo integro:

a)

b)

d)

Dividendos y participaciones en beneficios de IIC, en general, que
tributen en Espafa al tipo reducido del régimen especial del IS, o
domiciliadas en otros paises que no sean considerados paraisos
fiscales.

Dividendos y participaciones en beneficios de sociedades no
residentes en Espafia, con las excepciones anteriormente establecidas
sobre 1IC domiciliadas en paraisos fiscales. Sobre estos dividendos
operan impuestos que los gravan en el Estado origen de los mismos,
permitiendo, en su caso, la deduccion por doble imposicién
internacional®.

Participaciones en beneficios de las cooperativas, sin perjuicio de la
deduccion especifica que corresponda a los socios de cooperativas
fiscalmente protegidas y especialmente protegidas (Ley 20/1990, de
19 de diciembre, de Régimen Fiscal de las Cooperativas).

Los que procedan de la distribucién de la prima de emision, es decir,
que no constituyen ni beneficios ni reservas por beneficios
acumulados.

Los dividendos procedentes de ‘lavado de cupdn’ en acciones que
cotizan en mercados organizados, es decir, cuando provengan de
titulos adquiridos dentro de los dos meses anteriores a la distribucién
y se transmitieran en los dos meses siguientes a la distribucion.

2% Sucede que si son valores negociados en mercados organizados, depositados en entidades
financieras espafiolas, concurren dos retenciones: a) El impuesto de no residente del Estado
origen; b) la retencién como anticipo tributario espafiol.
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f) Los dividendos procedentes de ‘lavado de cupdn’ en acciones y
participaciones que no cotizan en mercados organizados, igual al
caso anterior pero con la sustitucién de dos meses por un afio.

g) Los rendimientos procedentes de la constitucion o cesion de derechos
reales de uso o disfrute.

h) Los rendimientos distintos de los dividendos obtenidos por la
cualidad de socio.

i) Los dividendos procedentes de Entidades de la Zona Especial
Canaria que tributen a tipos especiales.

3.3.  Aplicacion de la exencion minima

Como instrumento de la integracion, entre los impuestos sobre la renta y sobre
sociedades, se regula una exencién que tiene por limite hasta 1.500 euros
anuales®.

Esta exencion opera como una reduccion efectiva para la distribucion de
dividendos, prima de asistencia a juntas y participacion en beneficios (articulo
25.1.a de la LIRPF) y para los rendimientos procedentes de cualquier tipo de
activo que por clausula estatutaria o por decision de los 6rganos sociales
permitan participar en beneficios, ventas o ingresos de la Sociedad (articulo
25.1.b de la LIRPF).

La exencion no es aplicable a los dividendos:

a) Dividendos y participaciones en beneficios de IIC, en general, que
tributen en Espafia al tipo reducido del régimen especial del IS, o
domiciliadas en otros paises que no sean considerados paraisos
fiscales.

b) Los dividendos procedentes de ‘lavado de cup6n’ en acciones que
cotizan en mercados organizados, es decir, cuando provengan de
titulos adquiridos dentro de los dos meses anteriores a la distribucién
y se transmitieran en los dos meses siguientes a la distribucion.

c) Los dividendos procedentes de ‘lavado de cupdn’ en acciones y
participaciones que no cotizan en mercados organizados, igual al
caso anterior pero con la sustitucion de dos meses por un afio.

Estas excepciones se unen a otras modalidades de rendimientos,
atendiendo la restriccion que establece la letra y) del articulo 7 de la LIRPF. En
particular, la exencion no sera aplicable a:

- Constitucion o cesion de derechos de uso y disfrute

- Cualquier utilidad distinta de los dividendos o participaciones de
beneficios, por la condicion de socio 0 accionista

24 La referencia al perfodo anual determina que en los denominados periodos impositivos cortos,
que se producen en los supuestos de defuncién del contribuyente, el importe maximo de 1.500
euros se deba proporcionalizar por los dias de duracion del periodo corto y el afio natural.
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- La distribuciébn de la prima de emisibn de acciones o
participaciones.

3.4. Otros rendimientos: distribucién de la prima de emision y reduccion
de capital con devolucién a los accionistas

Como continuidad a las normas que se aplicaron a partir de 1 de enero de 2003,
la LIRPF establece y regula ambos supuestos de forma analoga.

a) Ladistribucion de la prima de emisién constituye rendimiento del
capital mobiliario, cuando el importe obtenido exceda del valor de
adquisicion, que no permite la aplicacion de la exencion de 1.500
euros ni tampoco se aplica retencion (articulo 25.1.e de la LIRPF
y articulo 75.3.h del RIRPF).

b) Devolucion de aportaciones consecuencia de la reduccion del
capital social. EI importe obtenido minora el valor de adquisicion
de los valores o participaciones afectadas. El exceso, en su caso,
sobre el valor de adquisicion sera rendimiento del capital
mobiliario en dos modalidades:

i) Reduccion del capital que no proceda de beneficios no
distribuidos, asimilandose a la distribucion de la prima de
emision.

i) Reduccion del capital gue proceda de beneficios no
distribuidos, en cuyo caso el exceso tributarda como rendimiento
del capital mobiliario, como dividendos, siendo de aplicacion la
exencion de hasta 1.500 euros y se aplican ademas retenciones.

A tal fin, se considera que la reduccién afecta en primer lugar a la
parte del capital social que no provenga de beneficios no
distribuidos, hasta su anulacion.

Ha de observarse que la Sociedad que realice las citadas operaciones no
tiene por qué conocer el valor fiscal de adquisicion de las acciones vy
participaciones de cada uno de sus accionistas o socios, lo que determina una
dificultad material para establecer la obligacion de retencidn.

3.5.  Dividendos retribuidos en especie

Los dividendos distribuidos en especie son la aplicacion y entrega de bienes y
derechos de la sociedad al socio. Estas entregas podrian determinar una mayor
renta en la sociedad que los distribuye (articulo 15 del TRIS) al establecer sobre
las mismas un valor de mercado, si éste fuera superior al valor contable
respectivo. Para el accionista o socio, como renta en especie ha de valorarse
también por el valor normal de mercado (articulo 43.1 de la LIRPF).

No obstante, hay que sefialar que se produce un efecto extrafio al
contemplar el ingreso a cuenta, como anticipo tributario, que debe afadirse al
valor de mercado, salvo que la sociedad lo hubiese repercutido al socio que
percibe la renta (articulo 43.2 de la LIRPF).
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3.6. Dividendos a cuenta

En el ambito mercantil®, las cantidades entregadas a cuenta de dividendos

constituyen aplicaciones del beneficio corriente del ejercicio hasta que la Junta
general apruebe su efectiva aplicacion, pudiendo en determinados casos ser
restituidas por el accionista a la sociedad.

En el IRPF no se establece ninguna norma que determine el tratamiento
de la restitucion, por mas que incorpora el dividendo a cuenta como RCM en el
momento de la percepcion. Laguna que podria recubrirse: a) a través de una
declaracion complementaria minorando el concepto y solicitando la devolucion,
en su caso, sobre el exceso ingresado; b) considerando un rendimiento negativo
neto en el ejercicio que se reembolsara.

3.7.  Otras rentas procedentes de la participacion en Sociedades

En este epigrafe se apuntan otras modalidades de rentas que constituyen RCM,
cuando su naturaleza podria ser diversa o en normas precedentes podian
calificarse de ganancia o pérdida patrimonial.

En primer lugar hay que mencionar los rendimientos que se deriven de la
constitucion o cesién de derechos o facultades de uso o disfrute sobre valores o
participaciones que representen la participacion en los fondos propios de una
entidad. Se contempla cualquier modalidad de constitucion o cesion de derechos,
incluyendo el usufructo temporal y vitalicio que el contribuyente titular o
propietario constituya a favor de un tercero. El precio recibido® por la cesién
seré rendimiento integro del titular.

Diferentes aplicaciones de la Sociedad al socio o accionista pueden
considerarse rendimientos del capital mobiliario. Un ejemplo lo constituye la
condonacién de dividendos pasivos con cargo a reservas voluntarias®’, puesto
que se interpreta que la operacién es equivalente a la distribucion de esas
reservas segun la doctrina administrativa de la DGT. En contraposicion, si la
condonacion de dividendos pasivos se produce por reduccion del capital social,
en ese caso no constituiria ganancia ni pérdida patrimonial ni RCM.

Por ultimo, mencion expresa requiere cualquier otra utilidad que proceda
de una Sociedad por la mera condicién de socio o accionista, tal como la
utilizaciéon privada de determinados bienes o derechos de la Sociedad. Estas
retribuciones podrian considerarse renta presunta para la Sociedad y al mismo
tiempo una retribucion en especie para el socio o accionista.

25 \/éase articulos 216 y 217 del TRLSSAA.

%6 Sj la constitucién del usufructo se realiza por donacién, sujeta al Impuesto sobre Sucesiones y
Donaciones, no puede en rigor establecerse un precio recibido, destacando en este caso si el
negocio juridico debe contemplarse como una ganancia o pérdida patrimonial y no como un
rendimiento.

27 \Véase Consulta 466/2001 de la DGT de 6 de marzo de 2001.
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Operaciones vinculadas: ajuste secundario

La Ley 36/2006, de 29 de noviembre, de Prevencién del Fraude Fiscal modifico,
entre otros preceptos, el articulo 16 del Texto Refundido del Impuesto sobre
Sociedades relativo a las operaciones vinculadas. De este precepto se deduce el
denominado ajuste primario que afecta como norma valorativa a la Sociedad en
determinadas operaciones establecidas en el tributo por el valor de mercado.
Anélogamente, el ajuste secundario se deduce como consecuencia hacia la otra
parte de la operacidn sea, en este caso, una sociedad o una persona fisica. El
apartado 8 del articulo 16 regula:

“8. En aquellas operaciones en las cuales el valor convenido sea distinto del
valor normal de mercado, la diferencia entre ambos valores tendra para las
personas o entidades vinculadas el tratamiento fiscal que corresponda a la
naturaleza de las rentas puestas de manifiesto como consecuencia de la
existencia de dicha diferencia.

En particular, en los supuestos en los que la vinculacion se defina en funcién de
la relacién socios o participes-entidad, la diferencia tendrd, en la proporcion
que corresponda al porcentaje de participacion en la entidad, la consideracion
de participacion en beneficios de entidades si dicha diferencia fuese a favor del
socio 0 participe, o, con caracter general, de aportaciones del socio o participe a
los fondos propios si la diferencia fuese a favor de la entidad”.

En consecuencia, en el ambito de la comprobacién tributaria, el ajuste
secundario podria determinar la atribucién de una renta, calificada como
participacion en los beneficios de sociedades, esto es, similar al concepto de
dividendo.

3.8. Integracion de los dividendos en la renta del ahorro

La integracion de rentas en la base del ahorro se realiza de forma separada
(articulo 46 de la LIRPF):

1) Los rendimientos del capital mobiliario.

2) Las ganancias y pérdidas patrimoniales que procedan de la transmision
de elementos patrimoniales.

La integracion y compensacion en la base imponible del ahorro se realiza
atendiendo a esas dos fracciones, de una parte rendimientos y, de otra, las
ganancias y pérdidas patrimoniales, de tal suerte que esas dos fracciones no se
compensan entre si (articulo 49 de la LIRPF).

Ambas fracciones, rendimientos y ganancias, se someten a los mismos
tipos impositivos proporcionales (agregado del 18 por 100), siendo la limitacion
de la compensacidn el factor ultimo que delimita la calificacion del tipo de renta
en la aplicacion del tributo®.

%% |_a obtenci6n de rendimientos negativos sera siempre de menor relevancia que la posibilidad de
obtener ganancias o pérdidas, esto es, positivo y negativo.
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A modo de resumen, se tendra:

1.-Rendimientos por la participacion en sociedades

a)-1  Dividendos y similares no 1IC XXX
Reducciones capital de beneficios no distribuidos  xxx
b) Activos que permitan participar en beneficios XXX
yyy
Exencion hasta 'yyy' 0 1500 euros -1500  zzz
a)-2  Dividendos y similares de IIC mm
C) Constitucion o cesion de derechos nn
d) Utilidades por condicion socio pp
e) Exceso distribucion prima de emision qq
Ingresos a cuenta rentas en especie rr
Total participacién fondos propios sociedades AA
2.- Rentas por cesion de capitales a terceros BB
3.- Rentas de seguros vida y rentas temporales CcC
Total ingresos integros DD
Gastos de administracion y depdsito -ee
RENDIMIENTO NETO (BASE AHORRO) FF

3.9. Retenciones e ingresos a cuenta

En general, la entidad que distribuye el dividendo vendra obligada a practicar la
retencion sobre el importe integro al tipo del 18 por 100.

En particular, los rendimientos que se definen en los marginales c) y d)
del articulo 25.1 de la LIRPF podrian quedar fuera del &mbito de la retencién y
del ingreso a cuenta. En concreto, el ingreso a cuenta no opera sobre rentas
presuntas. Sobre los rendimientos determinados por la distribucion de la prima
de emisidn y la reduccién del capital social con devolucién de aportaciones, no
es aplicable la retencion, salvo que la reduccion proceda de beneficios no
distribuidos (VVéase apartado precedente).

A los efectos de aplicar la retencion no opera la exencion de hasta 1.500
euros, esto es, sea cual fuere el dividendo (con la excepcion de los dividendos no
computables) la retencion se aplicara sobre el importe integro.
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ANEXO I:
TRIBUTACION DE LA ENTREGA DE BONOS DE FUNDADOR
Y DE ACCIONES Y PARTICIPACIONES
AL PERSONAL EMPLEADO DE LA SOCIEDAD.
PRESTAMOS SOBRE VALORES

1. BONOS DE FUNDADOR

El articulo 17.2.g) de la LIRPF contempla como rendimientos del trabajo los
derechos especiales de contenido economico que se reserven los fundadores o
promotores de una sociedad como remuneracion de servicios personales.

La constitucion del derecho es rendimiento del trabajo. La participacion
en beneficios o los dividendos distribuidos posteriormente constituyen
rendimientos del capital mobiliario, en la submodalidad de participaciones en los
capitales propios de sociedades.

La valoracion del derecho especial se regula en el articulo 47 del
RIRPF:

Articulo 47. Derechos de fundadores de sociedades.

Los derechos especiales de contenido econdémico que se reserven los
fundadores o promotores de una sociedad como remuneracion de
servicios personales, cuando consistan en un porcentaje sobre los
beneficios de la entidad, se valoraran, como minimo, en el 35 por 100
del valor equivalente de capital social que permita la misma
participacion en los beneficios que la reconocida a los citados
derechos.

Como ejemplo de aplicacion:

Un fundador de una sociedad se reserva el 5% de la participacién en
beneficios durante 10 afios (articulo 11 del TRLSSAA). El capital social
fundacional es de 150.000 euros. La porcion del capital social que permite
una participacion en beneficios del 5% es de 7.500 euros. La constitucion
del derecho, como rendimiento del trabajo, se valora en el 35% de ese
importe, esto es 2.625 euros. Su computo debe realizarse en el momento en
que se reconozca el derecho.

Al tercer afno percibe un dividendo de 3.000 euros que debe imputar como
RCM.
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2. ENTREGA DE ACCIONES Y DE STOCK OPTIONS A LOS EMPLEADOS

El articulo 17 de la LIRPF establece una mencion genérica a las
contraprestaciones derivadas del trabajo personal, siendo el articulo 42.2.a) de
la LIRPF la que establece una relacion explicita como rentas en especie,
precisamente para establecer supuestos de delimitacidn negativa del concepto.

En particular, el articulo 18.2.a) de la LIRPF establece:

2._El 40 por ciento de reduccidn, en el caso de rendimientos integros
distintos de los previstos en el articulo 17.2 a) de esta Ley gue tengan un
periodo de generacién superior a dos afios y que no se obtengan de forma
periodica o0 recurrente, asi como aquellos que se califiquen
reglamentariamente como obtenidos de forma notoriamente irregular en el
tiempo.

El cémputo del periodo de generacion, en el caso de que estos
rendimientos se cobren de forma fraccionada, debera tener en cuenta el
nimero de afios de fraccionamiento, en los términos que
reglamentariamente se establezcan.

En el caso de que los rendimientos deriven del ejercicio de opciones de
compra sobre acciones o participaciones por los trabajadores, la cuantia
del rendimiento sobre la que se aplicara la reduccién del 40 por ciento no
podré superar el importe que resulte de multiplicar el salario medio anual
del conjunto de los declarantes en el Impuesto sobre la Renta de las
Personas Fisicas por el numero de afios de generacion del rendimiento. A
estos efectos, cuando se trate de rendimientos obtenidos de forma
notoriamente irregular en el tiempo, se tomaran cinco afos.

No obstante, dicho limite se duplicara para los rendimientos derivados del
ejercicio de opciones de compra sobre acciones o participaciones por los
trabajadores que cumplan los siguientes requisitos:

1.° Las acciones 0 participaciones adquiridas deberan mantenerse, al
menos, durante tres afios, a contar desde el ejercicio de la opcion de
compra.

2.° La oferta de opciones de compra deberad realizarse en las mismas
condiciones a todos los trabajadores de la empresa, grupo o subgrupos de
empresa.

Reglamentariamente se fijara la cuantia del salario medio anual, teniendo
en cuenta las estadisticas del Impuesto sobre el conjunto de los
contribuyentes en los tres afios anteriores.

Y el citado articulo 42.2.a) de la LIRPF, establece:

2. No tendran la consideracion de rendimientos del trabajo en
especie:

a) La entrega a los trabajadores en activo, de forma gratuita o por
precio inferior al normal de mercado, de acciones o participaciones de la
propia empresa o de otras empresas del grupo de sociedades, en la parte
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gue no exceda, para el conjunto de las entregadas a cada trabajador, de
12.000 euros anuales, en las condiciones que reglamentariamente se
establezcan.

Completan estos preceptos legales los articulos del Reglamento, siendo el
articulo 11.3 del RIRPF* el que establece la condicién del plazo de generacion:

3. A efectos de la reduccion prevista en el articulo 18.2 de la Ley del
Impuesto, se considerara rendimiento del trabajo con periodo de
generacion superior a dos afios y que no se obtiene de forma periddica o
recurrente, el derivado de la concesion del derecho de opcion de compra
sobre acciones o participaciones a los trabajadores, cuando se ejerciten
transcurridos mas de dos afios desde su concesion, si, ademas, no se
conceden anualmente.

El articulo 43 del RIRPF, desarrollando el precepto legal, regula:

Avrticulo 43. Entrega de acciones a trabajadores.

1. No tendran la consideracion de rendimientos del trabajo en especie,
a efectos de lo previsto en el articulo 42.2.a) de la Ley del Impuesto, la
entrega de acciones o participaciones a los trabajadores en activo en los
siguientes supuestos:

1.° La entrega de acciones o participaciones de una sociedad a sus
trabajadores.

2.° Asimismo, en el caso de los grupos de sociedades en los que
concurran las circunstancias previstas en el articulo 42 del Codigo de
Comercio, la entrega de acciones o participaciones de una sociedad del
grupo a los trabajadores, contribuyentes por este Impuesto, de las
sociedades que formen parte del mismo subgrupo. Cuando se trate de
acciones o participaciones de la sociedad dominante del grupo, la
entrega a los trabajadores, contribuyentes por este Impuesto, de las
sociedades que formen parte del grupo.

En los dos casos anteriores, la entrega podra efectuarse tanto por la
propia sociedad a la que preste sus servicios el trabajador, como por
otra sociedad perteneciente al grupo o por el ente publico, sociedad
estatal o administracion pablica titular de las acciones.

2. La aplicacion de lo previsto en el apartado anterior exigira el
cumplimiento de los siguientes requisitos:

1.° Que la oferta se realice dentro de la politica retributiva general de
la empresa o, en su caso, del grupo de sociedades y que contribuya a la
participacion de los trabajadores en la empresa.

2.° Que cada uno de los trabajadores, conjuntamente con sus conyuges
o familiares hasta el segundo grado, no tengan una participacion, directa

2% Redaccién establecida por el Real Decreto 1975/2008, de 28 de noviembre. Con anterioridad
se establecia “cuando sélo puedan ejercitarse transcurridos mas de dos afios desde su concesién”.
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0 indirecta, en la sociedad en la que prestan sus servicios o en cualquier
otra del grupo, superior al 5 por 100.

3.2 Que los titulos se mantengan, al menos, durante tres afios.

El incumplimiento del plazo a que se refiere el nimero 3.° anterior
motivard la obligacion de presentar una declaracion-liquidacion
complementaria, con los correspondientes intereses de demora, en el
plazo que medie entre la fecha en que se incumpla el requisito y la
finalizacion del plazo reglamentario de declaracion correspondiente al
periodo impositivo en que se produzca dicho incumplimiento.

Con relacion a las opciones sobre acciones ha de observarse que si queda
condicionada a un plazo determinado, sera de aplicacién la reduccion del 40%
con el limite modificado. En todo caso, tributard como rendimiento del trabajo.
Ahora bien, si las opciones se conceden sin mas, en el ejercicio que se entreguen
constituiran rendimiento del trabajo, pero cuando el empleado las transmita ha de
considerarse una ganancia patrimonial.

3. PRESTAMOS DE VALORES

El articulo 24 de la Ley 6/2000, de 13 de diciembre, de medidas fiscales urgentes
para el estimulo del ahorro familiar, establecié el régimen fiscal en el IRPF y en
el IS, de las operaciones de préstamos de valores que regula la Ley del Mercado
de Valores®.

El régimen fiscal fue modificado por la Ley 62/2003, de 30 de diciembre,
de medidas fiscales, disposicion adicional decimoctava:

Decimoctava. Régimen fiscal de determinados préstamos de valores.

1. Lo previsto en esta disposicién resultara de aplicacion a los siguientes
préstamos de valores:

a) Los regulados en el apartado 7 del articulo 36 de la Ley 24/1988, de
28 de julio, del Mercado de Valores.

%0 El articulo 36.3 de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, modificado por la
Ley 47/2007, e 29 de diciembre, (de forma previa estaba contenido en el articulo 36.7) establece
el marco legal del préstamo de valores:
3. Sin perjuicio de otras modalidades de préstamo, se podra llevar a cabo el préstamo de
valores negociados en un mercado secundario oficial cuya finalidad sea la disposicién
de los mismos para su enajenacion posterior, para ser objeto de préstamo o para servir
como garantia en una operacion financiera. En cualquier caso, el prestatario debera
asegurar la devolucidn del préstamo mediante la constitucion de las garantias suficientes.
En su caso, la Comisién Nacional del Mercado de Valores determinara cudles deberan de
ser dichas garantias. La regla de exigencia de garantias no resultard aplicable a los
préstamos de valores resultantes de operaciones de politica monetaria, ni a los que se
hagan con ocasidn de una oferta puablica de venta de valores.
El Ministro de Economia y Hacienda y, con su habilitacion expresa, la Comision
Nacional del Mercado de Valores podra:
a) Fijar limites al volumen de operaciones de préstamo o a las condiciones de los mismos,
atendiendo a circunstancias del mercado.
b) Establecer obligaciones especificas de informacion sobre las operaciones.
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b) Los no comprendidos en el parrafo a) anterior que tengan por objeto
valores admitidos a negociacion en bolsas de valores, mercados y sistemas
organizados de negociacién radicados en Estados miembros de la OCDE
que cumplan los requisitos previstos en el articulo 30 de la Ley 35/2003,
de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva, y reiinan las
siguientes condiciones:

Que la cancelacion del préstamo se efectlie mediante devolucion de otros
tantos valores homogéneos a los prestados.

Que se establezca una remuneracion dineraria a favor del prestamista y,
en todo caso, se convenga la entrega al prestamista de los importes
dinerarios correspondientes a los derechos econdémicos o que por
cualquier otro concepto se deriven de los valores prestados durante la
vigencia del préstamo.

Que el plazo de vencimiento del préstamo no sea superior a un afio.

Que el préstamo se realice o instrumente con la participacion o
mediacion de una entidad financiera establecida en Espafia y los pagos al
prestamista se efectlen a traves de dicha entidad.

2. Las operaciones de préstamo de valores a que se refiere el apartado
anterior tendran el siguiente régimen tributario:

a) Tratamiento para el prestamista:

1.° Cuando el prestamista sea un contribuyente por el Impuesto sobre la
Renta de las Personas Fisicas se estimara que no existe alteracion en la
composicion del patrimonio en la entrega de los valores en préstamo ni en
la devolucién de otros tantos valores homogéneos al vencimiento del

préstamo.

En el caso de que el prestamista sea una entidad sujeta al Impuesto sobre
Sociedades o un establecimiento permanente sujeto al Impuesto sobre la
Renta de no Residentes no se generaran rentas en la entrega de los valores
en préstamo ni en la devolucion de otros tantos valores homogéneos al
vencimiento del préstamo.

2.° La remuneracion del préstamo, asi como el importe de las
compensaciones por los derechos econdmicos que se deriven de los
valores prestados durante la vigencia del préstamo, tendran para el
prestamista la consideracion de rendimientos obtenidos por la cesion a
terceros de capitales propios de conformidad con lo dispuesto en el
apartado 2 del articulo 23 de la Ley 40/1998, de 9 de diciembre, del
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y otras Normas
Tributarias.

No obstante, los importes de las compensaciones por la distribucion de la
prima de emisién de acciones 0 participaciones, por reducciones de
capital con devolucion de aportaciones o por derechos de suscripcién
preferente 0 de asignacién gratuita generados durante la duracién del
préstamo, tendran para el prestamista el tratamiento que corresponda
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conforme a su imposicidn personal y se imputaran en el mismo momento
en gque tenga lugar la distribucion de la prima, la devolucion de la
aportacion o el reconocimiento del derecho de suscripcion o de asignacién
gratuita por la entidad emisora de los valores.

3.° Para la aplicacion al prestamista de las exenciones o deducciones
establecidas en la Ley 43/1995, de 27 de diciembre, del Impuesto sobre
Sociedades, se entendera que el porcentaje de participacion y el tiempo de
tenencia en cartera no se ven alterados por las operaciones de préstamo
de valores.

4.° La provision por depreciacion de la cuenta deudora que sustituya a
los valores prestados sera deducible en las condiciones fijadas por la Ley
43/1995, de 27 de diciembre, del Impuesto sobre Sociedades, para la
deduccidn de la provision por depreciacion de dichos valores.

b) Tratamiento para el prestatario:

1.° Los dividendos, participaciones en beneficios y demés rendimientos
derivados de los valores tomados en préstamo se integraran en la renta del
prestatario.

2.° Tendra la consideracién de rendimiento del capital mobiliario
derivado de la participacién en los fondos propios de cualquier tipo de
entidad, la totalidad del importe percibido por el prestatario con ocasion
de una distribucién de la prima de emision o de una reduccion de capital
con devolucion de aportaciones gque afecte a los valores prestados, 0 su
valor de mercado si fuera en especie.

Asimismo, el prestatario deberd integrar en su imposicion personal, por
el mismo concepto, el valor de mercado correspondiente a los derechos de
suscripcion 0 asignacion gratuita adjudicados con ocasién de una
ampliacién de capital.

3.° Cuando el prestatario deba compensar al prestamista por los
derechos econdémicos derivados de los valores prestados, la compensacion
efectivamente satisfecha tendra la consideracion de gasto financiero, con
el tratamiento que corresponda de acuerdo con su imposicion personal.

4.° En relacion a las rentas derivadas de los valores tomados en
préstamo, el prestatario tendra derecho a la aplicacion de las exenciones o
deducciones establecidas en su imposicion personal, en los términos
previstos en su normativa, teniendo en cuenta las siguientes
particularidades:

Que en la fecha de realizacion del préstamo el prestamista cumpliese los
requisitos establecidos por su normativa para la aplicacion de cada una
de ellas.

Si de acuerdo con lo sefialado anteriormente, procediera la aplicacion de
la deduccién por doble imposicion interna la misma se calculara
utilizando el menor de los tipos impositivos correspondientes a la entidad
prestamista o a la prestataria.
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Las mismas reglas se aplicaran a quienes hayan adquirido los valores al
prestatario y se encuentren en alguno de los casos previstos en el articulo
42 del Codigo de Comercio respecto de él o del prestamista.

A los exclusivos efectos de lo previsto en el numero 5.° siguiente y en los
articulos 23.1.b) y 28.4.d) de las Leyes de los Impuestos sobre la Renta de
las Personas Fisicas y sobre Sociedades, respectivamente, las operaciones
de préstamo de valores tendréan la consideracion de adquisiciones y
transmisiones.

5.° Las transmisiones de valores homogéneos a los tomados en préstamo
que se efectlen durante su vigencia se considerara gque afectan en primer
lugar a los valores tomados en préstamo, y sOlo se considerara que
afectan a la cartera de valores homogéneos preexistentes en el patrimonio
del contribuyente, en la medida que el nimero de valores transmitidos
exceda de los tomados en préstamo. Las adquisiciones que se realicen
durante la vigencia del préstamo se imputardn a la cartera de los valores
tomados en préstamo, salvo que excedan de los necesarios para la
completa devolucién del mismo.

La renta derivada de la transmision de los valores tomados en préstamo,
se imputaran al periodo impositivo en el que tenga lugar la posterior
adquisicion de otros valores homogeéneos, y se calculara por la diferencia
entre el valor de transmision y el valor de adquisicion que corresponda a
los valores homogéneos adquiridos durante la duracion del préstamo y
con posterioridad a la transmision.

Cuando para hacer frente a la devolucion de los valores, el prestatario
tome a préstamo nuevos valores homogéneos o entregue valores
homogéneos preexistentes en su patrimonio, se tomara como valor de
adquisicion el de cotizacion en la fecha del nuevo préstamo o de la
cancelacion. Asimismo, el citado valor de cotizacion se tomara como valor
de transmision para calcular la renta derivada de la devolucion efectuada
con valores homogéneos preexistentes.

c) La obligacion de practicar pagos a cuenta sobre las rentas a que se
refiere el nimero 2.° del parrafo a) de este apartado 2 correspondera a la
entidad prestataria que hubiera intervenido en la operacién, por cuenta
propia o de terceros, cuando realice el pago de los correspondientes
importes al prestamista, salvo que este ultimo sea una entidad mediadora
0 una entidad financiera que hubiera intervenido en la operacion por
cuenta de terceros, en cuyo caso sera dicha entidad mediadora o dicha
entidad financiera la obligada a practicar la correspondiente retencion o
ingreso a cuenta cuando abone las rentas a su perceptor.

Las rentas a que se refiere esta letra estaran sujetas al sistema general
de pagos a cuenta en los supuestos y con las excepciones previstos para
los préestamos en efectivo.

d) Los valores cedidos en préstamo no se computaran por el prestamista
a los efectos de la aplicacion de la exencion del apartado octavo del



Rentas financieras y base del ahorro en el IRPF 59
2009

articulo 4.° de la Ley 19/199, de 9 de diciembre, del Impuesto sobre el
Patrimonio.

e) Los servicios y operaciones relativos a préstamos de valores se
entenderan incluidos, en todo caso, en el ambito de la exencidn prevista en
el articulo 20.1.18.° de la Ley 37/1992, de 28 de diciembre, del Impuesto
sobre el Valor Afiadido.

3. Sin perjuicio de las obligaciones de informacion reguladas en el
apartado 3 de la disposicién adicional cuarta de la Ley 43/1995, de 27 de
diciembre, del Impuesto sobre Sociedades y en sus normas de desarrollo,
las entidades participantes o miembros del sistema correspondiente de
compensacion y liquidacion del mercado en donde se negocie el valor
objeto de prestamo y las entidades financieras que participen o medien en
las operaciones de préstamo de valores deberan suministrar, en su caso, a
la Administracion tributaria respecto de tales operaciones, junto con la
informacion prevista en dichas normas, la relativa a las fechas de inicio y
de vencimiento del préstamo, ndmero de operacion del préstamo,
remuneracién al prestamista, compensaciones por los derechos derivados
de los valores prestados y garantias otorgadas.

Dicha informacion adicional se suministrara con la restante informacion
relativa a la operacion en el mismo lugar y plazos previstos para esta
ultima 'y en la forma y modelo que determine el Ministro de Hacienda.

Asimismo la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro,
Compensacion y Liquidacion de Valores o, en su caso, la entidad que
realice las funciones de registro, compensacion y liquidacion de los
mercados o sistemas organizados de negociacion de valores contemplados
en el apartado 4 del articulo 31 de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del
Mercado de Valores, suministrard a la Administracion tributaria, la
informacion relativa al ndmero de la operacion de préstamo, la
identificacion y nimero de los valores prestados, nimero de identificacion
fiscal de las entidades financieras que intermedian o registran la
operacion, la fecha de constitucion y cancelacion, asi como a las garantias
de la operacidn cuando se hubiesen constituido o entregado a través de los
sistemas gestionados por aquélla.
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CAPITULO IlI:

OPERACIONES TIPICAS SOBRE
ACCIONES Y PARTICIPACIONES DE ENTIDADES, EN GENERAL,
Y DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA (-11-)
Sumario:
1. Acciones liberadas. Split y contra-split sobre acciones
2. Ampliaciones del capital social: derechos de suscripcion
y prima de emision
Aportaciones no dinerarias a sociedades
4. Reducciones del capital social. Adquisicion de acciones propias
Transmisiones onerosas de acciones y participaciones
5.1. Concepto de valores homogéneos
5.2. Acciones negociadas en mercados secundarios oficiales
5.3. Acciones y participaciones que no se negocian en mercados oficiales

5.4. Acciones y participaciones de sociedades en régimen de sociedades
patrimoniales (y transparencia fiscal)

5.5. Otros supuestos de transmision
6. Transmisiones lucrativas de acciones y participaciones
7. Usufructo sobre acciones y participaciones
8. Disolucién de sociedades y separacion de socios
9. Operaciones sociales de fusidn, escision y canjes de valores
10. Instituciones de Inversion Colectiva
10.1. Dividendos distribuidos por 11C
10.2. Imputaciones de renta de 11C domiciliadas en paraisos fiscales
10.3. Ganancias patrimoniales sobre acciones y participaciones de I11C
10.4. Diferimiento de ganancias patrimoniales por traspaso
10.5. Otras rentas: los fondos garantizados
10.6. Usufructo sobre participaciones en fondos de inversion
10.7. Retenciones y pagos a cuenta sobre rentas derivadas de 11C

11. Mercados de futuros y opciones. “Warrants”
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12. Las ganancias y pérdidas patrimoniales de acciones y participaciones:
integracion en la renta del ahorro

12.1. Integracion separada y no compensacion con rendimientos
12.2. Ganancias patrimoniales obtenidas en plazos superiores a 1 afio

ANEXO I1:
Gestion mediante Sociedades
1. La gestion patrimonial a través de sociedades
2. Las sociedades holding o tenedoras de acciones y participaciones
3. Sociedades de cartera
4. Regimenes especiales del IS con proyeccion financiera

Objetivos:
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1. ACCIONES LIBERADAS. SPLIT Y CONTRA-SPLIT SOBRE ACCIONES

Las acciones totalmente liberadas que recibe el accionista no constituyen renta
en el momento de la entrega. Asi se establece en el articulo 25.1.2° de la LIRPF,
primero, y en el articulo 37.1, marginales a) y b), de la propia Ley, después.
Norma que rige para los titulos que se negocian en mercados organizados y para
las acciones o participaciones que no se negocian en mercados organizados.

Para la determinacion de ganancias patrimoniales, la incidencia de las
acciones totalmente liberadas es:

a) Sobre las acciones y participaciones opera la regla FIFO de entrada y
salida de titulos en la cartera del contribuyente. Significa que se
considera que los transmitidos son los titulos que primero se
adquirieron, siempre que sean homogéneos.

b) La antigliedad de las acciones liberadas se atribuye por la antigtiedad
de las acciones de las que proceden.

c) El coste de adquisicion sera el resultado de dividir el coste total de los
valores homogéneos por el nimero de acciones, incluyendo las
acciones totalmente liberadas y las acciones antiguas.

Al ser el coste de los valores homogéneos especifico por la respectiva
antigliedad, la norma determina un incremento de titulos de la misma antigliedad
y un coste unitario inferior.

En las acciones parcialmente liberadas el valor de adquisicion sera el
importe realmente satisfecho por el contribuyente. Al ser parcialmente liberadas,
estas acciones requieren un desembolso parcial que constituye una mejora
establecida sobre los valores homogéneos. No son aplicables, en consecuencia,
las normas de las acciones totalmente liberadas con relacién a la antigiiedad y al
coste unitario®. Por la aplicacion de la norma que contiene el articulo 34.2 de la
LIRPF, podria considerarse que la parte liberada asume la antigliedad de las

% En los supuestos de ampliacién de capital con desembolsos pendientes, que en acuerdo
posterior se establece la condonacién de dividendos pasivos por culminar la ampliacion con
cargo a reservas o beneficios, las acciones resultantes han de calificarse de parcialmente
liberadas, sin que la condonacion determine renta para el accionista.



64 Ramon Ferrer Pedrola
Vicent Ferrer Grau

acciones de las que procede y el desembolso constituye una mejora parcial que
da inicio del computo de la antigiedad. Sin embargo, la ausencia de una norma
de proyeccién mas precisa permite considerar que la accién parcialmente
liberada inicia su codmputo en el momento de la ampliacion del capital social de
la sociedad que la emite.

El split sobre acciones es la operacion societaria por la que un titulo en
circulacién se anula y se reemplaza por varios titulos de nominal inferior. Es un
desdoblamiento del valor nominal de las acciones en circulacion, creando un
namero proporcional de nuevas acciones que sustituyen las anteriores. Para el
accionista, la operacion de canje de las acciones nuevas por las antiguas no
constituye renta, trasladando la antigiiedad y el coste de adquisicion de las
antiguas a las nuevas con el criterio de proporcionalidad del split.

El contra-split de acciones es la operacion societaria inversa, esto es, la
agrupacion de acciones en circulacion que se anulan y sustituyen por acciones
nuevas de nominal superior, en proporcién a las acciones agrupadas. Tampoco
constituye renta para el accionista, sin embargo, podrian plantearse diversas
cuestiones sobre la antigiiedad y coste del titulo nuevo si los antiguos agrupados
no tuvieren idéntica antigliedad o coste.

Las operaciones relativas a redenominacion a euros de la cifra del capital
social no determinan tampoco renta para el accionista. Las operaciones
subsiguientes de redondeo del nominal de las acciones, sin efectiva reduccion
con devolucion de aportaciones o la exigencia de nuevos desembolsos, no
constituyen operacién que determine renta para el socio o accionista®.

2. AMPLIACIONES DEL CAPITAL SOCIAL: DERECHOS DE SUSCRIPCION Y
PRIMA DE EMISION

Los derechos de suscripcién preferente®® son transmisibles en las mismas
condiciones que las acciones de las que proceden. Se corresponden con los
derechos de los accionistas antiguos en operaciones de ampliacion del capital
social de la Sociedad. El accionista puede acudir a la suscripcién de las acciones
que le correspondan por las acciones ya poseidas y no manifestar una valoracion
efectiva de su derecho.

Pero pueden suceder dos supuestos distintos: a) Que no acuda a la
ampliacién y transmita los derechos que correspondan; b) que adquiera derechos

% La Ley de adaptacion al euro no modificd las cifras minimas del capital social de las
sociedades andnimas y sociedades de responsabilidad limitada, para expresarlas en moneda euro.
Asi puede suceder que en determinadas adaptaciones, el redondeo del valor nominal de las
acciones o participaciones solo pueda establecerse si se realiza una ampliacion del capital social.
Se introduce un efecto marginal que podria incidir en sociedades con pérdidas o sin reservas. Lo
l6gico hubiese sido establecer las cifras minimas del capital social expresadas ya en euros,
observando que 500.000 ptas = 3.005,06 € y que 10.000.000 ptas. = 60.101,21 €;
probablemente, las cifras minimas de aproximacién se hubiesen podido establecer buscando un
determinado redondeo hacia arriba o por defecto ( 3.000 € y 60.000 €).

¥ \éanse articulos 158 y 159 del TRLSSAA.
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a otros accionistas para acudir en mayor proporcion a la ampliacion del capital
en curso.

El tratamiento fiscal de la venta de derechos de suscripcion queda
establecido en el articulo 37.1, marginales a) y b) y 2 de la LIRPF, introduciendo
una diferencia con relacién a que los titulos de los que proceden coticen 0 no en
mercados organizados. Se tiene:

a) Los derechos de suscripcidn que se transmiten proceden de acciones
gue se negocian en mercados organizados: el precio recibido no
constituye renta y minora el coste de adquisicion de la accion del que
procede. Sin embargo, si el precio superase el coste de adquisicién de
la accion el exceso tributa como ganancia patrimonial en el periodo
impositivo en que se transmite. Este mismo régimen seré aplicable en
los supuestos de ampliaciones del capital social con caracter previo a
su admision a negociacion en mercados secundarios oficiales
(apartado 4 del articulo 37 de la LIRPF).

b) A los efectos, si los derechos transmitidos de acciones que se
negocian en mercados organizados no son la totalidad, se entendera
que los transmitidos corresponden a los valores adquiridos en primer
lugar.

c) En la transmision de derechos de suscripcion de acciones o
participaciones no negociadas en mercados organizados, constituye
ganancia patrimonial en el periodo que se transmiten.

En ambos supuestos, la ganancia patrimonial sera: 1) Cuando
correspondan a valores negociados, por el exceso neto sobre el coste de
adquisicion; 2) si devienen de acciones o participaciones no negociados, por la
totalidad del derecho transmitido; 3) en ambos casos seran de aplicacion los
coeficientes reductores si las acciones o participaciones fueron adquiridas con
anterioridad al 31 de diciembre de 1994.

La adquisicion de derechos de suscripcidn constituye mayor importe de la
adquisicién o suscripcion de las acciones o participaciones gue corresponda. No
obstante, cuando la ampliacion del capital social es totalmente liberada para el
accionista, la adquisicion de derechos puede calificarse como mejora parcial
respecto de las acciones que permita la suscripcion.

La prima de emisidn constituye un mayor desembolso a favor de la
sociedad con ocasion de una ampliacion del capital social. Para el accionista
antiguo, la incorporacion de nuevos accionistas que desembolsan una prima de
emisién no constituye renta, por mas que el importe de la misma pudiera ser muy
superior al valor contable de la accion o participacion antigua.

La distribucion de la prima de emision como dividendos no permite la
aplicacion de la exencion de hasta 1.500 euros.

El apartado 4 del articulo 37 de la LIRPF establece el tratamiento de la
venta de los derechos de suscripcién en las denominadas salidas a Bolsa de
Sociedades que previamente no se negociaban en mercados organizados. En
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estos supuestos, la venta de derechos de suscripcion se asimila a los
correspondientes derechos de acciones de Sociedades que cotizan en los
mercados organizados.

3. APORTACIONES NO DINERARIAS A SOCIEDADES

Las aportaciones no dinerarias a sociedades constituyen una ganancia
patrimonial del contribuyente que aporta los bienes o derechos a una sociedad,
en la ocasion de la fundacion o ampliacion del capital social, que se mide por:

a) Como valor de transmisidn, la cantidad mayor de las tres siguientes:
1) El valor nominal y la prima de emision de los titulos recibidos; 2)
el valor de cotizacion de los titulos recibidos el dia que se formalice la
transmision; 3) el valor de mercado del bien o derecho aportado.

b) Como valor de adquisicion, el que corresponda a cada bien o derecho
aportado. Si la aportacién consiste en bienes inmuebles, sobre el valor
de adquisicion podran aplicarse los coeficientes de actualizacion
aprobados para el periodo impositivo que se realice la aportacion.

c) La variacién patrimonial se minorard por los coeficientes reductores
cuando los bienes o derechos aportados hubiesen sido adquiridos con
anterioridad al 31 de diciembre de 1994.

Aplicacion del régimen especial que regula el articulo 94 del TRIS: El
articulo 94 del TRIS establece un régimen especial de aportaciones no dinerarias,
cuyas consecuencias en el IRPF o en el IS son el diferimiento de la renta que se
ponga de manifiesto con ocasion de la aportacion. La ganancia patrimonial no se
produce, trasladando el valor de adquisicion de los bienes y derechos entregados
a las acciones y participaciones recibidas y, coherentemente, la antigliedad de
esos bienes y derechos a las acciones y participaciones recibidas.

En cualquier caso, la modificacion introducida en el precepto de
referencia articulo 94 del TRIS (modificado por la Ley 35/2006, de 28 de
noviembre), con vigencia a partir del 1 de enero de 2007, que establece:

1. El régimen previsto en el presente capitulo se aplicara, a
opcion del sujeto pasivo de este impuesto o del contribuyente del
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas, a las aportaciones no
dinerarias en las que concurran los siguientes requisitos:

a) Que la entidad que recibe la aportacion sea residente en
territorio espafol o realice actividades en el mismo por medio de un
establecimiento permanente al que se afecten los bienes aportados.

b) Que una vez realizada la aportacion, el sujeto pasivo aportante
de este impuesto o el contribuyente del Impuesto sobre la Renta de las
Personas Fisicas, participe en los fondos propios de la entidad que
recibe la aportacion en, al menos el 5 por 100.

c) Que, en el caso de aportacion de acciones 0 participaciones
sociales por contribuyentes del Impuesto sobre la Renta de las Personas
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Fisicas, se tendran que cumplir ademas de los requisitos sefialados en las
letras a) y b), los siguientes:

1°. Que la entidad de cuyo capital social sean representativos, sea
residente en territorio espafiol y que a dicha entidad no le sea de
aplicacion el régimen especial de agrupaciones de interés econémico,
espafiolas o europeas, y de uniones temporales de empresas ni tenga
como actividad principal la gestion de un patrimonio mobiliario o
inmobiliario en los términos previstos en el articulo 4.° Ocho.Dos de la
Ley 19/1991, de 6 de junio, del Impuesto sobre el Patrimonio y no
cumpla los demas requisitos establecidos en el cuarto parrafo del
apartado 1 del articulo 116 de esta Ley.

2°. Que representen una participacion de al menos un 5 por 100
de los fondos propios de la entidad.

3% Que se posean de manera ininterrumpida por el aportante
durante el afio anterior a la fecha del documento publico en que se
formalice la aportacion.

d) Que, en el caso de aportacion de elementos patrimoniales
distintos de los mencionados en la letra c) por contribuyentes del
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas, dichos elementos estén
afectos a actividades econémicas cuya contabilidad se lleve con arreglo
a lo dispuesto en el Cadigo de Comercio.

Con la nueva regulacion, pueden acogerse las aportaciones no dinerarias
consistentes en acciones o participaciones de otras sociedades, siempre que
representen al menos el 5 por 100 de los fondos propios de la entidad.

4, REDUCCIONES DEL CAPITAL SOCIAL. ADQUISICION DE ACCIONES
PROPIAS

Con previa remision al apartado del capitulo anterior sobre reducciones del
capital social con devoluciones a los socios, de forma sistematica han de
analizarse las reducciones del capital social en su sentir mas amplio. Del articulo
33.3 marginal a) de la LIRPF se desprende un tratamiento para el accionista o
socio que condiciona y matiza el contenido de la reduccidn del capital social:

a) Reducciones del capital social sin devolucién a los socios: No
constituye ni ganancia ni pérdida patrimonial. Su justificacion podria
encontrarse en la absorcion de pérdidas® acumuladas por la sociedad,
a los efectos de reequilibrio de la cifra del capital social, o bien en la
dotacion de reservas.

% Una de las modalidades de reduccién del capital social, la operacién acordeén, consiste en
reducir o amortizar las acciones en circulacion y, de forma simultanea, proceder a ampliar el
capital social sobre las mismas acciones 0 acciones nuevas.

Cuestion distinta la constituye la aportacion de los socios para reponer pérdidas
sociales, que no constituyendo un ingreso para la Sociedad podria alterar el valor de adquisicién
y la antigliedad de las acciones o participaciones afectadas.
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La reduccion puede instrumentarse: 1) Por estampillado del titulo o
reduccion del valor facial de las acciones y participaciones en
circulacion, afectando por igual a todas las acciones o participaciones
homogéneas del contribuyente; en este caso, la reduccion no altera la
composicion historica de la cartera del contribuyente con relacion al valor
de adquisicion y a las respectivas antigiiedades. 2) Amortizacion parcial
de acciones o participaciones, en las que se consideran amortizadas las
adquiridas en primer lugar, esto es, afecta a la antiguedad, repartiendo el
valor de adquisicién con el resto de acciones o participaciones poseidas.
Ademas, en el ultimo inciso del primer parrafo del articulo 33.3.a) de la
LIRPF, se previene que cuando la reduccion del capital social no afecte
por igual a todos los valores o participaciones en circulacion del
contribuyente, se entenderan referida a las adquiridas en primer lugar.

b) Reducciones del capital social con devolucién a los socios: se analiza
en apartado del Capitulo precedente, observando que no constituye
ganancia o pérdida patrimonial la devolucion al socio, hasta la anulacion
del valor de adquisicién. Una vez la devolucidon supere ese valor, el
exceso puede tributar como rendimiento del capital mobiliario en doble
posibilidad.

Las reducciones del capital social siguen manifestando diversos puntos de
complejidad: en primer lugar, se consideran amortizadas las acciones o
participaciones mas antiguas, es decir, se afecta la antigiedad de la cartera. En
segundo lugar, se afecta el valor de adquisicion para futuras transmisiones
(disposicion adicional 8% de la LIRPF), siempre que la reducciéon no hubiera
afectado por igual a los valores homogéneos del contribuyente, desplegando una
distincion entre valor nominal y valor fiscal a efectos de transmisiones.

Requiere una mencion particular el contenido literal del articulo 33.3.a)
de la LIRPF, al mencionar la reduccién del capital social ‘cualquiera que sea su
finalidad’. Una interpretacion literal conlleva incluir operaciones sociales cuya
naturaleza sustantiva es distinta a las reducciones del capital social de las
sociedades, por mas que en el plano mercantil dichas operaciones se
instrumenten o resuelvan formal y procedimentalmente como una reduccion del
capital social. Valgan dos ejemplos de aplicacion: el primero que se refiere a los
supuestos de separacion o exclusién de socios, en los que es de aplicacion el
articulo 37.1.e) de la LIRPF, a pesar de que se materialicen mediante una
reduccion del capital social; el segundo se refiere a supuestos de fusion y
escision social, que podrian también materializarse en reducciones del capital
social y sin embargo ha de aplicarse o bien el régimen establecido en ese
precepto (articulo 37.1.e de la LIRPF) o bien el régimen especial que regulan los
articulos 83 a 96 del TRIS®. El andlisis sistematico del precepto determina

% El régimen especial de las fusiones y escisiones se basa en la neutralidad fiscal. Esto es, para el
socio o accionista la operacion ha de mantenerle en las mismas circunstancias fiscales previas a
la operacion social correspondiente. Asi, la literalidad del precepto descrito vendria a dar
cobertura a la interpretacion de que si una fusion o escision se materializa mediante reduccion del
capital social, se amortizarian las adquiridas en primer lugar (pérdida de antigiiedad de las
acciones o participaciones), rompiendo el esquema basico de la neutralidad buscada. Este es el
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considerar las operaciones sustantivas de reduccion del capital social frente a
otras operaciones, cuya calificacion por naturaleza es radicalmente diferente
(separaciones de socios, fusiones o escisiones) aunque se ‘formalicen’ como
reducciones del capital social.

La adquisicién de acciones propias por parte de la sociedad puede
instrumentarse diferentes operaciones sociales, algunas de ellas asimilables a la
reduccion del capital social con devolucién de aportaciones, cuando la
adquisicion vaya precedida de un acuerdo de reduccion del capital social. En
general, en las sociedades anénimas®, para el accionista seguira el tratamiento
de transmision de acciones en general, no siendo aplicables las normas relativas
a las reducciones del capital social. Por contraposicion, en las sociedades de
responsabilidad limitada®’, las fuertes restricciones a la adquisicion derivativa de
participaciones propias®® podrian emplazarse como una reduccion del capital
social, previamente acordado por la Junta General. En ambos casos, su
tratamiento corresponde a las ganancias patrimoniales, siendo de aplicacion los
coeficientes reductores si las acciones y participaciones fueron adquiridas con
anterioridad al 31 de diciembre de 1994.

No obstante lo anterior, la adquisicion de acciones propias por parte de la
sociedad puede plantearse como una economia de opcion a la distribucion de
dividendos. En efecto: los dividendos estdn sometidos a retencion y se integran
en la base del ahorro, correspondiente a los rendimientos. Por la venta de
acciones a la propia sociedad el efecto financiero puede ser equivalente, pero el
accionista tributara la ganancia patrimonial, que si supera el afio de titularidad se
integrara en la base imponible del ahorro de las ganancias patrimoniales, con
posibilidad de compensar pérdidas del ejercicio o de ejercicios anteriores.

Cuando las acciones o participaciones adquiridas por la propia sociedad
representen el total de las poseidas por el contribuyente, esta operacion se
aproxima o coincide con la calificacion de separacion de socios, siendo en su
caso aplicable la norma valorativa para este supuesto.

5. TRANSMISIONES ONEROSAS DE ACCIONES Y PARTICIPACIONES

Las rentas generadas por transmision onerosa de acciones y participaciones se
regulan por las ganancias y pérdidas patrimoniales que, en general, contienen los
articulos 34 y 35 de la LIRPF.

supuesto mas evidente en las escisiones parciales, que normalmente se instrumentan en
reducciones del capital social.

% \/éase articulos 74 y siguientes del TRLSSAA.

37 Véase articulos 40 y siguientes de la Ley 2/1995, de 23 de marzo, de sociedades de
responsabilidad limitada.

% La Ley 7/2003, de 1 de abril, de la sociedad limitada Nueva Empresa, modifica el articulo 40
de la Ley 2/1995, flexibilizando la adquisicién derivativa de las participaciones sociales de las
Sociedades limitadas. De forma complementaria, se incorporan los articulos 40 bis y 40 ter, que
culminan el régimen de las participaciones propias adquiridas.
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5.1.  Concepto de valores homogéneos

El supuesto mas habitual que se presenta es que las sociedades de capital
(andnimas, limitadas y comanditarias por acciones) emitan sus alicuotas en el
capital social por acciones o participaciones homogeneas, es decir, que por sus
caracteristicas de emision establezcan idénticos derechos politicos y econdmicos
a los titulares.

Sin embargo, la homogeneidad puede quedar afectada si en la sociedad se
emiten titulos de diferentes series, cada una de las cuales mantienen
caracteristicas especificas. Asi por ejemplo, cuando existan mas de una serie de
acciones, cada una podria tener acciones de nominal distinto, determinando una
agrupacién de acciones de una serie para alcanzar el derecho politico de una
accion de la otra serie y de forma analoga a la distribucion de beneficios. Otro
ejemplo, cuando existiendo series distintas aunque las acciones tuvieran idéntico
valor facial, econdémico y politico, los titulares de una de las series se reservasen
un derecho particular sobre la sociedad o su patrimonio (sirva el supuesto de
continuidad de un determinado negocio o adquisicién preferente sobre un
determinado local). Por ultimo, la homogeneidad puede quedar también afectada
si las acciones o participaciones tienen establecidas prestaciones accesorias®,
atendiendo a su contenido y, en su caso, retribucion.

El articulo 8 del RIRPF establece el concepto de valores o participaciones
homogéneos (trasladando los apartados 2 y 3 del articulo 4 del Real Decreto
291/1992, de 27 de marzo, sobre emisiones y ofertas publicas de ventas de
valores), establece:

Articulo 8.° Concepto de valores o participaciones homogéneos.

A los exclusivos efectos de este Impuesto, se considerardn valores o
participaciones homogéneos procedentes de un mismo emisor aquéllos
que formen parte de una misma operacién financiera o respondan a una
unidad de proposito, incluida la obtencion sistematica de financiacion,
sean de igual naturaleza y régimen de transmision, y atribuyan a sus
titulares un contenido sustancialmente similar de derechos y obligaciones.

No obstante, la homogeneidad de un conjunto de valores no se vera
afectada por la eventual existencia de diferencias entre ellos en lo relativo a
su importe unitario; fechas de puesta en circulacion, de entrega material o
de fijacion de precios; procedimientos de colocacidn, incluida la existencia
de tramos o bloques destinados a categorias especificas de inversores; 0
cualesquiera otros aspectos de naturaleza accesoria. En particular, la
homogeneidad no resultara alterada por el fraccionamiento de la emisién
en tramos sucesivos o por la prevision de ampliaciones.

En las sociedades que sus titulos se negocian en mercados organizados,
con la Ley 37/1998, de 16 de noviembre, de Reforma del Mercado de Valores
que modifica el régimen juridico de las sociedades andnimas, podrian coexistir
valores no homogéneos atendiendo a que se hubiesen emitido:

%9 Véase articulos 22 a 25 de la Ley 2/1995, de SRL y articulo 9.1 del TRLSSAA.
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a) Acciones ordinarias, o forma mas habitual de emision de titulos en el
mercado espafiol.

b) Acciones privilegiadas, que conceden algin derecho adicional
respecto de las acciones ordinarias, sean de naturaleza econémica o de
naturaleza politica (formar parte del Consejo de Administracion).
Como modalidad especifica de acciones privilegiadas cabe citar las
denominadas acciones preferentes®, caracterizadas por garantizar un
dividendo fijo y minimo siempre que el beneficio de la sociedad lo
permita.

c) Acciones sin voto*, constituyen una modalidad de acciones
privilegiadas respecto del dividendo minimo pero carecen de derechos
politicos.

d) Acciones rescatables, ultima figura incorporada al ordenamiento
esparfiol, en las que la entidad emisora puede rescatar o amortizar
superados al menos tres afios, mediante una ampliacion del capital,
con cargo a reservas libres o beneficios, o bien por mera devolucién
de las aportaciones.

Para la transmision de acciones y de participaciones, el calculo de la
ganancia o pérdida patrimonial ha de realizarse teniendo en cuenta: a) la
existencia de valores homogéneos; b) sobre cada partida de valores homogéneos,
la aplicacion de la regla de considerar realizada la transmisién de los titulos méas
antiguos, o que adquiri6 en primer lugar.

5.2.  Acciones negociadas en mercados secundarios oficiales*

Con la restriccion para los valores admitidos a negociacién en alguno de los
mercados secundarios oficiales de valores, se establecen como normas
especificas:

1) Con relacion al valor de transmisién, que coincidira por el de
cotizacion en la fecha en que se produzca o por el precio pactado, si
fuera superior, articulo 37.1.a) de la LIRPF.

| a profusién de productos financieros permite entrar en cierto caos lingiiistico. Las acciones
preferentes son acciones privilegiadas en las que se compromete un dividendo minimo si la
sociedad obtiene beneficios suficientes; en todo caso, constituyen y forman parte del capital
social. Por contraposicion, se denominan participaciones preferentes las obligaciones
subordinadas y obligaciones que instrumentan créditos participativos, en las que pueden
retribuirse en funcion del beneficio siempre que el beneficio obtenido lo permita pero que no
tiene derechos politicos. Como a efectos financieros, ambas figuras se colocan en la Ultima
prelacion de créditos, incluso los créditos participativos contablemente se presentan como
recursos propios, la proximidad permite la mayor confusion.

En su calificacion tributaria, los rendimientos de los créditos participativos o
participaciones preferentes se consideran rendimientos por la cesion de capitales propios a
terceros. Los dividendos de las acciones preferentes son rendimientos por la participacién de
capitales propios de entidades.

*L El articulo 42 bis de la Ley 2/1995, incorporado por la Ley 7/2003, de 1 de abril, sobre Nueva
Empresa, contempla las participaciones sin voto en las Sociedades de responsabilidad limitada.
*’Mercados regulados de valores que define la Directiva 2004/39/CE del Parlamento Europeo y
del Consejo de 21 de abril de 2004.
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2) No se computan las pérdidas patrimoniales producidas por
transmisiones cuando el contribuyente hubiera adquirido valores
homogéneos dentro de los dos meses anteriores o posteriores a dichas
transmisiones, 33.5.f) de la LIRPF.

Esta norma de prevencidn sobre pérdidas ficticias se completa con: 1) La
aplicacion a los dividendos percibidos, cuando los titulos de los que
procedan se hubiesen adquirido con dos meses de anterioridad y se
transmitiesen también en los dos meses posteriores a la percepcion, en
cuyo caso si es imputable la pérdida. 2) La pérdida efectiva se computara
a medida que se transmitan los valores que permanezcan en el patrimonio
del contribuyente.

3) Tratamiento especifico sobre derechos de suscripcion transmitidos
como menor importe de adquisicion (Ver apartado 2 de este
Capitulo).

Adicionalmente, para los valores adquiridos —siempre que sean mercados
oficiales previstos- con anterioridad al 31 de diciembre de 1994 son aplicables
las siguientes reglas (disposicion transitoria 92 de la LIRPF):

a) Se determinara la ganancia patrimonial, atendiendo a las normas
precedentes.

b) La ganancia patrimonial se dividira en dos fracciones: La primera
determinada por la diferencia entre el valor de la accion a efectos del impuesto
sobre el patrimonio del afio 2005 y el coste de adquisicién. La segunda, por la
diferencia entre el valor de enajenacion y el valor a efectos del impuesto de
patrimonio del afio 2005.

c) Si la parte de ganancia segunda, diferencia entre valor de la
enajenacion y valor a efectos del impuesto sobre el patrimonio, es cero o
negativo, toda la ganancia patrimonial se entendera referida a la parte primera.
En este caso seran aplicables los coeficientes reductores a la totalidad de la
ganancia.

d) Si la parte de ganancia segunda es mayor que cero, tributara esta parte
sin aplicacion de los coeficientes reductores y la parte primera aplicandolos.

e) Los coeficientes reductores son:

Fecha de adquisicion Reduccion Ganancia ef.
Hasta 30.12.1991 100% 0%
Desde 31.12.91 hasta 30.12.92 5% 25%
Desde 31.12.92 hasta 30.12.93 50% 50%
Desde 31.12.93 hasta 30.12.94 25% 75%

A partir del 31.12.94 0% 100%

f) La aplicacion de los coeficientes reductores es: plazo expresado en
afios por exceso desde la fecha de adquisicion hasta el 31 de diciembre de 1996,
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o0 plazo de generacion ‘t’. La reduccion aplicable es (t—2) - 25%, que alcanza al
100 por 100 si t=6 afios.

Ejemplos de aplicacion.

1. Un contribuyente adquirié 1.000 acciones de TSA el 20 de septiembre de 1992
por el importe de 6.500 euros (realizada la conversion). El 30 de mayo de 2008
transmite esas acciones al valor de cotizacion de 30 euros por accién. La
cotizacion media del 4° trimestre de 2005, publicado en la OM de 2006, la accién
tenia un valor unitario de 35 euros. Determinar la ganancia patrimonial a
integrar en la base imponible del ahorro.

La ganancia total obtenida = 30.000 — 6.500 = 23.500

Parte correspondiente a la generada desde el 19 de enero de 2006: como el valor a
efectos del IPPF fue de 35 € < 30 € valor de transmision, toda la ganancia se
imputa a la parte generada desde la fecha de adquisicion.

Los coeficientes reductores se aplican a toda la ganancia patrimonial. El periodo t
expresado en afios por exceso es 5; (t — 2) = 3; coeficiente reductor = 25%;
reduccion aplicable = 3- 25% = 75%.

Reduccion aplicada = 23.500 - 75% = 17.625
Ganancia patrimonial reducida = 23.500 — 17.625 = 5.875.

2. El mismo supuesto, salvo el valor de cotizacién media del 4° trimestre de 2005
que fue de 25 euros.

La ganancia total obtenida = 30.000 — 6.500 = 23.500

Parte correspondiente a la generada desde el 19 de enero de 2006: como el valor a
efectos del IPPF fue de 25 € > 30 € valor de transmision, la ganancia generada
entre esa fecha y la fecha de transmision sera: 1.000-5 = 5.000 €. Esta parte de
ganancia no tendra reduccion alguna.

El resto de ganancia se imputa al periodo que va desde la fecha de adquisicion y
el 19 de enero de 2006, que asciende a 23.500 — 5.000 =18.500. Sobre esta parte
se aplican los coeficientes reductores. El periodo t expresado en afios por exceso
es 5; (t — 2) = 3; coeficiente reductor = 25%; reduccion aplicable = 3- 25% =
75%.

Reduccion aplicada = 18.500 - 75% = 13.875.
Ganancia patrimonial reducida = 18.500 — 13.875 = 4.625
Ganancia total a integrar en la base del ahorro = 5.000 + 4.625 = 9.625
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5.3.  Acciones y participaciones que no se negocian en mercados oficiales

Para las acciones y participaciones de otras sociedades, en general, se establecen
las siguientes reglas particulares.

1) Respecto del valor de transmision, el importe efectivamente
satisfecho. Cuando la transmision se realice entre partes no
independientes (operaciones vinculadas y entre determinados
parientes, si bien no se especifica ni una ni otra posibilidad), y el
valor de transmision difiera entre el convenido entre partes
independientes se tomard el mayor de: a) el valor tedrico del dltimo
balance cerrado —-aunque aun no haya sido aprobado-; b) la
capitalizacion al 20% del promedio de los resultados de los tres
ultimos ejercicios sociales cerrados con anterioridad a la transmision
(articulo 37.1.b) de la LIRPF).

2) No se computan las pérdidas patrimoniales derivadas de
transmisiones patrimoniales cuando se hubieran adquirido valores
homogéneos en el afio anterior o posterior a dichas transmisiones.

Conecta también con el tratamiento de los dividendos correspondientes a
estas acciones y participaciones adquiridos con un afio de antelacién y
transmitidos durante el afio siguiente a la distribucién del dividendo, en cuyo
caso si seria computable la pérdida. En otro caso, la pérdida se imputaré en la
medida en que se transmitan los valores o participaciones que permanezcan en el
patrimonio del contribuyente, articulo 33.5.g) de la LIRPF.

Adicionalmente, para las sociedades en general, salvo las comprendidas
en el articulo 108 de la Ley del Mercado de Valores (méas de la mitad de su
activo constituido por inmuebles), cuya adquisicion de las acciones o
participaciones fuese anterior al 31 de diciembre de 1994, se aplicaran el
régimen transitorio y los coeficientes reductores sobre la ganancia patrimonial
que regula la disposicion transitoria 92 de la LIRF.

1) La ganancia patrimonial total obtenida se dividira en dos fracciones: una
que corresponde al plazo, expresado en dias, que va desde la adquisicién hasta el
19 de enero de 2006 y desde esa fecha hasta la fecha de transmision. El reparto
de ambas partes se realiza de forma proporcional a los plazos en los dias
correspondientes.

2) A la parte de ganancia patrimonial que corresponde hasta el 19 de enero
de 2006, se aplicaran los coeficientes reductores que siguen atendiendo la fecha
de adquisicién y el plazo expresado en afios por exceso que abarca hasta el 31 de
diciembre de 1996.
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Fecha de adquisicion Reduccion [Ganancia ef.
Hasta el 30.12.1988 100,00% 0%
Desde 31.12.88 hasta 30.12.89 85,68% 14,32%
Desde 31.12.89 hasta 30.12.90 71,40% 28,60%
Desde 31.12.90 hasta 30.12.91 57,12% 42,88%
Desde 31.12.91 hasta 30.12.92 42,84% 57,16%
Desde 31.12.92 hasta 30.12.93 28,56% 71,44%
Desde 31.12.93 hasta 30.12.94 14,28% 85,72%
A partir del 31.12.94 0,00%| 100,00%

3) La aplicacion de los coeficientes reductores es: plazo expresado en afios
por exceso desde la fecha de adquisicion hasta el 31 de diciembre de 1996, o
plazo de generacion ‘t’. La reduccion aplicable es (t —2) - 14,28%, que alcanza
al 100 por 100 si t =8 afios.

4) La ganancia computable sera la suma de la parte de ganancia reducida (o
cero) y de la ganancia generada desde el 20 de enero de 2006.

Ejemplo de aplicacion.

Un contribuyente adquirié 10.000 acciones de XT, SA el 15 de diciembre de 1990 por
25.000 € (hecha la conversién). ElI 20 de mayo de 1994 adquirié 3.000 accs que
ascendieron a 10.000 euros. En 1996 recibié acciones totalmente liberadas por la
capitalizacion de reservas, proporcion 1x10. El 4 de abril de 1998 adquirié 1.000 accs
por 5.000 euros. En el afio 2000 se acordd un split de acciones entregando 3 acciones
nuevas por cada 1 antigua. El 25 de junio de 2008 vendié la totalidad de la cartera por
200.000 euros. Determinar la ganancia patrimonial a integrar en la base imponible del
ahorro.

En este caso hay que realizar un historico de la cartera de los valores homogéneos
transmitidos, esto es, las acciones de XT, SA.
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a) Configuracion de la cartera al dia de la transmision

Adquisiciones iniciales:

Adquisicion Acciones Coste total
15/12/1990 10.000 25.000,00
20/05/1994 3.000 10.000,00
13.000 35.000,00
Entrega de acciones liberadas, 1x10, recibe 1.300 acciones
Imputacion a las acciones que las generan:

Adquisicién Acciones Accs.nuevas  Total parcial Coste total
15/12/1990 10.000 1.000 11.000 25.000,00
20/05/1994 3.000 300 3.300 10.000,00

13.000 1.300 14.300 35.000,00
Nueva adquisicion y reconfiguracion de la cartera:
Adquisicion Acciones Coste total
15/12/1990 11.000 25.000,00
20/05/1994 3.300 10.000,00
04/04/1998 1.000 5.000,00
15.300 40.000,00
Split del afio 2000, 3 nuevas x 1 antigua 45.900 acciones

Imputacidn a las acciones que las generan:

Adquisicion Acciones Accs.nuevas  Coste total
15/12/1990 11.000 33.000 25.000,00
20/05/1994 3.300 9.900 10.000,00
04/04/1998 1.000 3.000 5.000,00
45.900 40.000,00
b) Determinacion de la ganancia patrimonial, desdoblada por antigiiedad:
Transmision 45900  25/06/2008 200.000,00
Adquisicién Acciones Coste total Venta Ganancia Pat.  Gananc.imput.
15/12/1990 33.000 25.000,00 143.790,85 118.790,85
20/05/1994 9.900 10.000,00 43.137,25 33.137,25
04/04/1998 3.000 5.000,00 13.071,90 8.071,90 8.071,90
45.900 40.000,00 200.000,00 160.000,00
La ganancia que procede de las adquisiciones de 1998 se imputa a la base del ahorro.
Para determinar las ganancias reducidas de adquisiciones anteriores al 31/12/1994:
1) Adquisicion Ganancia previa 118.790,85
15/12/1990 Dias totales 6.402
19/01/2006 Dias parcial 5.514 102.313,77
25/06/2008 Dias parcial 888 16.477,08 Sin reduccion 16.477,08
6.402 118.790,85
Con reduccion Ganancia previa 102.313,77
Reduccion aplicable t= 7 5
Coef.reducc. 14,28% Reduccidn 71,40% -73.052,03 29.261,74
1) Adquisicion Ganancia previa 33.137,25
20/05/1994 Dias totales 5.150
19/01/2006 Dias parcial 4.262 27.423,49
25/06/2008 Dias parcial 888 5.713,76 Sin reduccién 5.713,76
5.150 33.137,25
Con reduccién Ganancia previa 27.423,49
Reduccion aplicable t= 3 1
Coef.reducc. 14,28% Reduccion 14,28% -3.916,07 23.507,42
Total ganancia patrimonial a Bl. Ahorro 83.031,90

Y para las sociedades incluidas en el &mbito del articulo 108 de la Ley
del Mercado de Valores, los coeficientes de reduccion aplicables son:
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Fecha de adquisicion Reducciéon | Ganancia ef.
Hasta el 30.12.1986 100% 0%
Desde 31.12.86 hasta 30.12.87 88,88% 11,12%
Desde 31.12.87 hasta 30.12.88 77,77% 22,23%
Desde 31.12.88 hasta 30.12.89 66,66% 33,34%
Desde 31.12.89 hasta 30.12.90 55,55% 44,45%
Desde 31.12.90 hasta 30.12.91 44,44% 55,56%
Desde 31.12.91 hasta 30.12.92 33,33% 66,67%
Desde 31.12.92 hasta 30.12.93 22,22% 77,78%
Desde 31.12.93 hasta 30.12.94 11,11% 88,89%
A partir del 31.12.94 0,00% 100,00%

Cuando la transmisién de valores o participaciones se realice con
posterioridad a una reduccion del capital social, instrumentada mediante una
disminucion del valor nominal, que no afecte por igual a todos los valores o
participaciones del contribuyente debera tenerse en cuenta el valor fiscal de las
acciones o participaciones resultantes a la reduccion, para establecer sobre el
mismo la ganancia o pérdida patrimonial y los afios de generacion (disposicion
adicional 82 de la LIRPF).

5.4. Acciones y participaciones de sociedades en régimen de sociedades
patrimoniales (y transparencia fiscal)

Se establecen normas especificas*® sobre el valor de adquisicién y el valor de
titularidad, habida cuenta que los socios y accionistas se imputan las bases de la

* La derogacion, de ambos regimenes del Impuesto sobre Sociedades, determina que sean
normas de derecho transitorio, esto es, para los socios o accionistas que lo fueron mientras la
Sociedad aplic6 cualquiera de ambos regimenes. Estas normas se contienen en:
a) TRIS, disposicion transitoria 152 apartado 2, para los beneficios no distribuidos de
sociedades que hubiesen tributado en régimen de transparencia fiscal.
b) TRIS, disposicion transitoria 222 apartado 7, que remite al derogado TRIRPF de 2004.
c) TRIRPF de 2004, articulo 35.1.c) que establecio:
“c) De la transmision de valores o participaciones en el capital de sociedades
patrimoniales, la ganancia o pérdida se computara por la diferencia entre el valor de
adquisicion y de titularidad y el valor de transmision de aquéllas.
A tal efecto, el valor de adquisicion y de titularidad se estimara integrado:
Primero. Por el precio o cantidad desembolsada para su adquisicion.
Segundo. Por el importe de los beneficios sociales que, sin efectiva distribucion, hubiesen
sido obtenidos por la sociedad durante los periodos impositivos en los que tributé en el
régimen de sociedades patrimoniales en el periodo de tiempo comprendido entre su
adquisicion y enajenacion.
Tercero. Tratandose de socios que adquieran los valores con posterioridad a la obtencién
de los beneficios sociales, se disminuira el valor de adquisicion en el importe de los
dividendos o participaciones en beneficios que procedan de periodos impositivos durante
los cuales la entidad tuviera la consideracién de sociedad patrimonial.
El valor de transmisién a computar sera, como minimo, el tedrico resultante del Ultimo
balance cerrado, una vez sustituido el valor neto contable de los activos por el valor que
tendrian a efectos del Impuesto sobre el Patrimonio, o por su valor de mercado si fuese
inferior.
Lo dispuesto en este parrafo se entendera sin perjuicio de la aplicacién, cuando proceda,
de lo previsto en materia de derechos de suscripcion en los dos parrafos anteriores.
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sociedad transparente y que los dividendos distribuidos por la sociedad no
constituyen renta.

A los efectos, el valor de adquisicién y de titularidad quedard integrado

por:
1) El precio o cantidad desembolsada para su adquisicion.

2) Por el importe de los beneficios sociales que, sin efectiva distribucion,
hubiesen sido imputados al titular como rendimientos. En la practica,
constituye la suma algebraica entre las imputaciones de bases del
periodo de titularidad menos los dividendos distribuidos dentro del
régimen de las sociedades patrimoniales o el de transparencia fiscal,
si la sociedad estuvo incluida de forma previa a este régimen.

3) Cuando los socios adquiriesen los valores con posterioridad a la
obtencion de beneficios sociales o imputacion de las bases (en los
periodos de transparencia fiscal), se disminuira el valor de adquisicién
en el importe de los dividendos o participaciones en beneficios que
procedan de periodos impositivos en los que la sociedad se hallase en
régimen de transparencia fiscal.

Adicionalmente, para las sociedades de mera tenencia de bienes se
establece una norma complementaria relativa al valor de transmision:

El valor de transmision sera como minimo el tedrico resultante del Gltimo
balance aprobado, previa sustitucion del valor neto contable de los
inmuebles por el valor que tendrian en el Impuesto sobre el Patrimonio.

A los efectos de computo de antigiiedad y de los coeficientes reductores,
detallados en el apartado precedente, se toman las fechas de adquisicion o
suscripcion de las acciones y participaciones correspondientes.

5.5.  Otros supuestos de transmision

El articulo 37 de la LIRPF contiene diversas normas especificas con relacién a
acciones y participaciones en sociedades, que inciden en negocios de naturaleza
onerosa. Entre ellos, destaca:

a) Como aportaciones no dinerarias a otras sociedades: Sera de
aplicacion lo analizado en el apartado 3 de este Capitulo. En
particular, con referencia al valor de mercado de las acciones o
participaciones aportadas sera el de cotizacion del dia de la aportacion
0 bien puede entenderse aplicable que como minimo son los valores
tedricos del ultimo balance cerrado o la capitalizacién de los
beneficios de los tres ultimos ejercicios cerrados, cuando los titulos
no se negocien en mercados oficiales. Ademas, se puede aplicar el
régimen de aportaciones no dinerarias regulado en el articulo 94 del
TRIS.

b) Operaciones de permuta, entre acciones y participaciones que se
entregan y bienes o derechos que se reciben: La ganancia patrimonial
se producira por la diferencia del valor de adquisicion y el mayor de:
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1) El valor de mercado de las acciones o participaciones entregadas;
2) el valor de mercado del bien o derecho que se recibe a cambio.

c) Cesion de acciones y participaciones a cambio de una renta temporal
o vitalicia: La diferencia entre el valor de adquisicion y el valor
actual financiero actuarial de la renta. Adicionalmente, y con
posterioridad, la renta vitalicia o temporal debera integrarse como
RCM por tratarse de cesion de capitales.

En todos los casos anteriores seran de aplicacion los coeficientes
reductores que correspondan si las acciones o participaciones han sido adquiridas
con anterioridad al 31 de diciembre de 1994.

6. TRANSMISIONES LUCRATIVAS DE ACCIONES Y PARTICIPACIONES

Las transmisiones lucrativas mortis causa no constituyen ganancia patrimonial
para el causante. Era la denominada ‘plusvalia del muerto’ que ya se excluyd en
la Ley 18/1991; la LIRPF vigente mantiene idéntico criterio, con independencia
del tipo de bienes y derechos transmitidos, siendo aplicable en consecuencia a las
acciones y participaciones.

Las transmisiones lucrativas inter vivos se incluyen en el concepto
ganancias y pérdidas patrimoniales, estableciendo como valor de transmision el
que resulte de la aplicacién del Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones
(articulo 36 de la LIRPF).

No obstante lo anterior, se considera que no se produce ni ganancia ni
pérdida patrimonial las transmisiones lucrativas inter vivos de acciones 0
participaciones de las referidas en el articulo 20.6 de la Ley 29/1987, de 28 de
diciembre, del Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones*, asi se regula en el
articulo 33.3.c) de la LIRPF. Complementariamente, se establece que el
donatario se subrogara en la posicion del donante respecto de los valores y la
fecha de adquisicion de dichos bienes, segundo parrafo del articulo 36 de la
LIRPF.

Esta norma completa un tratamiento conjunto de los impuestos directos,
que arranca del impuesto sobre el patrimonio (exencion de las acciones o
participaciones), sigue en el impuesto sobre donaciones (reduccion en la base
imponible del 95% del valor de las acciones o participaciones) y culmina en su
no consideracion de renta en el IRPF. Sin embargo, hay que anotar, que el IRPF
establece una discriminacion notoria entre que la transmision lucrativa se
produzca mortis causa a que se produzca inter vivos. En la primera modalidad, el
heredero no se subroga en la posicion del causante. Por contraposicion, las
acciones o participaciones recibidas por el donatario han de mantenerse en su
patrimonio 10 afios desde la donacion.

* La remision a este articulo requiere otra remision al articulo 4.8 de la Ley 19/1991, de 6 de
junio, del Impuesto sobre el Patrimonio de las Personas Fisicas, con relacién a acciones y
participaciones exentas.
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7. USUFRUCTO SOBRE ACCIONES Y PARTICIPACIONES

Salvo disposicion contraria en los estatutos sociales, el usufructuario tiene
derecho a los dividendos acordados por la sociedad durante el usufructo,
correspondiendo al nudo propietario el resto de los derechos de socio®. Segtn el
contenido del titulo constitutivo del usufructo, pueden establecerse relaciones
diversas que vinculan al usufructuario y al nudo propietario. En el ambito
tributario, no todas estas relaciones econOmicas tienen un tratamiento
establecido, por lo que en cada caso deberd analizarse su naturaleza y
calificacion.

a) Dividendos percibidos por el usufructuario: Tributardn conforme a
las normas generales de los dividendos.

b) Imputacion de transparencia fiscal: Cuando las acciones o
participaciones sobre las que recaiga el usufructo correspondan a
sociedades en régimen de transparencia fiscal, si los derechos
econdmicos los tiene asignado el usufructuario sera sobre éste a quién
se realice la imputacién (articulo 76.1 de la LIS, redaccion vigente
hasta el 31 de diciembre de 2002).

c) Compensaciones por liquidacién del usufructo: Conforme al articulo
68.1 del TRLSSAA, el usufructuario tiene el derecho al incremento
del valor experimentado en las acciones que corresponda a los
beneficios propios de la explotacion de la sociedad integrados en
reservas, durante la duracion del usufructo. Estas compensaciones
pueden abonarse por el nudo propietario en metéalico o en acciones
usufructuadas.

Para el usufructuario que recibe esta compensacién la renta producida
podria considerarse: a) Un rendimiento del capital mobiliario, en su caso
obtenido en plazos de generacion superiores a los dos afos si el usufructo
superase esa duracion; b) una ganancia o pérdida patrimonial, resultado
de obtener como valor de transmision el importe de la compensacion
recibida y como valor de adquisicion el que corresponda segun el titulo
constitutivo. Como la extincion del derecho de usufructo constituye una
alteracion patrimonial en la composicion del patrimonio del
usufructuario, se producird siempre una variacion patrimonial. Ello
permite considerar la alternativa b) expuesta, puesto que de lo contrario
se tendria un rendimiento de capital mobiliario, obtenido de forma
irregular en el tiempo y una perdida patrimonial neta deducida del precio
o valor de adquisicion del usufructo. Para el nudo propietario, el pago de
la compensacion ha de calificarse como mejora de las acciones o
participaciones sobre las que recaiga el usufructo.

* \/éase articulos 67 a 71 del TRLSSAA vy articulo 36 de la Ley 2/1995, de SRL. De forma
supletoria, articulos 467 y siguientes del Cadigo Civil.
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8. DISOLUCION DE SOCIEDADES Y SEPARACION DE SOCIOS

La disolucion de sociedades y la separacion de socios reciben un tratamiento
idéntico en la LIRPF a los efectos de establecer la ganancia patrimonial. En
efecto, en el articulo 37.1.e) de la LIRPF se establece como ganancia o pérdida
patrimonial la diferencia entre el valor de la cuota de liquidacion social o el valor
de mercado de los bienes recibidos y el valor de adquisicion de las acciones o
participaciones que corresponda.

9. OPERACIONES SOCIALES DE FUSION, ESCISION Y CANJES DE VALORES

Las operaciones sociales de fusion, escision o canjes de valores en general, se
consideran ganancias o pérdidas patrimoniales, cuyo importe se deduce de la
diferencia entre el valor de mercado de los titulos, numerario o derechos
recibidos o entregados y el valor de adquisicion de las acciones y participaciones
entregadas.

Este régimen general determina el mismo tratamiento que las operaciones
de transmisién de acciones y participaciones, disolucion y separacion de socios,
con relacion a la calificacion de la renta, ganancia o pérdida patrimonial, su
computo en la base imponible, incluyendo los coeficientes reductores si los
valores de los que proceden hubiesen sido adquiridos con anterioridad al 31 de
diciembre de 1994.

No obstante lo anterior, cuando las sociedades intervinentes en estas
operaciones sociales se acogieran al régimen especial de las fusiones, escisiones,
aportaciones de activos y canje de valores que se regula en el Titulo VII,
Capitulo VIII del TRIS, se establece un régimen particular para los socios y
accionistas, que se regulan expresamente en los articulos 87 y 88 del TRIS, que
se completa con la incorporacion del articulo 94 sobre determinadas aportaciones
no dinerarias. El contenido esencial de este régimen es:

1) No se integran en la base del IRPF las rentas que correspondan a la
atribucion de valores de la entidad adquirente, para los supuestos de
fusion o escision, o las rentas que procedan del canje de valores,
siempre que los socios sean residentes en Espafia o en otro Estado de
la UE.

2) Los valores recibidos se valoraran por el valor de los entregados,
aumentando o disminuyendo dicho valor por las compensaciones en
metalico recibidas o satisfechas en la operacion social.

3) Los valores recibidos conservaran la fecha de adquisicion de los
valores entregados”®.

En ambos casos, fusion y escision por una parte y canje de valores de
otra, la pérdida de la residencia fiscal en Espafia podria determinar la tributacién
diferida por la operacién social, si bien podria diferirse su tributacion efectiva,
presentando garantias, al momento de la transmision de los valores recibidos.

“® \/éase comentarios a las reducciones del capital social de apartados precedentes.
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10. INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA

Las Instituciones de Inversion Colectiva estan reguladas por la Ley 35/2003, de 4
de noviembre, y disposiciones concordantes, ademas de las normas comunitarias
de la UE.

Atendiendo a la personalidad juridica, las 11C pueden clasificarse: a) En
sociedades de inversion, que se regulan adicionalmente por el TRLSSAA, que
tienen personalidad juridica; b) en fondos de inversion, cuya caracteristica la
constituye que son entes sin personalidad juridica, sin menoscabo que se les
considere sujetos pasivos del IS. Los fondos de inversién requeriran
necesariamente la intervencion de sociedades gestoras que administren los
activos del fondo.

Con relacion a la disponibilidad de los resultados, se clasifican en: a) I1C
de reparto que distribuyen, via dividendo o participacion en beneficios, los
resultados que temporalmente obtienen; b) IIC de acumulacion, en las que los
resultados se adicionan al capital inicial para constituir mayor patrimonio. En el
mercado espafiol actual, la mayor parte de los fondos son de acumulacion.

Respecto de los activos en los que se invierte el patrimonio: a) 1IC de
inversion mobiliaria, fundamentalmente activos monetarios, financieros,
acciones, etc.; b) IIC de inversion inmobiliaria, cuyos activos fundamentales son
inmuebles. La mayor preponderancia de la inversion mobiliaria sobre la
inmobiliaria caracteriza el momento actual del mercado espafiol.

Otras clasificaciones de las I1C*" podrian establecerse con relacion a la
aplicacion del régimen especial en el IS, se tendria: a) 11C que tributan en el IS al
tipo reducido del 1%; b) 1IC que tributan en el IS al tipo general del 30%.
Calificacion que trasciende al inversor persona fisica*® en los supuestos de
aplicacion de dividendos y la exencion de 1.500 euros.

Por ultimo, tiene interés otra clasificacion que trasciende en la esfera
tributaria, cuando las IIC no estan domiciliadas en Espafia: a) 11C domiciliadas
en territorios calificados de paraisos fiscales; b) 1IC domiciliadas en el
extranjero, en general.

10.1. Dividendos distribuidos por 11C

Se califican en la modalidad de rendimientos del capital mobiliario, por
participaciones en los capitales propios de entidades. Es decir, su calificacion es
coincidente a los dividendos o participaciones en beneficios en general. Con
remision al capitulo precedente, se tendra:

a) Dividendos distribuidos por IIC que tributan en Espafia al tipo
general del IS: sera de aplicacion la exencion de hasta 1.500 euros.

" La cada vez més compleja oferta del mercado permite establecer un sin fin de clasificaciones
por otros conceptos o caracteristicas: Fondos institucionales, fondos indice, fondos de fondos,
fondos de efectivo, fondos éticos, fondos en sociedades no cotizadas, fondos sectoriales
(informética, farmacéutico, etc.), fondos de mercados emergentes, fondos de divisas, etc...En
particular, destacan los denominados fondos garantizados, en los que la entidad comercializadora
garantiza una determinada rentabilidad o, incluso, el capital inicial invertido en el fondo.

*® En este sentido, consultar articulo 28.5 y articulos 57 a 60 del TRIS.
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b) Dividendos distribuidos por IIC que tributan en Espafia en el régimen
especial (tipo reducido del 1IS): se integran como RCM sin aplicar la
exencion.

c) Dividendos distribuidos por 11C domiciliadas en el extranjero: idem
anterior, se integran como RCM sin exencién.

d) Dividendos distribuidos por 1IC domiciliadas en paraisos fiscales: no
constituyen RCM, minorando el valor de adquisicion de la
participacion, salvo que procedan de beneficios o reservas obtenidas
por la I1IC con anterioridad a la entrada en vigor de la Ley 40/1998, de
9 de diciembre (a los efectos, 1 de enero de 1999). En estas entidades
es aplicable el régimen de imputacion que prevé el articulo 95 de la
LIRPF.

10.2. Imputaciones de renta de 11C domiciliadas en paraisos fiscales

Se integra en la parte general de la base imponible la diferencia positiva entre el
valor de liquidacion de la participacion, a la fecha del devengo del tributo, y el
valor de adquisicion. La cantidad imputada en la base constituye mayor valor de
adquisicion (disposicion transitoria 82 de la LIRPF).

Se presume, permitiendo la prueba a contrario, que la revalorizacion neta
del ejercicio es el 15% del valor de la participacion.

De forma transitoria se toma como valor de adquisicion el valor
liguidativo a la entrada en vigor de la Ley 40/1998, de 9 de diciembre (Véase
apartado anterior).

10.3. Ganancias patrimoniales sobre acciones y participaciones de 11C

Constituye la forma mas generalizada, en el caso espafiol, de realizacion de las
inversiones en IIC. Se rigen por las ganancias y pérdidas patrimoniales en
general, con relacién a los valores de adquisicion y de transmision o reembolso.

Cuando procedan de acciones o participaciones adquiridas con
anterioridad al 31 de diciembre de 1994, serd aplicable la disposicidn transitoria
92 de la LIRPF en la que se regula:

a) Los coeficientes reductores de las ganancias patrimoniales que
corresponden a los bienes en general:
Fecha de adquisicién Reducciéon | Ganancia ef.
Hasta el 30.12.1988 100,00% 0%
Desde 31.12.88 hasta 30.12.89 85,68% 14,32%
Desde 31.12.89 hasta 30.12.90 71,40% 28,60%
Desde 31.12.90 hasta 30.12.91 57,12% 42,88%
Desde 31.12.91 hasta 30.12.92 42,84% 57,16%
Desde 31.12.92 hasta 30.12.93 28,56% 71,44%
Desde 31.12.93 hasta 30.12.94 14,28% 85,72%
A partir del 31.12.94 0,00% 100,00%

b) Se asimila al tratamiento de las acciones que cotizan en mercados
secundarios oficiales, distinguiendo entre la parte de ganancia
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patrimonial generada hasta el 19 de enero de 2006 y la parte de
ganancia a partir de esa fecha hasta la enajenacion o reembolso.

C) A los efectos, se establece como valor del impuesto sobre el
patrimonio al 31 de diciembre de 2005, siendo que si el valor de
realizacion es inferior, toda la ganancia patrimonial se afectard a la
primera parte. Si el valor de realizacion es superior, la parte de
ganancia entre la fecha de realizacion y el 19 de enero de 2006 no
tendra reduccion alguna.

d) Para la parte de ganancia anterior al 19 de enero de 2006, se
aplicaran los coeficientes reductores atendiendo la fecha de
adquisicion®.

Como singularidad, las participaciones en IIC domiciliadas en paraisos
fiscales tienen como valor de adquisicion el coste efectivo mas las rentas
imputadas menos los dividendos distribuidos por la 1IC. Con la salvedad de
situaciones anteriores al 1 de enero de 1999, la ganancia patrimonial obtenida
debe considerarse obtenida en menos de un afio, integrandose en la parte general
de la base imponible.

10.4. Diferimiento de ganancias patrimoniales por traspaso

Con el antecedente de redaccion que establecio la Ley 46/2002 al articulo 77 de
la Ley 40/1998, después articulo 95 del TRIRPF, constituyd una particular
novedad al permitir el traspaso de las acciones o participaciones poseidas en una
Institucion de Inversion Colectiva, Fondo o Sociedad de Inversién, a otra
Institucion de Inversion Colectiva sin que se produzca la obtencion de la
ganancia o pérdida patrimonial. El articulo 94 de la LIRPF sigue el mismo
tratamiento tributario: la ganancia se difiere al momento en que puedan
transmitirse o reembolsarse las acciones o participaciones nuevas, obtenidas
como consecuencia del traspaso.

Las nuevas acciones o0 participaciones conservaran la antigiiedad y el
coste de adquisicién de las antiguas traspasadas.

Las operaciones de traspaso han de reunir los requisitos que establece el
articulo 94 de la LIRPF y el articulo 52 del RIRPF, siendo que dicha operacion
queda expresamente excluida de la obligacion de retener sobre las ganancias que
de forma efectiva se difieren (articulo 75.3.i del RIRPF).

El diferimiento no es aplicable a los fondos garantizados, siendo que la
disposicion adicional 42 del RIRPF establece:

Cuarta. Participaciones en fondos de inversion cotizados.

El régimen de diferimiento previsto en el articulo 94.1.a).2.° de la Ley del
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas no resultard de
aplicacion cuando la transmision o reembolso o, en su caso, la
suscripcion o adquisicibn tenga por objeto  participaciones

9 Se crea un régimen mixto: se aplican los coeficientes de reduccion de los bienes en general,
pero el método de calculo de las acciones de Sociedades que cotizan en mercados organizados.
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representativas del patrimonio de los fondos de inversion cotizados a que
se refiere el articulo 49 del Reglamento de la Ley 35/2003, de 4 de
noviembre, de instituciones de inversion colectiva, aprobado por el Real
Decreto 1309/2005, de 4 de noviembre.

10.5. Otras rentas: los fondos garantizados

Los fondos garantizados surgieron como oferta de producto financiero sobre
determinadas I1C domiciliadas en el extranjero. Constituia una relacion compleja
en la que una entidad financiera o colocadora garantizaba el importe de la
inversion o un determinado indice de rentabilidad al participe, siempre que
suscribiera en determinados plazos y mantuviese la participacion en el fondo a
fecha determinada. Ademas, la garantia era de tipo personal respecto del titular.

Si la garantia no opera, es decir, el fondo obtiene una rentabilidad
superior a la garantizada, su transmisién determina sin mas una ganancia
patrimonial. En caso contrario, cuando la rentabilidad no alcanza el minimo
garantizado, el importe de la cuantia de la garantia establecida determina una
renta cuya calificacion podria ser compleja®. La doctrina de la DGT considera la
materializacion de esta garantia como RCM y, ademas, como consecuencia de la
cesion de capitales propios a terceros; doctrina que resuelve bajo la normativa
precedente una doble consideracion de renta irregular, obtenida en mas de un
afio, cuando se instrumente con swap, o0 de renta regular u obtenida en el
gjercicio en gue se haga efectiva.

10.6. Usufructo sobre participaciones en fondos de inversion

En otra consulta evacuada por la DGT*! se analiza el supuesto de fondos de
inversion, de caracter acumulativo, en los que se desmiembra la nuda propiedad,
que recae en el participe en fondo y el usufructuario. Atendiendo al titulo
constitutivo del usufructo, en buena légica deberia pensarse que al extinguirse el
usufructo o al realizar las participaciones del fondo se manifestara una ganancia
patrimonial a favor del usufructuario. Sin embargo, la doctrina administrativa
considera que se produce un RCM en el usufructuario y una ganancia
patrimonial en el nudo propietario, por mas que éste al determinar el valor de
transmision ha de deducir el importe que corresponde al usufructuario.

10.7. Retenciones y pagos a cuenta sobre rentas derivadas de 11C

Los dividendos distribuidos por 1IC estan sujetos a retencion al tipo del 18 %,
aplicado sobre el importe integro, actuando como retenedor la entidad que los
satisfaga o la entidad depositaria de valores extranjeros.

Las ganancias patrimoniales por transmision o reembolso de acciones y
participaciones en IIC estdn sujetas a la retencion del 18%, como peculiar
continuidad de la novedad, en su dia, introducida por la Ley 40/1998, de 9 de
diciembre, del IRPF. La retencién se aplica sobre la base de la cuantia integra a
computar en la base imponible, incluyendo en su caso la aplicacion de los

%0 En este sentido, consultas evacuadas por la DGT, la primera de 7 de noviembre de 1995 y la
segunda de uno de julio de 1996.
%! Consulta de la DGT de 8 de octubre de 1998.



86 Ramon Ferrer Pedrola
Vicent Ferrer Grau

coeficientes reductores si las acciones o participaciones fueron adquiridas con
anterioridad al 31 de diciembre de 1994.

La figura del retenedor se introdujo, para este tipo de rentas, mediante la
primera modificacion legal de la Ley 40/1998 del IRPF mediante la Ley
50/1998, articulo 24. Como mera continuidad, el articulo 76.2d) del RIRPF, la
figura del retenedor se establece en: a) Las sociedades gestoras, respecto de los
fondos de inversion; b) en instituciones de inversién colectiva domiciliadas en el
extranjero, las entidades comercializadoras, intermediadoras y subsidiariamente,
las entidades encargadas de la colocacion o distribucion cuando medien en el
reembolso.

Como figura extrafia de anticipo tributario, entre retencion y pago a
cuenta, cuando de otros supuestos distintos de los anteriores, serd el socio o
participe el que deba realizar un pago a cuenta, equivalente al importe de la
retencion.

No estan sujetas a retencion (articulo 75.3.i) del RIRPF) las ganancias por
transmisiones o reembolsos en los fondos regulados por el articulo 49 del
Reglamento de las I1C, aprobado por el Real Decreto 1309/2005.

11. MERCADOS DE FUTUROS Y OPCIONES. “WARRANTS”

Con la reforma que introdujo la Ley 37/1998, de 16 de noviembre, en la Ley del
Mercado de Valores, los mercados de futuros y opciones se consideran mercados
secundarios oficiales, cualquiera que sea el activo negociado. Norma que tuvo
sus precedentes en el Real Decreto 1814/1991, de 20 de diciembre, que regulo
los mercados de futuros y opciones y el Real Decreto 695/1995, de 28 de abril,
que regulé el mercado de futuros y opciones sobre citricos®.

Se consideran ganancias o pérdidas patrimoniales las realizaciones en
esos mercados, siempre y cuando el inversor no realice la operacion como
cobertura de otra operacién principal realizada como consecuencia de
actividades econdmicas, en cuyo caso, tributaria como rendimiento de la
actividad econdmica correspondiente. Asi se manifiesta como norma especifica
el articulo 37.1.m) de la LIRPF, bien que limitando su &mbito de aplicacion a los
mercados de futuros y opciones regulados por el Real Decreto 1814/1991. Nada
impide considerar que si el contribuyente realiza operaciones en mercados de
futuros y opciones sobre productos primarios en origen (antes citricos, ahora
aceite de oliva), de forma ajena a una actividad econdmica relacionada, la renta
obtenida deba ser calificada por este concepto.

En general, estas rentas seran ganancias patrimoniales obtenidas en plazo
inferior al afio, integrandose en la base imponible correspondiente al ahorro. No
estan sujetas a retencidn ni ingreso a cuenta.

52 PALOMO, J; MATEU, JL.; REY, V. (1999): Manual Financiero Fiscal del Ahorro, la Inversién y
el Seguro (Ejercicios fiscales 1998 y 1999). Edita ISTP. Madrid. Pags. 481 a 554.

La rapida evolucion de los mercados de productos financieros derivados determina un
elevado grado de especializacién financiera, que los autores van detallando en los mdltiples
productos que se negocian.
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Los ‘warrants’ se consideran valores negociables™ que pueden estar
representados mediante anotaciones en cuenta. El warrant se fija sobre un activo
subyacente (acciones de una Sociedad, cesta de acciones, indices, divisas 0
materias primas), estableciendo el derecho de compra (call) o de venta (put).
Como derecho especifico, las rentas derivadas de la liquidacion de los derechos
se establecen como ganancias o pérdidas patrimoniales, no sujetas a retencion>.

12. LAS GANANCIAS Y PERDIDAS PATRIMONIALES DE ACCIONES Y
PARTICIPACIONES: INTEGRACION EN LA RENTA DEL AHORRO

Las ganancias y pérdidas patrimoniales procedentes de acciones o
participaciones sociales en Entidades en general, se negocien o0 no en mercados
organizados, y de IIC se integran y compensan en la renta del ahorro de forma
segregada a los rendimientos del capital mobiliario.

12.1. Integracién separaday no compensacion con rendimientos
Esquematicamente:

Rendimientos del capital mobiliario Ganancias y pérdidas patrimoniales
.+/- Dividendos y similares .+/- Acciones y participaciones
.+/- Intereses y similares .+/- Otros elementos patrimoniales

.+/- Rendimeintos operaciones seguro
.+/- Rentas temporales o vitalicias
)

| ]
| |
| ]
: Si RCM>0 RENTA Si GP>O:
! AHORRO !
| |
Si RCM<0 | | SiGP<06 PP
L 4 v
[ A compensar RCM 4 ejercicios sigs. | [ A compensar GP 4 ejercicios sigs. |

En general, los rendimientos tenderan a ser positivos casi siempre, con
alguna excepcion sobre rescate de operaciones de seguro de capital diferido y, en
alguna ocasion en el reembolso de activos financieros de rendimiento implicito.
Este mecanismo de compensacion contiene un cierto grado de arbitrariedad al
desconsiderar los plazos de generacién de las ganancias patrimoniales o, incluso
de los rendimientos: ¢es que acaso rendimientos obtenidos en plazos iguales no

deberian compensarse con ganancias o pérdidas patrimoniales obtenidas en igual
plazo?

5% \éase articulo 2.1.a del Real Decreto 291/1992, sobre emisiones y ofertas publicas de valores.
5 Véase al respecto la Consulta 1038/2001, de la DGT, de 29 de mayo, en la que se establece que
los warrants no pueden calificarse como cesidon de capitales a terceros, sino que tienen la
naturaleza del precio satisfecho por el derecho de opcion. Como valor negociable ha de
observarse la restricciéon sobre pérdidas patrimoniales si se readquieren titulos homogéneos en
determinados plazos.
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12.2. Ganancias patrimoniales obtenidas en plazos superiores a 1 afio

Con anterioridad a la aplicacion de la Ley 35/2006, las ganancias patrimoniales
se sometian a gravamen en la parte especial de la base imponible del IRPF. Con
la Ley 35/2006 la distincion entre ganancias y pérdidas patrimoniales obtenidas
en mas 0 menos plazo de un afio pierden trascendencia en la integracion de la
base del ahorro y, por tanto, ambas ganancias o pérdidas se confunden en la
aplicacion del IRPF.

No obstante esta distincion tiene ain®™ una referencia tributaria que
podria ser interesante en determinados contribuyentes del Impuesto sobre el
Patrimonio (IPPF), habida cuenta de que inciden o pueden incidir en la
deduccion por el limite conjunto de cuotas IRPF/IPPF que se aplica en el
impuesto sobre el patrimonio®.

En efecto, a los efectos de aplicar el limite conjunto no han de
considerarse: a) la parte de la base del ahorro que consista en ganancias y
pérdidas patrimoniales, saldo positivo, generadas por elementos patrimoniales
adquiridos con méas de un afio de antigiedad; y, b) la parte de cuota integra
correspondiente a dicha base del ahorro de ganancias superiores a un afio.

%5 El Consejo de Ministros del 18 de abril de 2008 acordé la supresién del Impuesto sobre el
Patrimonio para el afio 2008. La Ley 4/2008, de 23 de diciembre, contiene la supresién mediante
el establecimiento de una bonificacion del 100 por 100 de la cuota.

% FERRER PEDROLA, RAMON (2007). Impuesto sobre el Patrimonio. Anélisis y aplicacion.
Edicion del autor y EUEE de la Universitat de Barcelona, Barcelona. Péags. 75 a 79.
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ANEXO II:
GESTION MEDIANTE SOCIEDADES

1. LA GESTION PATRIMONIAL A TRAVES DE SOCIEDADES

En los apartados precedentes se analiza el tratamiento tributario de diversas
operaciones relacionadas con acciones y participaciones en sociedades. En todos
los supuestos, obviamente, se plantean las incidencias tributarias que recaen
sobre el socio o accionista persona fisica, siendo de aplicacion las normas del
IRPF.

En el IS las normas de aplicaciéon pueden variar, en algun caso de forma
ostensible, respecto de las normas analizadas del IRPF. En determinados
supuestos, podria interesar la actividad inversora mediante sociedades, reguladas
por la normativa especifica del IS.

Entre los aspectos que pueden facilitar la aplicacion de sociedades
interpuestas, serian:

a) en la base del IS se integran sin limitacion rendimientos y ganancias y
pérdidas patrimoniales;

b) la aplicacién de determinadas deducciones, como por ejemplo la que
corresponde a los dividendos percibidos;

c) la aplicacion o no de retenciones en determinadas rentas.

En otros supuestos, la regulacion del régimen de las sociedades
patrimoniales y, de forma precedente, el régimen de transparencia fiscal
permitieron considerar la opcién inversora mediante sociedades interpuestas, en
las que no regian las normas del Impuesto sobre Sociedades sino las especificas
del Impuesto sobre la Renta (caso de las sociedades patrimoniales).

2. LAS SOCIEDADES HOLDING O TENEDORAS DE ACCIONES Y PARTICIPACIONES

Son sociedades caracterizadas porque mas de la mitad de su activo o esta afecto a
actividades empresariales o estd constituido por participaciones significativas en
otras sociedades. Constituye participacion significativa la titularidad de al menos
el 5 por 100 en la capital social de otras entidades, cuyo tratamiento tributario se
deduce de diversos preceptos de la Ley del Impuesto sobre Sociedades.

La participacion significativa de al menos el 5 por 100 recorre varios
preceptos del TRIS. Asi: a) para establecer la calificacion de las operaciones
vinculadas; b) para aplicar la reinversion de beneficios extraordinarios; c) para
aplicar la deduccion plena por dividendos percibidos o la deduccion por
plusvalias de fuente interna; d) para la exclusion de la obligacion de retencion
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por los dividendos que distribuyen las sociedades participadas; y, e) para la
exclusion como valores a los efectos del régimen de las sociedades
patrimoniales, y de forma antecedente, de la transparencia fiscal.

Las sociedades holding se caracterizan por tener un activo significativo o
mayoritario en este tipo de participaciones. Quedan excluidas del régimen de las
sociedades patrimoniales con tal que dispongan de medios materiales 0 humanos
para gestionar la participacion, no las sociedades participadas. Tributan
efectivamente en el 1S*, ahora bien, por el mecanismo de deduccion plena de
dividendos percibidos, éstos no vuelven a tributar en el seno de la sociedad
holding.

Las sociedades holding como estructuras empresariales complejas

Las sociedades tenedoras de acciones y participaciones en otras
sociedades constituyen estructuras empresariales que pueden ser
complejas. Para que una sociedad sea holding y pueda distinguirse de las
sociedades patrimoniales se requiere un elemento organizativo basico
(medios materiales y humanos), que se resuelve como una calificacién
tributaria.

El tratamiento tributario de las sociedades holding es:

a) Impuesto sobre Sociedades: tributa en el régimen general o en el
régimen de las empresas de reducida dimension, siendo aplicables las
normas valorativas y las deducciones del tributo. En particular, los
dividendos percibidos correspondientes a participaciones significativas no
vuelven a tributar en la sociedad holding habida cuenta de la integracion
de los mismos en la base y la correlativa deduccion en la cuota,
neutralizando ésta sobre aquella. La deduccién de plusvalias de fuente
interna junto a la deduccion por reinversion de beneficios extraordinarios
obtenidos por la enajenacion de participaciones significativas completa un
esquema de integracion interna del impuesto sobre sociedades,
practicamente plena.

b) Impuesto sobre Sociedades, régimen de consolidacion fiscal: las
sociedades holding pueden optar a la consolidacion fiscal de las
sociedades en las que participen en al menos el 75 por 100 del capital
social de las sociedades participadas. La consolidacion fiscal (articulos 64
a 82 del TRIS) constituye un régimen de agregacién de rentas que tributan
como una sola unidad econémica.

c) Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas: los dividendos
distribuidos por las sociedades holding constituyen rendimientos del
capital mobiliario y, en general, tributan como RCM o0 ganancias
patrimoniales las variaciones sobre las acciones o participaciones
correspondientes.

% Las acciones o0 participaciones de estas sociedades pueden determinar la aplicacién de la
exencion que regula el articulo 4.8 de la Ley 19/1991, de 6 de junio, del IPPF. En este sentido,
véase Real Decreto 25/2000, de 14 de enero, que modifica el Real Decreto 1704/1999, de 5 de
noviembre, el que exigia una gestién efectiva y directa en las sociedades participadas.
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d) Impuesto sobre el Patrimonio de las Personas Fisicas: las acciones y
participaciones en sociedades holding permiten aplicar la exencién en el
IPPF, extensible al grupo de parentesco que ostente al menos el 20 por
100 (familiares de hasta segundo grado por consanguinidad o afinidad),
siempre que una de las personas del grupo realice una funcion directiva,
retribuida y que constituya su principal rendimiento del trabajo.

e) Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones: sobre las acciones o
participaciones de una sociedad holding son aplicables las reducciones
del 95 por 100 de su valor en la base imponible del ISD, siempre que las
citadas acciones o participaciones permitan la aplicacion de la exencion
en el IPPF.

3. SOCIEDADES DE CARTERA

En la diccion tradicional, las sociedades de cartera quedaban calificadas como
aquellas sociedades que mas de la mitad de su activo estaba constituido por
valores, que no constituian participaciones significativas en otras sociedades 0
bien por derechos de crédito que no procedian de actividades econémicas. Las
sociedades de cartera, como en su caso las sociedades de mera tenencia de
bienes (mas de la mitad del activo no afecto a actividades econdmicas) tributaban
en los regimenes desaparecidos de transparencia fiscal y de las sociedades
patrimoniales (hasta 2002 y entre 2003 y 2006, respectivamente).

Para el inversor individual cabe plantear la utilidad de realizar
inversiones financieras en este tipo de sociedades: la eliminacion del régimen
especial de las sociedades patrimoniales determina la plena sujecion al impuesto
sobre sociedades en el régimen general. A pesar de que el tipo impositivo de la
base del ahorro es del 18 %, hay que destacar que la plena integracion de
rendimientos y ganancias patrimoniales en la base del impuesto sobre
sociedades, podria decantar la utilizacion instrumental de estas sociedades. Asi,
la plena aplicacion de los gastos, no limitados a los gastos de administracion y
custodia, la deducibilidad de los intereses satisfechos por la utilizacion de
capitales ajenos, junto a la plena integracion, son elementos a considerar junto al
plazo de compensacion de pérdidas (mas extenso en el IS que en el IRPF, 15
afios). La deduccion aplicable por dividendos percibidos, al 50 por 100, facilita
una tributacion de los mismos inferior al 18 % de la base del ahorro del IRPF.

Una alternativa a la sociedad de cartera, instrumental y de tipo mercantil,
la constituyen las sociedades civiles o entes asociativos sin personalidad
juridica (clubes de inversién o entidades analogas). Estas sociedades y entes
tributan en el régimen de atribucion de rentas que regulan los articulos 8.3 y
86 a 90 de la LIRPF y, en concordancia, el articulo 6 del TRIS.

El régimen de atribucion de rentas consiste en imputar las rentas
obtenidas por los entes a los socios y participes de las mismas, atendiendo a que
las rentas atribuidas tendrdn la naturaleza correspondiente a su origen
(rendimientos del capital mobiliario o ganancias patrimoniales) y tributaran en el
impuesto del socio. Si éste es persona fisica, tributaran en el IRPF; si es persona
juridica, en el IS.
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4. REGIMENES ESPECIALES DEL IS CON PROYECCION FINANCIERA

El TRIS contiene regimenes especiales que pueden constituir una referencia a
determinadas formas de inversion financiera, aunque puedan combinar
actividades economicas ordinarias y operaciones de estricta naturaleza
financiera.

A estos efectos, cabe mencionar regimenes especiales de concrecion
especifica y regimenes especiales de indole general. En la primera agrupacion se
tiene: el régimen de entidades dedicadas al arrendamiento de viviendas, las
entidades de capital-riesgo y las entidades de tenencia de valores extranjeros. En
la segunda modalidad hay que mencionar el régimen de consolidacion fiscal y el
régimen de las fusiones, escisiones, aportaciones de activos y canjes de valores.

El régimen de entidades dedicadas al arrendamiento de vivienda
contiene una bonificacion del 85% de la cuota del IS que proceda del
arrendamiento de viviendas, debiendo justificar contablemente el rendimiento
individual de cada una de las mismas. Se regula en los articulos 53 y 54 del
TRIS. Los dividendos que distribuyan a favor de socios que sean sociedades,
tendran la deduccion del 50% en la cuota del impuesto del socio; de forma
analoga, la deduccion por plusvalias de fuente interna sera del 50% sobre la parte
de beneficios no distribuidos que procedan de rentas bonificadas.

El régimen de las entidades de capital riesgo, reguladas por la Ley
25/2005, de 24 de noviembre, consiste en establecer una bonificacion del 99 por
100 (rentas exentas) que correspondan con las rentas obtenidas por la
transmision de participaciones o acciones, siempre que la transmision se
produzca a partir del inicio del segundo afio. Asimismo, el régimen se completa
con las deducciones por dividendos y por plusvalias de fuente interna aplicadas
en todo caso al 100% de las rentas obtenidas.

El régimen de las entidades de tenencia de valores extranjeros (ETVE’S)
se aplica a las sociedades que se dediquen, con estructura empresarial (medios
personales y materiales) a la gestion y administracion de acciones y
participaciones en sociedades no residentes en territorio espafiol que desarrollen
actividades economicas. Los dividendos obtenidos y las rentas generadas por la
transmision de las participaciones en sociedades no residentes estan exentas en el
IS. Los dividendos distribuidos a los socios personas fisicas determina su
integracion en la renta general (no en la renta del ahorro) y se permite la
deduccion por doble imposicion internacional, imputando al socio los impuestos
satisfechos en el extranjero.
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CAPITULO IV:

OPERACIONES TIPICAS DEL NEGOCIO BANCARIO Y
DE ACTIVOS FINANCIEROS DE RENTA FIJA

Sumario:
1. Rendimientos obtenidos por la cesion a terceros de capitales propios.

Normas aplicables

1.1. Normas de integracion de rendimientos

1.2. Deduccién por inversién: adquisicion de vivienda y cuenta ahorro

empresa

2. Operaciones bancarias pasivas

2.1 Deduccion de la cuota por compensacion de determinados rendimientos
obtenidos en mas de dos afios

3. Titulos valores de renta fija y activos financieros

3.1. Titulos de deuda publica

3.2. Activos financieros

3.3 Obligaciones convertibles, canjeables y con warrants

3.4 Obligaciones bonificadas

3.5 Gastos deducibles y retenciones

3.6 Deduccidn de la cuota por compensacion de rentas irregulares
4 Préstamos, créditos participativos y cuentas en participacion
5 Otras modalidades de cesion de capitales

6 Integracion de los rendimientos por cesion de capitales propios

Anexo 111

Inversiones espafiolas en el exterior. Fiscalidad del ahorro en forma de pago de
intereses

1. La Directiva 2003/48/CE en materia de fiscalidad

2. Aplicacion de los Convenios para evitar la doble imposicion sobre la renta 'y
el patrimonio
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Objetivos:
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1. RENDIMIENTOS OBTENIDOS POR LA CESION A TERCEROS DE CAPITALES
PROPIOS. NORMAS APLICABLES

1.1. Normas de integracion de los rendimientos

El apartado 2 del articulo 25 de la LIRPF define y establece este tipo de
rendimientos de la forma:

2. Rendimientos obtenidos por la cesion a terceros de capitales
propios.

Tienen esta consideracion las contraprestaciones de todo tipo,
cualquiera que sea su denominacion o naturaleza, dinerarias 0 en
especie, como los intereses y cualquier otra forma de retribucion
pactada como remuneracion por tal cesion, asi como las derivadas de la
transmision, reembolso, amortizacion, canje o conversion de cualquier
clase de activos representativos de la captacion y utilizacion de capitales
ajenos.

a) En particular, tendran esta consideracion:

1.° Los rendimientos procedentes de cualquier instrumento de
giro, incluso los originados por operaciones comerciales, a partir del
momento en que se endose o transmita, salvo que el endoso o cesion se
haga como pago de un crédito de proveedores o suministradores.

2.° La contraprestacion, cualquiera que sea su denominacion o
naturaleza, derivada de cuentas en toda clase de instituciones
financieras, incluyendo las basadas en operaciones sobre activos
financieros.

3.° Las rentas derivadas de operaciones de cesion temporal de
activos financieros con pacto de recompra.

4° Las rentas satisfechas por una entidad financiera como
consecuencia de la transmision, cesion o transferencia, total o parcial, de
un crédito titularidad de aquella.

b) En el caso de transmision, reembolso, amortizacion, canje o
conversion de valores, se computara como rendimiento la diferencia
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entre el valor de transmisién, reembolso, amortizacién, canje o
conversion de los mismos y su valor de adquisicion o suscripcion.

Como valor de canje o conversion se tomara el que corresponda a
los valores que se reciban.

Los gastos accesorios de adquisicion y enajenacion seran
computados para la cuantificacion del rendimiento, en tanto se
justifiqguen adecuadamente.

Los rendimientos negativos derivados de transmisiones de activos
financieros, cuando el contribuyente hubiera adquirido activos
financieros homogéneos dentro de los dos meses anteriores o posteriores
a dichas transmisiones, se integraran a medida que se transmitan los
activos financieros que permanezcan en el patrimonio del contribuyente.

La Ley 40/1998 introdujo como innovacion, respecto de la Ley 18/1991,
la calificacion por esta modalidad de rendimientos los derivados de la
transmision, reembolso, amortizacién y canje de activos financieros con
rendimiento explicito. Rentas que en la Ley precedente eran calificadas de
incrementos y disminuciones de patrimonio. La Ley 35/2006 ratifica la
calificacion antecedente, para establecer una modalidad doble de rendimientos:

En las transmisiones lucrativas por causa de muerte de estos activos
financieros, el apartado 6 en el articulo 25 de la LIRPF, excluye la posibilidad de
que se produzcan dichos rendimientos:

6. Se estimara que no existe rendimiento del capital mobiliario en las
transmisiones lucrativas, por causa de muerte del contribuyente, de los
activos representativos de la captacion y utilizacion de capitales ajenos a
los que se refiere el apartado 2 de este articulo.

Los gastos deducibles que se regulan para esta submodalidad de
rendimientos coinciden, a priori, con los gastos analizados en el Capitulo 11, esto
es, el articulo 26 de la LIRPF.

1.2. Deduccion por inversion: adquisicion de vivienda y cuenta ahorro
empresa

Entre las deducciones aplicables en la cuota del impuesto, destaca la
correspondiente a la adquisicién de vivienda por su aplicacion financiera, siendo
que el articulo 68 y 78 de la LIRPF, establecen:

Articulo 68. Deducciones.
1. Deduccién por inversion en vivienda habitual.

1.° Los contribuyentes podran deducirse el 10,05 por ciento de las
cantidades satisfechas en el periodo de que se trate por la adquisicion o
rehabilitacion de la vivienda que constituya o vaya a constituir la
residencia habitual del contribuyente. A estos efectos, la rehabilitacion
debera cumplir las condiciones que se establezcan reglamentariamente.

La base maxima de esta deduccién sera de 9.015 euros anuales y
estard constituida por las cantidades satisfechas para la adquisicion o



Rentas financieras y base del ahorro en el IRPF 97
2009

rehabilitacion de la vivienda, incluidos los gastos originados que hayan
corrido a cargo del adquirente y, en el caso de financiacion ajena, la
amortizacion, los intereses, el coste de los instrumentos de cobertura del
riesgo _de tipo de interés variable de los préstamos hipotecarios
requlados en el articulo decimonoveno de la Ley 36/2003, de 11 de
noviembre, de medidas de reforma econémica, y demas gastos derivados
de la misma. En caso de aplicacion de los citados instrumentos de
cobertura, los intereses satisfechos por el contribuyente se minoraran en
las cantidades obtenidas por la aplicacién del citado instrumento®.

También podran aplicar esta deduccidn por las cantidades gue se
depositen _en_entidades de crédito, en cuentas que cumplan los
requisitos _de formalizacién vy disposicion _gque se establezcan
reglamentariamente, y siempre gue se destinen a la primera adquisicion
0_rehabilitacién de la vivienda habitual, con el limite, conjuntamente
con el previsto en el parrafo anterior, de 9.015 euros anuales.

En los supuestos de nulidad matrimonial, divorcio o separacion
judicial, el contribuyente podréa seguir practicando esta deduccién, en los
términos que reglamentariamente se establezcan, por las cantidades
satisfechas en el periodo impositivo para la adquisiciéon de la que fue
durante la vigencia del matrimonio su vivienda habitual, siempre que
continde teniendo esta condicion para los hijos comunes y el progenitor
en cuya compafia queden.

2.° Cuando se adquiera una vivienda habitual habiendo disfrutado de la
deduccion por adquisicion de otras viviendas habituales anteriores, no se
podra practicar deduccién por la adquisicion o rehabilitacion de la
nueva en tanto las cantidades invertidas en la misma no superen las
invertidas en las anteriores, en la medida en que hubiesen sido objeto de
deduccion.

Cuando la enajenacién de una vivienda habitual hubiera
generado una ganancia patrimonial exenta por reinversion, la base de
deduccion por la adquisicion o rehabilitacion de la nueva se minorara en
el importe de la ganancia patrimonial a la que se aplique la exencion por
reinversion. En este caso, no se podrd practicar deduccién por la
adquisicion de la nueva mientras las cantidades invertidas en la misma
no superen tanto el precio de la anterior, en la medida en que haya sido
objeto de deduccion, como la ganancia patrimonial exenta por
reinversion.

3.° Se entendera por vivienda habitual aquella en la que el contribuyente
resida durante un plazo continuado de tres afios. No obstante, se
entendera que la vivienda tuvo aquel caracter cuando, a pesar de no
haber transcurrido dicho plazo, se produzca el fallecimiento del
contribuyente o concurran circunstancias que necesariamente exijan el
cambio de vivienda, tales como separacion matrimonial, traslado

% Las rentas obtenidas por los instrumentos, en estos supuestos, son rentas exentas (articulo 7.t
de la LIRPF).
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laboral, obtencién de primer empleo o de empleo més ventajoso u otras
analogas.

4.° También podran aplicar la deduccion por inversion en vivienda
habitual los contribuyentes que efectien obras e instalaciones de
adecuacién en la misma, incluidos los elementos comunes del edificio y
los que sirvan de paso necesario entre la finca y la via publica, con las
siguientes especialidades:

a) Las obras e instalaciones de adecuacién deberan ser certificadas por
la Administracion competente como necesarias para la accesibilidad y
comunicacion sensorial que facilite el desenvolvimiento digno y
adecuado de las personas con discapacidad, en los términos que se
establezcan reglamentariamente.

b) Daran derecho a deduccion las obras e instalaciones de adecuacion
que deban efectuarse en la vivienda habitual del contribuyente, por razén
de la discapacidad del propio contribuyente o de su cényuge o un
pariente, en linea directa o colateral, consanguinea o por afinidad, hasta
el tercer grado inclusive, que conviva con él.

¢) La vivienda debe estar ocupada por cualquiera de las personas a que
se refiere el parrafo anterior a titulo de propietario, arrendatario,
subarrendatario o usufructuario.

d) La base méaxima de esta deduccion, independientemente de la fijada en
el numero 1.° anterior, sera de 12.020 euros anuales.

e) El porcentaje de deduccion sera el 13,4 por ciento.

f) Se entendera como circunstancia que necesariamente exige el cambio
de vivienda cuando la anterior resulte inadecuada en razon a la
discapacidad.

g) Tratandose de obras de modificacion de los elementos comunes del
edificio que sirvan de paso necesario entre la finca urbana y la via
publica, asi como las necesarias para la aplicacion de dispositivos
electrénicos que sirvan para superar barreras de comunicacion sensorial
0 de promocion de su seguridad, podran aplicar esta deduccion ademas
del contribuyente a que se refiere la letra b) anterior, los contribuyentes
que sean copropietarios del inmueble en el que se encuentre la vivienda.

6. Deduccién por cuenta ahorro-empresa.

Los contribuyentes podran aplicar una deduccion por las
cantidades que se depositen en entidades de crédito, en cuentas
separadas de cualquier otro tipo de imposicion, destinadas a la
constitucién de una sociedad Nueva Empresa regulada en el capitulo XII
de la Ley 2/1995, de 23 de marzo, de Sociedades de Responsabilidad
Limitada, con arreglo a los siguientes requisitos y circunstancias:



Rentas financieras y base del ahorro en el IRPF 99
2009

1.° El saldo de la cuenta ahorro-empresa debera destinarse a la
suscripcion como socio fundador de las participaciones de la sociedad
Nueva Empresa.

Por su parte, la sociedad Nueva Empresa, en el plazo maximo de
un afio desde su valida constitucion, deberd destinar los fondos
aportados por los socios que se hubieran acogido a la deduccion a:

a) La adquisicion de inmovilizado material e inmaterial
exclusivamente afecto a la actividad, en los términos previstos en el
articulo 27 de esta ley.

b) Gastos de constitucion y de primer establecimiento.

c¢) Gastos de personal empleado con contrato laboral.

En todo caso, la sociedad Nueva Empresa debera contar, antes de
la finalizacion del plazo indicado con, al menos, un local exclusivamente
destinado a llevar la gestion de su actividad y una persona empleada con
contrato laboral y a jornada completa.

Se entendera que no se ha cumplido lo previsto en este apartado
cuando la sociedad Nueva Empresa desarrolle las actividades que se
hubieran ejercido anteriormente bajo otra titularidad.

2.° La base maxima de esta deduccion ser4 de 9.000 euros
anuales y estard constituida por las cantidades depositadas en cada
periodo impositivo hasta la fecha de la suscripcion de las participaciones
de la sociedad Nueva Empresa.

3.° El porcentaje de deduccion aplicable sobre la base de
deduccion a que se refiere el apartado 2.° anterior sera del 15 por ciento.

4.° La sociedad Nueva Empresa debera mantener durante al
menos los dos afos siguientes al inicio de la actividad:

a) La actividad econdmica en que consista su objeto social, no
pudiendo reunir en dicho plazo los requisitos previstos en el cuarto
parrafo del aparatado 1 del articulo 116 del texto refundido de la Ley
del Impuesto sobre Sociedades.

b) Al menos, un local exclusivamente destinado a llevar la gestion
de su actividad y una persona empleada con contrato laboral y a jornada
completa.

c) Los activos en los que se hubiera materializado el saldo de la
cuenta ahorro-empresa, que deberan permanecer en funcionamiento en
el patrimonio afecto de la nueva empresa.

5.° Se perdera el derecho a la deduccion:

a) Cuando el contribuyente disponga de cantidades depositadas
en la cuenta ahorro-empresa para fines diferentes de la constitucion de
su primera sociedad Nueva Empresa. En caso de disposicion parcial se
entendera que las cantidades dispuestas son las primeras depositadas.
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b) Cuando transcurran cuatro afios, a partir de la fecha en que
fue abierta la cuenta, sin que se haya inscrito en el Registro Mercantil la
sociedad Nueva Empresa.

c¢) Cuando se transmitan «inter vivos» las participaciones dentro
del plazo previsto en el apartado 4.° anterior.

d) Cuando la sociedad Nueva Empresa no cumpla las condiciones
que determinan el derecho a esta deduccion.

6. Cuando, en periodos impositivos posteriores al de su
aplicacion, se pierda el derecho, en todo o en parte, a las deducciones
practicadas, el contribuyente estard obligado a sumar a la cuota liquida
estatal y a la cuota liquida autondmica o complementaria devengadas en
el ejercicio en que se hayan incumplido los requisitos las cantidades
indebidamente deducidas, mas los intereses de demora a que se refiere el
articulo 26.6 de la Ley 58/2003, de 17 de diciembre, General Tributaria.

7.° Cada contribuyente s6lo podrd mantener una cuenta ahorro-
empresa y Unicamente tendra derecho a la deduccién por la primera
sociedad Nueva Empresa que constituya.

8.° Las cuentas ahorro-empresa deberan identificarse en los
mismos términos que los establecidos para el caso de las cuentas
vivienda.

Articulo 78. Tramo autondémico o complementario de la
deduccidn por inversion en vivienda habitual.

1. El tramo autonémico de la deducciéon por inversion en vivienda
habitual regulada en el articulo 68.1 de esta Ley, sera el resultado de
aplicar a la base de la deduccién, de acuerdo con los requisitos y
circunstancias previstas en el mismo, los porcentajes que, conforme a lo
dispuesto en la Ley 21/2001, de 27 de diciembre, por la que se regulan
las medidas fiscales y administrativas del nuevo sistema de financiacion
de las Comunidades Autonomas de régimen comuin y Ciudades con
Estatuto de Autonomia, hayan sido aprobados por la Comunidad
Auténoma.

2. Si la Comunidad Auténoma no hubiese aprobado los porcentajes a que
se refiere el apartado anterior, seran de aplicacién los siguientes:

a) Con caracter general el 4,95 por 100.

b) Cuando se trate de obras de adecuacion de la vivienda habitual
por personas con discapacidad a que se refiere el nUmero 4.° del articulo
68.1 de esta Ley, el porcentaje sera el 6,6 por ciento.

En ella se contiene las denominadas cuentas ahorro vivienda y la

deduccion por créditos a la adquisiciéon de vivienda. El articulo 56 del RIRPF
completa la regulacion:
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Articulo 56. Cuentas vivienda.

1. Se considerara que se han destinado a la adquisicién o
rehabilitacién de la vivienda habitual del contribuyente las cantidades
que se depositen en Entidades de Crédito, en cuentas separadas de
cualquier otro tipo de imposicion, siempre que los saldos de las
mismas se destinen exclusivamente a la primera adquisicion o
rehabilitacién de la vivienda habitual del contribuyente.

2. Se perdera el derecho a la deduccién:

a) Cuando el contribuyente disponga de cantidades depositadas
en la cuenta vivienda para fines diferentes de la primera adquisicion o
rehabilitacion de su vivienda habitual. En caso de disposicion parcial
se entenderd que las cantidades dispuestas son las primeras
depositadas.

b) Cuando transcurran cuatro afios™, a partir de la fecha en que
fue abierta la cuenta, sin que se haya adquirido o rehabilitado la
vivienda.

c) Cuando la posterior adquisicién o rehabilitacion de la
vivienda no cumpla las condiciones que determinan el derecho a la
deduccion por ese concepto.

3. Cada contribuyente solo podra mantener una cuenta
vivienda.

4. Las cuentas viviendas deberan identificarse separadamente
en la declaracion del Impuesto, consignando, al menos, los siguientes
datos:

Entidad donde se ha abierto la cuenta.

Sucursal.

Ndmero de la cuenta.

> El Real Decreto 1975/2008, de 28 de noviembre, incorpora la disposicion transitoria 10 en el
Reglamento del IRPF, de la forma:
Décima. Ampliacion del plazo de cuentas vivienda.
1. Los saldos de las cuentas vivienda a que se refiere el articulo 56 de este Reglamento,
existentes al vencimiento del plazo de cuatro afios desde su apertura y que por la
finalizacion del citado plazo debieran destinarse a la primera adquisicion o rehabilitacion
de la vivienda habitual del contribuyente en el periodo comprendido entre el dia 1 de
enero de 2008 y el dia 30 de diciembre de 2010, podran destinarse a dicha finalidad hasta
el dia 31 de diciembre de 2010 sin que ello implique la pérdida del derecho a la deduccién
por inversién en vivienda habitual.
Cuando el citado plazo de cuatro afios haya vencido en el periodo comprendido entre el
dia 1 de enero de 2008 y la entrada en vigor de este real decreto y el titular de la cuenta
vivienda hubiera dispuesto entre tales fechas con anterioridad a dicha entrada en vigor del
saldo de la cuenta a que se refiere el parrafo anterior para fines distintos a la primera
adquisicién o rehabilitacién de la vivienda habitual, la ampliacion del plazo establecida en
el parrafo anterior estara condicionada a la reposicion de las cantidades dispuestas entre
tales fechas, en la cuenta vivienda antigua o en una nueva, en caso de haber cancelado la
cuenta anterior. Dicha reposicién debera efectuarse antes de 31 de diciembre de 2008.
2. En ninguin caso las cantidades que se depositen en las cuentas vivienda una vez que
haya transcurrido el plazo de cuatro afios desde su apertura daran derecho a la aplicacion
de la deducci6n por inversion en vivienda habitual.
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2. OPERACIONES BANCARIAS PASIVAS

Las operaciones bancarias responden a contratos mercantiles en los que una
parte, la entidad bancaria o de ahorro, se rige por una normativa sectorial
especifica.

En este epigrafe han de considerarse las formas de retribucion, fija o
variable, consecuencia de la comercializacion de cuentas corrientes, libretas de
ahorro, imposiciones a plazo fijo, depositos en diferentes modalidades
(indexados, referenciados, etc.), como modalidad de colocacion del ahorro de los
contribuyentes en general. Es necesario insistir en que todas esas figuras son
contratos tipicos y usuales, distinguiendo entre titularidad y propiedad del dinero
depositado®.

De forma expresa, el articulo 25.2.a) de la LIRPF, subapartado 2°, incluye
como rendimientos del capital mobiliario por cesion a terceros de capitales
propios las contraprestaciones derivada de cuentas en toda clase de instituciones
financieras. Que la retribucion pactada pueda ser fija, tipo de interés, o variable o
incierta en depdsitos indexados o referenciados no trasciende a esta calificacion.
Ademas, estas retribuciones estan sujetas a retencion al tipo del 18 por 100.

Como otras operaciones tipicas ofertadas por las entidades financieras,
destacan las siguientes modalidades y rentas:

a) Cuentas financieras, basadas en activos financieros normalmente de
deuda publica, que se consideran rendimientos de la misma naturaleza
y que se someten a retencion por la totalidad del rendimiento. Se
incluyen las cuentas financieras basadas en letras del Tesoro o en
repo’s (operaciones de compra venta y posterior reposicion) de
obligaciones del Estado. Con la normativa surgida con la Ley
40/1998, con independencia de los activos en que se materialicen, se
someten siempre a retencion®.

b) La cesion de créditos, establecida como las rentas que satisface una
entidad financiera como consecuencia de la transmisién, cesion o
transferencia, total o parcial, de un crédito titularidad de aquélla.

c) Las retribuciones en especie para captacion de pasivo, debiendo
valorar a los efectos de integrar en la base del contribuyente el valor
de mercado de los bienes o servicios recibidos. No obstante, para la
aplicacion de los ingresos a cuenta por parte de la entidad financiera

80 Constituye una secular tradicion el supuestos de cuentas corrientes o libretas de ahorro con
maltiples titulares y en diversas modalidades (indistinta, mancomunada,etc.). La titularidad
confiere los derechos y establece las obligaciones que emanan del contrato. La propiedad efectiva
podria ser de uno de los titulares pero no de los otros. La cotitularidad de una cuenta puede
establecer la presuncién a favor de la Administracion de una propiedad compartida, salvo que
cualquiera de los titulares asuma la renta o el patrimonio de la cuenta o en otro caso se establezca
prueba fehaciente de la propiedad.

%1 \/éase articulo 75 del RIRPF, apartado 3.b segundo parrafo y 3.e cuarto parrafo.
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se tomara como base el valor o coste de adquisicion incrementado en
un 20%. El tipo del ingreso a cuenta coincide con el tipo de retencion,
el 18 por 100.

Para el perceptor podra suceder: 1) que la entidad financiera no le
repercuta el ingreso a cuenta, siendo que debera afiadir como ingreso
computable el ingreso a cuenta realizado; 2) que la entidad financiera le
repercuta el ingreso a cuenta, deduciéndolo en otra cuenta, de los
intereses dinerarios o del principal, en cuyo caso el contribuyente
imputara como ingreso en la base el valor de mercado sin considerar el
ingreso a cuenta®™.

d) Depdsitos de vencimientos superiores a 2 afios: Se caracterizan por
estar retribuidos al vencimiento, manteniendo ese plazo superior a dos
afios. En estos supuestos era de aplicacion la reduccion que regulaba
el articulo 24.2.a) del TRIRPF, habida cuenta que el plazo de
generacion supera ese lapso temporal. En consecuencia, el
rendimiento podia minorarse en el 40 por 100 a efectos de su computo
en la base. Esta reduccion no es aplicable con la Ley 35/2006.

e) Las cuentas o libretas vivienda o ahorro vivienda: Constituyen
depdsitos especificos en entidades financieras, separadas de cualquier
otro tipo de imposicién, siempre que los saldos se destinen a la
primera adquisicion o rehabilitacion de la vivienda habitual. Con el
limite de 9.015 euros anuales, las imposiciones permiten la aplicacion
de la deduccion del 15% de la cuota (deduccién agregada estatal y
comunidad auténoma), en concepto de adquisicién de vivienda. Las
cantidades depositadas deben ser destinadas a la adquisicién o
rehabilitacién de vivienda en el plazo de cuatro afios, desde la
apertura de la cuenta. Un contribuyente sélo puede tener una cuenta
vivienda (articulo 56 RIRPF).

f) Las cuentas ahorro-empresa: Constituyen depdsitos especificos con
la finalidad de constituir una Nueva Empresa; la base de deduccion

62 Estas retribuciones en especie, con la normativa surgida de la Ley del Régimen Fiscal de
Determinados Activos Financieros, podian imputarse en proporcion al tiempo de duracién de la
imposicion que se establecia. En efecto, el articulo 6.4 del Real Decreto 2027/1985, de 23 de
octubre, que desarrolld la Ley anterior establecia:
Cuando por la duracion de las operaciones existan ingresos a cuenta correspondientes a
distintos afios, el sujeto pasivo podra incorporar a la base imponible de cada ejercicio el
importe del rendimiento generado o corrido de ese ejercicio. En tal caso, computara
COmMo pago a cuenta en su impuesto el ingreso a cuenta que se practico sobre el referido
rendimiento.

Regla de imputaciéon temporal que no ha sido convalidada en las normas vigentes
emanadas con la Ley 35/2006. Adicionalmente, estas retribuciones podian pactarse por depdsitos
superiores a los dos afios, siendo entonces aplicable la compensacion de la LPGE de 2007, con
referencia a la reduccion del articulo 24.2.a) del TRIRPF, si la renta se obtuviese diferida (al final
del contrato). Por ultimo, estas imposiciones contenian una clausula penalizadora si por cualquier
circunstancia el contribuyente liberaba el depésito con anterioridad al vencimiento pactado,
siendo que de materializarse podria considerarse un rendimiento negativo.
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sera la cuantia aportada con el limite de 9.000 euros anuales; la
deduccion se establece en el 15 por 100 de la aportacion.

g) Premios por sorteos, promociones, etc.: Constituyen ganancias
patrimoniales, no RCM, estando sujetos a retencién o a ingreso a
cuenta si se entregaran en especie. En estos casos, la base del ingreso
a cuenta es el resultado de incrementar en un 20% el valor o coste de
adquisicion para el pagador. Aunque es dificil, en determinadas
ocasiones distinguir la modalidad de renta, puesto que en ocasiones
pueden quedar vinculados a la cesion de capitales y, en consecuencia,
pueden calificarse de rendimientos del capital mobiliario, la
consideracién de ganancia patrimonial llevaria esta modalidad de
rentas a la base general del impuesto y no a la base del ahorro. El tipo
de retencién o del ingreso a cuenta aplicable sobre los premios es el
18 por 100.

h) Gastos deducibles: Atendiendo la redaccién del articulo 26.1 de la
LIRPF, en las rentas derivadas de operaciones bancarias de deposito
no son aplicables como gastos deducibles las comisiones ordinarias
por mantenimiento de la cuenta o por operaciones especificas.

Las cuentas vivienda constituyen una modalidad de ahorro que permite
aplicar la deduccion del 15 por 100 sobre las cantidades depositadas, con el
limite de 9.015 euros anuales. Estas cuentas son indisponibles y deben aplicarse
en el plazo de cuatro afios a la adquisicion de la vivienda habitual, con la
salvedad de vencimientos entre el 1 de enero de 2008 y el 30 de diciembre de
2010, en el que el plazo vencerd el 31 de diciembre de 2010.

2.1. Deduccién de la cuota por compensacion de determinados rendimientos
obtenidos en mas de dos afios

Con vigencia especifica para el afio 2007, la Ley 51/2007, de 26 de diciembre, de
Presupuestos Generales del Estado para 2008, disposicion transitoria segunda,
reguld (con aplicacion, ademas, para determinadas operaciones de seguro) la
técnica de compensacién motivada por el cambio legislativo a sobre este tipo de
productos con rendimientos generados en méas de dos afios.

Con idéntico contenido, para el periodo 2008, la Ley 2/2008, de 23 de
diciembre de Presupuestos Generales del Estado para 2009, la disposicion
transitoria séptima establece:

Séptima. Compensacion fiscal por percepcién de determinados
rendimientos del capital mobiliario con periodo de generacion superior a
dos afios en 2008.

Uno. Tendran derecho a la deduccion regulada en esta disposicion los
contribuyentes que en el periodo impositivo 2007 integren en la base
imponible del ahorro cualquiera de los siguientes rendimientos del
capital mobiliario:

a) Rendimientos obtenidos por la cesion a terceros de capitales propios
a que se refiere el articulo 25.2 de la Ley 35/2006, de 28 de noviembre,
del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y de modificacion
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parcial de las leyes de los Impuestos sobre Sociedades, sobre la Renta de
no Residentes y sobre el Patrimonio, procedentes de instrumentos
financieros contratados con anterioridad a 20 de enero de 2006 y a los
que les hubiera resultado de aplicacidn el porcentaje de reduccién del 40
por ciento previsto en el articulo 24.2.a) del texto refundido de la Ley del
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas, aprobado por el Real
Decreto Legislativo 3/2004, de 5 de marzo, por tener un periodo de
generacion superior a dos afios.

b) Rendimientos derivados de percepciones en forma de capital diferido
a que se refiere el articulo 25.3.a) 1.° de la Ley 35/2006 procedentes de
sequros de vida o invalidez contratados con anterioridad a 20 de enero
de 2006 y a los que les hubiera resultado de aplicacion los porcentajes
de reduccion del 40 6 75 por ciento previstos en los articulos 24.2.b) y 94
del texto refundido de la Ley del Impuesto sobre la Renta de las Personas
Fisicas.

Dos. La cuantia de esta deduccion sera la diferencia positiva entre la
cantidad resultante de aplicar el tipo de gravamen del 18 por ciento al
saldo positivo resultante de integrar y compensar entre si el importe total
de los rendimientos netos previstos en el apartado anterior, y el importe
teorico de la cuota integra que hubiera resultado de haber integrado
dichos rendimientos en la base liquidable general con aplicacion de los
porcentajes indicados en el apartado anterior.

Tres. El importe tedrico de la cuota integra a que se refiere el apartado
anterior serd el siguiente:

a) Cuando el saldo resultante de integrar y compensar entre si los
rendimientos a que se refiere el apartado Uno anterior, aplicando los
porcentajes de reduccidn previstos en los articulos 24.2, 94 y disposicién
transitoria sexta del texto refundido de la Ley del Impuesto sobre la
Renta de las Personas Fisicas en su redaccion vigente a 31 de diciembre
de 2006, sea cero o negativo, el importe tedrico de la cuota integra sera
cero.

b) Cuando el saldo resultante de integrar y compensar entre si los
rendimientos previstos en el apartado Uno anterior, aplicando los
porcentajes de reduccion previstos en los articulos 24.2, 94 y disposicion
transitoria sexta del texto refundido de la Ley del Impuesto sobre la
Renta de las Personas Fisicas en su redaccion vigente a 31 de diciembre
de 2006, sea positivo, el importe tedrico de la cuota integra sera la
diferencia positiva entre la cuota resultante de aplicar a la suma de la
base liquidable general y del saldo positivo anteriormente sefialado lo
dispuesto en los articulos 63.1.1.°y 74.1.1.° de la Ley 35/2006, y la cuota
correspondiente de aplicar lo sefialado en dichos articulos a la base
liquidable general.

Cuatro. [Ver Capitulo siguiente]

Cinco. [Ver Capitulo siguiente]

Seis. La cuantia de la deduccion asi calculada se restara de la cuota
liquida total, después de la deduccidn por doble imposicién internacional
a que se refiere el articulo 80 bis de la Ley 35/2006.
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Ejemplo de aplicacion: imposicion bancaria a mas de 24 meses

Un contribuyente realiz6 una imposicién a plazo fijo, a 25 meses vista con anterioridad al 19 de
enero de 2006. Dicha imposicién vence en mayo de 2008, liquidando unos intereses integros de
20.000 euros.

Sabiendo que el contribuyente al integrar la base del ahorro da positiva en la parte de
rendimientos, por mayor importe de los 20.000 euros.

Determinar la deduccion por la compensacién si el contribuyente tiene una base liquidable
general de: a) 6.000; y, b) 30.000 euros.

La compensacion sera aplicable atendiendo el nivel de la renta previa que conforme la base
liquidable general. Asi, a los efectos de visualizar la diferente repercusion, se tiene:

Rendimiento obtenido 20.000,00 Retencion 18%  3.600,00
Rendto.integrar BIAh. 20.000,00
Fraccion cuota BIAh 3.600,00
Escala agregada
Base liquida- Cuota Cuota Agregada Restobase | Tipoestatal | Tipo auton. Tipo
ble, hasta estatal Autonomica liquidable marginal % | marginal % | agregado

0,00 0,00 0,00 0,00 17.707,20f 15,66 8,34 24,00
17.70720{ 277295 1476,78] 4.249,73( 15.300,00( 1827 9,73 28,00
33.007,20] 5.568,26( 2.96547] 8.533,73| 20.400,00| 24,14 12,86 37,00
53.407,20] 10.492,82] 5.588,91| 16.081,73 [en adelante 27,13 15,87 43,00

Rendimiento reducido Art24.2  TRIRPF/2004

Rendimiento obtenido 20.000,00
Reduccion aplicable 40% -8.000,00
Rendimiento reducido 12.000,00
a) BL general 6.000,00
Aplicacion tarifa agrega 1 Hasta 6.000,00 24%  1.440,00
Blgen+Redto.reducido 18.000,00
Aplicacion tarifa agregada 17.707,20 4.249,73
resto 292,80 28% 81,98
2 433171
Cuota tedrica (2-1) 2.891,71
Determinacion compensacion Cuota en BI Ahorro 3.600,00
~-Cuota tedrica -2.891,71
Compensacion aplicable 708,29
b) BL general 30.000,00
Aplicacion tarifa agregada 17.707,20 4.249,73
resto 12.292,80 28%  3.441,98
1 7.691,71
Blgen+Redto.reducido 42.000,00
Aplicacion tarifa agregada 33.007,20 8.533,73
resto 8.992,80 3%  3.327,34
2 11.861,07
Cuota tedrica (2-1) 4.169,35
Determinacion compensacion Cuota en BI Ahorro 3.600,00
~-Cuota tedrica -4,169,35
Compensacion aplicable Negativa

NO PROCEDE
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3. TITULOS VALORES DE RENTA FIJAY ACTIVOS FINANCIEROS

Los titulos de renta fija representan titulos valores de un préstamo o empréstito
de sociedad emisora que capta recursos ajenos. Se incluyen en esta modalidad
todo tipo de obligaciones, bonos, cédulas hipotecarias, etc. Se califican de
activos financieros los titulos valores representativos de la captacién de recursos
ajenos, sean representativos de un empréstito o de formas puntuales de
financiacion. En particular, se consideran activos financieros los instrumentos de
giro, incluso los de origen comercial cuando se endosen, los pagarés de
empresas, certificados de depdsito emitidos al descuento, etc.

Con la Ley 40/1998, todas las rentas derivadas de estas cesiones de
capitales propios a terceros se califican de RCM. Con anterioridad, los activos
financieros calificados de rendimiento explicito podian determinar parte RCM y
otra, incremento o disminucién patrimonial. Con la LIRPF vigente se tendra que
estos rendimientos se obtengan en dos formas distintas:

a) Rendimiento explicito o pago periddico de intereses 0 cupones,
constituyendo rendimiento integro la percepcion de esos intereses.

b) Rendimiento implicito, la diferencia que se produzca entre el valor de
transmision, reembolso, amortizacion, canje o conversion y el valor
de adquisicion o suscripcion.

Previsiblemente, la forma primera de retribucion debe ser estrictamente
positiva, manifestada en los intereses. La segunda podria ser negativa, en
aquéllos supuestos que el valor de suscripcion o adquisicion fuera superior al de
reembolso o transmision o canje.

En particular, no existird rendimiento del capital mobiliario que se
produzca en las transmisiones lucrativas, por causa de muerte, de los activos
financieros, o representativos de la captacion y utilizacion de capitales ajenos.

3.1. Titulos de deuda publica

Se presentan como activos financieros implicitos las letras del Tesoro y los
pagarés del Estado. Como activos financieros de rendimiento explicito, los bonos
y las obligaciones del Estado. Entre éstas, cabe destacar las obligaciones
segregables que inicialmente constituyen un activo financiero de rendimiento
explicito pero en la segregacion, principal e interés, se transforman en dos
activos financieros de rendimiento implicito.

Como particularidades especificas de la deuda publica se tiene:

a) Exclusion de retencion sobre letras del Tesoro: Los rendimientos
procedentes de la transmision o reembolso de letras del Tesoro estan
excluidas de la obligacion de retencion.

b) Figura del retenedor: El sujeto que ocupa la posicion de retenedor
sera la entidad gestora del Mercado de Deuda Pablica en Anotaciones
que intervenga en la transmision de valores de deuda publica del
Estado.
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3.2. Activos financieros

El articulo 91 del RIRPF establece la definicion propia de activos financieros,
como los valores negociables representativos de la captacion de capitales ajenos,
con independencia de la forma en que se documenten. Al recoger la figura de
valores negociables ha de entenderse titulos valores (letras, pagarés o las
fracciones representativas de empréstitos que se negocien en mercados
organizados).

Se consideran rendimientos implicitos los que se obtienen de forma
conjunta con el principal: la diferencia entre el valor de reembolso y el valor de
colocacién. Se incluyen, también, las primas de emision y reembolso.
Constituyen ejemplo, los pagarés de empresa, los certificados de depdsito al
descuento, los bonos cupon cero, etc.

Son rendimientos explicitos los intereses u otra forma de retribucion
pactada, como contraprestacion a la cesion del capital.

Cuando un activo financiero, por las condiciones de su emision, pueda
calificarse de forma mixta, o con rendimientos variables o flotantes, por las
condiciones iniciales se calificara de rendimiento explicito o implicito hasta su
amortizacion (Veéase articulo 91.4 del RIRPF).

Como particularidades se tiene:

a) Gastos accesorios de adquisicién y enajenacion: Se computan para
determinar el rendimiento de los activos financieros, si bien de forma
evidente en los de rendimiento implicito nada se opone a los
calificados de rendimiento explicito. La aplicacion de estos gastos es
anterior al computo del rendimiento neto, aunque los mismos no
intervengan a los efectos de establecer la base de retencion.

b) Excepciones a la obligacion de retener en activos financieros de
rendimiento explicito por transmisién o reembolso. Los rendimientos
derivados de la transmision se exceptlan de retencion si: 1) estan
representados mediante anotaciones en cuenta; 2) que se negocien en
un mercado secundario oficial de valores espafiol. Las entidades
financieras deberan calcular y notificar el rendimiento obtenido en
esas transmisiones.

c) La figura del retenedor: el articulo 76.2.b) del RIRPF establece
criterios especificos sobre el retenedor, para situarlo en la entidad
emisora, la entidad financiera o el fedatario publico que intervengan
en las operaciones de transmision o amortizacion.

Como norma de prevencion, cuando se transmitan activos financieros y
determinen un rendimiento negativo, éste no sera imputable si el contribuyente
adquiriese dos meses antes o despues titulos valores homogéneos. En este caso,
los valores homogéneos parten de la emision, condiciones, etc., siendo de
aplicacion el articulo 4 del Real Decreto 291/1992.

Los titulos de renta fija reciben denominaciones amplias al lado de las
obligaciones, como titulos representativos de partes de un empreéstito. Los bonos
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de caja, los bonos cupdn cero, las cédulas y participaciones hipotecarias, etc.,
constituyen un ejemplo del amplio nomenclator que afecta a estas modalidades
de captacion de capitales de terceros.

3.3.  Obligaciones convertibles, canjeables y con warrants

Las obligaciones convertibles y las canjeables son fracciones de un empréstito o
captacion de financiacion ajena, que en las condiciones de la emision se
establecen formas de conversion a acciones, en un caso, 0 de canje de acciones,
en otro, como derecho que asiste al obligacionista. La conversion determina una
ampliacion del capital social de la entidad emisora, capitalizando el empréstito;
normalmente, estas emisiones se realizan con una prima de emision que
determina un valor inferior al de cotizaciéon de las acciones en circulacion. El
canje es el intercambio de acciones por la amortizacion de las obligaciones, de la
sociedad emisora o de otra sociedad que participa del mismo grupo; en estos
casos, se premia el valor de cotizacion.

En los supuestos que el obligacionista acuda al canje o a la conversion, en
los plazos que normalmente se sefialen en la emisién, obtendra un rendimiento
por la diferencia del valor de las acciones que reciba y el valor de adquisicién y
suscripcion de las obligaciones que lo generen. En este caso, seran aplicables los
gastos accesorios de adquisicidn y de conversion que puedan justificarse.

Estan excluidas de retencion las primas de conversion de obligaciones en
acciones.

Las emisiones de obligaciones con warrants no han sido amplias en el
mercado espafiol®®. Los warrants introducidos son opciones de compra, call
warrant, establecidos a precio o como condicion complementaria de una emision
de obligaciones. La tributacion de los titulos opciones tributa como ganancia
patrimonial, cuando se correspondan a la adquisicion efectiva de ese titulo y su
posterior realizacion. Ahora bien, el warrant emitido junto a una obligacién
podria determinar un problema de calificacién tributaria para establecer si su
realizacion constituye RCM o ganancia patrimonial. Al ser un derecho
segregable del titulo principal, su realizacion especifica puede ser el ejercicio de
la opcion de compra que contiene, su transmision, etc., en cuyo caso emplazaria
con preferencia el tratamiento como ganancia patrimonial. Por el contrario, la
definicion extensiva de rendimientos por cesion de capitales propios a terceros
podria subsumir esta renta en los RCM.

A diferencia de las situaciones anteriores, en los warrants el
obligacionista continda o puede continuar siendo tal, ser a la vez accionista o
haber transmitido el derecho de compra a un tercero. En esta consideracion
ultima, la transmision a un tercero, es la que permite considerar un derecho que
no es contraprestacion de la captacion de recursos ajenos, puesto que no
interviene la sociedad financiada, siendo en consecuencia una ganancia
patrimonial.

68 A partir de 1991 la Bolsa de Madrid estableci¢ determinadas normas operativas de
negociacién y liquidacion de las operaciones sobre warrants, sobre el indice IBEX 35.
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3.4. Obligaciones bonificadas

Son obligaciones emitidas por empresas de sectores estratégicos que estaban
bonificadas en el desaparecido IRC, Impuesto sobre las Rentas del Capital. En
este impuesto que se gravaba la renta en el origen y era a cuenta del impuesto
general sobre la renta (hasta 1978), el tipo de gravamen de los intereses de las
obligaciones era del 24 por 100. La bonificacion aplicable es del 95 por 100,
siendo la retencion efectiva la diferencia 24% - 95%:-24%, es decir, el 1,2 %. El
titular de la obligacion puede deducirse como retencién la totalidad del 24%,
como si ésta se hubiese realizado por la totalidad. Régimen transitorio que se
mantiene aun en la actualidad para ciertas emisiones de empresas concesionarias
de autopistas (anteriormente, también compafiias eléctricas). El incentivo radica
en la recuperacion en la cuota del impuesto del 22,8% de los intereses integros, a
pesar de que no han operado como retencién.

3.5.  Gastos deducibles y retenciones

Al constituir titulos valores, son deducibles los gastos de administracion y
depdsito, adicionalmente a la deduccion previa de los gastos accesorios de
adquisicion y enajenacion que afectan a los rendimientos implicitos.

Con la salvedad de las obligaciones bonificadas y las excepciones de
retencion, en los demas supuestos es aplicable la retencion del 18 por 100.

3.6.  Deduccion de la cuota por compensacion de rentas irregulares

De forma analoga a lo descrito en los depdsitos bancarios constituidos con
anterioridad al 19 de enero de 2006, en aplicacion de la disposicion transitoria
13% de la LIRPF, la Ley 51/2007, de 26 de diciembre, de Presupuestos Generales
del Estado para 2008, y la Ley 2/2008, de 23 de diciembre de Presupuestos
Generales del Estado para 2009, la disposicion transitoria séptima, regulan la
deduccion por compensacion en el tratamiento tributario procedentes de
instrumentos financieros contratados con anterioridad a 20 de enero de 2006 y a
los que les hubiera resultado de aplicacion el porcentaje de reduccion del 40 por
ciento previsto en el articulo 24.2.a) del texto refundido de la Ley del Impuesto
sobre la Renta de las Personas Fisicas, aprobado por el Real Decreto Legislativo
3/2004, de 5 de marzo, por tener un periodo de generacion superior a dos afios.
En general, esta deduccién por compensacion seré aplicable a bonos cupén cero,
primas de reembolso, etc., cuyo plazo de generacién —entre adquisicion o
suscripcion y posterior transmision, amortizacion o reembolso- sea superior a 2
afios.

4. PRESTAMOS, CREDITOS PARTICIPATIVOS Y CUENTAS EN PARTICIPACION

Los préstamos constituyen una captacion de recursos ajenos, en los que la
persona financiada puede ser una empresa en general o bien contribuyentes
personas fisicas. Si el prestatario es una empresa, persona fisica o sociedad, los
rendimientos se califican como de cesién de capitales a terceros y estan sujetos a
retencién. En otro caso, los préstamos realizados a personas fisicas que no
desarrollen actividades econdmicas, los intereses no estan sujetos a retencion.



Rentas financieras y base del ahorro en el IRPF 111
2009

Los créditos participativos® constituyen formas de financiacién ajena y
condicional, cuya contraprestacion puede consistir en la participacion de
beneficios de la sociedad emisora, un interés privilegiado o formas mixtas. Para
la entidad financiada las retribuciones constituyen gasto deducible en su
impuesto personal, lo que determina su calificacion como rendimiento por la
cesion de capitales propios a terceros.

Un supuesto particular lo constituyen las denominadas participaciones
preferentes, instrumentadas en titulos valores muy proximos a las obligaciones
subordinadas, con relacion a la prelacion de crédito frente a terceros, y con una
retribucion pactada en funcion de los beneficios de la sociedad emisora. En estos
supuestos, sera ademas de aplicacion lo que se establece en general para los
titulos valores y los activos financieros. La disposicion adicional 32 de la Ley
19/2003, de 4 de julio, de régimen juridico de los movimientos de capitales y de
las transacciones econémicas con el exterior y sobre medidas de prevencion del
blanqueo de capitales, establece el tratamiento tributario de las participaciones

preferentes:
Disposicion adicional tercera. Modificacion de la Ley 13/1985, de 25 de

mayo, de coeficientes de inversion, recursos propios y obligaciones de
informacion de los intermediarios financieros.

Se introduce una nueva disposicion adicional segunda en la Ley 13/1985,
con el siguiente tenor literal:

«Disposicion adicional segunda.

1. Las participaciones preferentes a que se refiere el articulo séptimo de
esta ley tendran que cumplir los siguientes requisitos:

a) Ser emitidas por una entidad de crédito o por una entidad residente en
Espafia o en un territorio de la Union Europea, que no tenga la condicién
de paraiso fiscal, y cuyos derechos de voto correspondan en su totalidad
directa o indirectamente a una entidad de crédito dominante de un grupo o
subgrupo consolidable de entidades de crédito y cuya actividad u objeto
exclusivos sea la emision de participaciones preferentes.

b) En los supuestos de emisiones realizadas por una entidad filial, los
recursos obtenidos deberan estar depositados en su totalidad, descontados
los gastos de emision y gestion, y de forma permanente en la entidad de
crédito dominante o en otra entidad del grupo o subgrupo consolidable. El
depésito asi constituido debera ser aplicado por la entidad depositaria a
la compensacion de pérdidas, tanto en su liquidacion como en el
saneamiento general de aquélla o de su grupo o subgrupo consolidable,
una vez agotadas las reservas y reducido a cero el capital ordinario. En
estos supuestos las participaciones deberan contar con la garantia
solidaria e irrevocable de la entidad de crédito dominante o de la entidad
depositaria.

% \éase articulo 20 del Real Decreto Ley 7/1996, de 7 de junio, sobre medidas urgentes de
caracter fiscal y de fomento y liberalizacion de la actividad econémica.
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c) Tener derecho a percibir una remuneracion predeterminada de
caracter no acumulativo. El devengo de esta remuneracidon estara
condicionado a la existencia de beneficios distribuibles en la entidad de
crédito dominante o en el grupo o subgrupo consolidable.

d) No otorgar a sus titulares derechos politicos, salvo en los supuestos
excepcionales que se establezcan en las respectivas condiciones de
emision.

e) No otorgar derechos de suscripcion preferente respecto de futuras
nuevas emisiones.

f) Tener caracter perpetuo, aunque se pueda acordar la amortizacion
anticipada a partir del quinto afio desde su fecha de desembolso, previa
autorizacion del Banco de Espafia.

g) Cotizar en mercados secundarios organizados.

h) En los supuestos de liquidacion o disolucion, u otros que den lugar a
la aplicacion de las prioridades contempladas en el Codigo de Comercio,
de la entidad de crédito emisora o de la dominante del grupo o subgrupo
consolidable de las entidades de crédito, las participaciones preferentes
daran derecho a obtener exclusivamente el reembolso de su valor nominal
junto con la remuneracion devengada y no satisfecha y se situaran, a
efectos del orden de prelacion de créditos, inmediatamente detras de todos
los acreedores, subordinados o no, de la entidad de crédito emisora o de
la dominante del grupo o subgrupo consolidable de entidades de crédito y
delante de los accionistas ordinarios y, en su caso, de los cuotaparticipes.

i) En el momento de realizar una emision, el importe nominal en
circulacién no podra ser superior al 30 por ciento de los recursos propios
basicos del grupo o subgrupo consolidable, incluido el importe de la
propia emision, sin perjuicio de las limitaciones adicionales que puedan
establecerse a efectos de solvencia. Si dicho porcentaje se sobrepasara
una vez realizada la emision, la entidad de crédito debera presentar ante
el Banco de Espafia para su autorizacion un plan para retornar al
cumplimiento de dicho porcentaje. EI Banco de Espafia podra modificar el
indicado porcentaje.

2. El régimen fiscal de las participaciones preferentes emitidas en las
condiciones establecidas en el apartado anterior sera el siguiente:

a) La remuneracion a que se refiere el parrafo c) del apartado anterior
tendra la consideracion de gasto deducible para la entidad emisora.

b) Las rentas derivadas de las participaciones preferentes se calificaran
como rendimientos obtenidos por la cesidn a terceros de capitales propios
de acuerdo con lo establecido en el apartado 2 del articulo 23 de la Ley
40/1998, de 9 de diciembre, del Impuesto sobre la Renta de las Personas
Fisicas y otras Normas Tributarias.

¢) Los rendimientos generados por el deposito a que se refiere el parrafo
b) del apartado 1 anterior no estaran sometidos a retencién alguna, siendo
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de aplicacion, en su caso, la exencion establecida en el parrafo €) del
apartado 1 del articulo 13 de la Ley 41/1998, de 9 de diciembre, del
Impuesto sobre la Renta de no Residentes y Normas Tributarias.

d) Las rentas derivadas de las participaciones preferentes obtenidas por
sujetos pasivos del Impuesto sobre la Renta de no Residentes sin
establecimiento permanente estaran exentas de dicho impuesto en los
mismos términos establecidos para los rendimientos derivados de la deuda
publica en el articulo 13 de la Ley 41/1998, de 9 de diciembre, del
Impuesto sobre la Renta de no Residentes y Normas Tributarias.

e) Las operaciones derivadas de la emision de participaciones
preferentes estaran exentas de la modalidad de operaciones societarias del
Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos
Documentados.

3. La entidad de crédito dominante de un grupo o subgrupo consolidable
de entidades de crédito tendra la obligacion de informar a la
Administracion tributaria y a las instituciones encargadas de la
supervision financiera, en la forma en que reglamentariamente se
establezca, de las actividades realizadas por las filiales a que se refiere el
parrafo a) del apartado 1 de esta disposicién adicional y de la identidad
de los titulares de los valores emitidos por aquéllas.

4. Lo dispuesto en esta disposiciéon adicional sera igualmente aplicable
en los supuestos en los que la entidad dominante a que se refiere el
parrafo a) de su apartado 1 sea una entidad que se rija por el derecho de
otro Estado.

5. El régimen previsto en los apartados 2 y 3 de esta disposicion sera
también aplicable a las emisiones de instrumentos de deuda realizados por
entidades que cumplan los requisitos del parrafo a) del apartado 1 y cuya
actividad u objeto exclusivo sea la emision de participaciones preferentes
y/u otros instrumentos financieros, siempre que se cumplan los requisitos
de cotizacion en mercados organizados y, en su caso, de depdsito
permanente y garantia de la entidad dominante, que se establecen en los
parrafos g) y b) de dicho apartado.

6. Lo dispuesto en esta disposicion adicional serd aplicable, igualmente,
a las participaciones preferentes o a otros instrumentos de deuda emitidos
por una sociedad residente en Espafia o en un territorio de la Unién
Europea, que no tenga la condicion de paraiso fiscal y cuyos derechos de
voto correspondan en su totalidad, directa o indirectamente, a entidades
cotizadas que no sean de crédito. En estos casos, para proceder a la
amortizacion anticipada no serd necesaria la autorizacion prevista en el
parrafo f) del apartado 1, y no sera de aplicacion el limite establecido en
el parrafo i) del mismo apartado 1.»

Que se completa con la disposicion transitoria segunda de la misma Ley,
con relacién a las obligaciones de informacion:

Disposicién transitoria 22.
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Lo establecido en el apartado 2 de la disposicién adicional segunda de la
Ley 13/1985, de 25 de mayo, de coeficientes de inversion, recursos propios
y obligaciones de informacion de los intermediarios financieros, sera
aplicable, igualmente, a los ejercicios iniciados y a las emisiones de
participaciones preferentes y de deuda realizadas con anterioridad a la
entrada en vigor de esta ley por cualquier entidad, sea 0 no residente en
Espafia, cuya actividad exclusiva sea la emision de participaciones
preferentes y/u otros instrumentos financieros y cuyos derechos de voto
correspondan en su totalidad directa o indirectamente a una entidad de
crédito dominante de un grupo o subgrupo consolidable de entidades de
créditos o a sociedades cotizadas. Para dichas emisiones las obligaciones
de informacion establecidas en el Real Decreto 1285/1991 se deben
cumplir Gnicamente respecto de las entidades financieras que intermedien
la emision.

Los contratos de cuentas en participacion® constituyen una modalidad de
financiacion quasi societaria. La promulgacion de la LIS de 1995 establecio, en
concordancia con las normas contables, que las retribuciones al cuentaparticipe
no gestor constituyen gasto deducible de la entidad financiada o cuenta participe
gestor. También en este caso ha de predicarse la calificacién de RCM por cesion
de capitales propios a terceros las contraprestaciones de la persona que aporta la
financiacion.

Un factor comldn a los créditos participativos y a las cuentas en
participacion, atendiendo a los contratos constitutivos, es que pudieran
determinar un resultado negativo neto para el titular. En principio, nada se opone
al computo de ese rendimiento neto en la base como RCM.

Los rendimientos de los créditos participativos y de las cuentas en
participacion estaran sujetos a retencion del 18 por 100.

5. OTRAS MODALIDADES DE CESION DE CAPITALES

No constituye objeto especifico analizar la multiplicidad de formas que la
actividad financiera despliega en la captacion de recursos de terceros, sin
embargo otras modalidades requieren mencién aparte.

a) Instrumentos de giro: cualquiera que sea su origen, incluso de tipo
comercial a partir del momento en que se endosen o transmitan a un
tercero. Constituye activo financiero en el momento que el instrumento
de giro (letra de cambio, pagaré u otros valores) se endosa a un tercero o
se transmite a un tercero; no es activo financiero el mero descuento
comercial.

b) Cesiones de créditos: La cesion o transmision de créditos tiene su
referencia legal en los articulos 1526 a 1536 del Cédigo Civil®®. Como

65 \/éase articulos 239 a 243 del Cddigo de Comercio.
% Diferentes modalidades de factoring tiene su soporte legal en dichos preceptos civiles.
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operacion financiera remarcable cabe destacar la cesién de crédito
realizada por una entidad financiera o de crédito a un tercero, que pasa a
ser el acreedor del crédito, frente al deudor si se notifica de forma
fehaciente la cesion. Sera rendimiento del capital mobiliario cuando el
cedente sea la entidad financiera, salvo que el cesionario sea a su vez otra
entidad financiera o de credito. Si la cesién constituye RCM estara
sometida a retencion.

c) Estimacién de rentas por préstamos y operaciones de captacion o
utilizacion de capitales ajenos: Con referencia a las rentas presuntas por
cesion de capitales, el articulo 40.2 de la LIRPF, establece:

2. Si se trata de préstamos y operaciones de captacién o utilizacion de
capitales ajenos en general, se entendera por valor normal en el mercado
el tipo de interés legal del dinero que se halle en vigor el Gltimo dia del
periodo impositivo.

Para el ejercicio 2007, el interés legal quedd establecido en el 5 por 100
(Ley de Presupuestos Generales del Estado para 2007), para los ejercicios
2008 y 2009, el 5,50 por 100 (PGE para 2008 y PGE 2009).

d) Préstamos entre particulares y entre éstos y empresas: constituyen
rendimientos del capital mobiliario, como cesion de capitales propios. Si
los préstamos son entre particulares, los intereses satisfechos no se
someten a retencién. Si los préstamos se constituyen a favor de empresas,
sociedades o personas fisicas en el &mbito de una actividad econémica,
los intereses se someten a retencion.

6. INTEGRACION DE LOS RENDIMIENTOS POR CESION DE CAPITALES PROPIOS

En general, las rentas que se obtengan como consecuencia de la cesién de
capitales propios a terceros constituiran rendimientos a integrar en la base
imponible del ahorro.

No obstante lo anterior, cuando los rendimientos por la cesion de
capitales propios se realicen a sociedades vinculadas®’, el articulo 46 de la

¢7 El articulo 41 de la LIRPF establece la remisién normativa de la calificacién de operaciones
vinculadas al articulo 16 del TRIS. Este articulo fue modificado por la Ley 36/2006,
estableciendo el apartado 3°, segun la redaccion establecida por la Ley 16/2007:
3. Se consideraran personas o entidades vinculadas las siguientes:
a) Una entidad y sus socios o participes.
b) Una entidad y sus consejeros o administradores.
¢) Una entidad y los cényuges o personas unidas por relaciones de parentesco, en linea
directa o colateral, por consanguinidad o afinidad hasta el tercer grado de los socios 0
participes, consejeros o administradores.
d) Dos entidades que pertenezcan a un grupo.
e) Una entidad y los socios o participes de otra entidad, cuando ambas entidades
pertenezcan a un grupo.
f) Una entidad y los consejeros o administradores de otra entidad, cuando ambas
entidades pertenezcan a un grupo.
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LIRPF excluye expresamente de su integracion de la renta del ahorro y, en
consecuencia, se integraran en la parte general®® de la base imponible. Esta
excepcion puede afectar a préstamos de socios a sociedades, cuentas en
participacion y otros contratos que determinen o puedan determinar rendimientos
por la cesién de capitales propios a terceros®®.

La integracion de los rendimientos por cesion de capitales a terceros
tendra una doble posibilidad:

g) Una entidad y los conyuges o personas unidas por relaciones de parentesco, en linea
directa o colateral, por consanguinidad o afinidad hasta el tercer grado de los socios o
participes de otra entidad cuando ambas entidades pertenezcan a un grupo.
h) Una entidad y otra entidad participada por la primera indirectamente en, al menos, el
25 por ciento del capital social o de los fondos propios.
i) Dos entidades en las cuales los mismos socios, participes 0 sus conyuges, 0 personas
unidas por relaciones de parentesco, en linea directa o colateral, por consanguinidad o
afinidad hasta el tercer grado, participen, directa o indirectamente en, al menos, el 25
por ciento del capital social o los fondos propios.
j) Una entidad residente en territorio espafiol y sus establecimientos permanentes en el
extranjero.
k) Una entidad no residente en territorio espafiol y sus establecimientos permanentes en
el mencionado territorio.
1) Dos entidades que formen parte de un grupo que tribute en el régimen de los grupos de
sociedades cooperativas.
En los supuestos en los que la vinculacidn se defina en funcién de la relacién socios o
participes-entidad, la participacion debera ser igual o superior al 5 por ciento, 0 al 1 por
ciento si se trata de valores admitidos a negociaciéon en un mercado regulado. La
mencién a los administradores incluiré a los de derecho y a los de hecho.
Existe grupo cuando una entidad ostente o pueda ostentar el control de otra u otras segin
los criterios establecidos en el articulo 42 del Codigo de Comercio, con independencia de
su residencia y de la obligacién de formular cuentas anuales consolidadas.
Los supuestos subrayados responden a las menciones que directamente afectan a personas fisicas,
hipotéticas perceptoras de rendimientos derivados de la cesion de capitales propios.
%8 El Real Decreto 1804/2008, de 3 de noviembre, afiade una disposicion adicional séptima al
Reglamento del IRPF en la que se establece una excepcién a esta regla general. En efecto, para
las personas vinculadas de Entidades de Crédito se consideraran no vinculadas cuando los
rendimientos satisfechos no difieran de los ofertados a terceros en general. Esta norma
reglamentaria ha sido controvertida en su origen, puesto que puede suponer una extension de la
Ley. El precepto establece:
Séptima. Rendimientos del capital mobiliario a integrar en la renta del ahorro.
A los exclusivos efectos de lo establecido en el articulo 46 de la Ley 35/2006, de 28 de
noviembre, del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y de modificacion parcial
del las leyes de los Impuestos sobre Sociedades, sobre la Renta de no Residentes y sobre
el Patrimonio, se entendera que no proceden de entidades vinculadas con el contribuyente
los rendimientos del capital mobiliario previstos en el articulo 25.2 de la Ley 35/2006
satisfechos por las entidades previstas en el articulo 1.° 2 del Real Decreto Legislativo
1298/1986, de 28 de junio, sobre Adaptacion del Derecho vigente en materia de Entidades
de Crédito al de las Comunidades Europeas, cuando no difieran de los que hubieran sido
ofertados a otros colectivos de similares caracteristicas a las de las personas que se
consideran vinculadas a la entidad pagadora.
% Adicionalmente, en las operaciones vinculadas podria determinarse el ajuste secundario con
afectacion al socio prestamista o cuentaparticipe (ver el apartado 8 del articulo 16 del TRIS).
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En general RCM Renta del ahorro Bl ahorro
Rendimientos por
cesion de capitales <
propios a terceros
Caso particular
con sociedades RCM Renta general  BI PG
\_ vinculadas

A los efectos de integracion de los rendimientos de la base imponible y
liquidable del ahorro, como mera continuacion del esquema formulado en el
Capitulo segundo (con relacion a dividendos y rendimientos analogos), se tiene:

1.-Rendimientos por la participacion en sociedades
a)-1  Dividendos y similares no IIC XXX
Reducciones capital de beneficios no distribuidos  xxx
b) Activos que permitan participar en beneficios XXX
yyy
Exencidn hasta 'yyy' o0 1500 euros -1500  zzz
a)-2  Dividendos y similares de IIC mm
C) Constitucion o cesion de derechos nn
d) Utilidades por condicién socio pp
e) Exceso distribucion prima de emision qq
Ingresos a cuenta rentas en especie rr
Total participacion fondos propios sociedades AA
2.- Rentas por cesion de capitales a terceros
a) Intereses bancarios y similares SS
b) Intereses explicitos Activos Financieros tt
C) Otros rdtos.explicitos (no sociedades vinculadas) uu
d) Rendimientos implicitos
Valor enajenacién o reembolso XXX
Coste adquisicién o suscripcion ~Yyy
Gastos de suscripcion/reembolso -222
Rendimientos implicitos netos A%
Ingresos a cuenta rentas en especie WW
Total rendimientos por cesién capitales a 30s. BB
3.- Rentas de seguros vida y rentas temporales CcC
Total ingresos integros (1+2+3) DD
Gastos de administracion y depdsito -ee
RENDIMIENTO NETO (BASE AHORRO) FF
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ANEXO 111
INVERSIONES ESPANOLAS EN EL EXTERIOR:
FISCALIDAD DEL AHORRO EN FORMA DE PAGO DE INTERESES

1. LA DIRECTIVA 2003/48/CE EN MATERIA DE FISCALIDAD

La Directiva 2003/48/CE del Consejo, de 3 de junio, en materia de fiscalidad de
los rendimientos del ahorro en forma de pago de intereses constituye una
referencia necesaria en la armonizacion fiscal en el ambito de la Union Europea.
Como reconoce el preambulo de la Directiva, los diferentes sistemas tributarios
establecen formas de imposicion a los no residentes en cada Estado, de tal forma
que como residentes en otro Estado “consiguen eludir toda tributacion en su
Estado miembro de residencia por los intereses percibidos en un Estado miembro
distinto del de su residencia”. El objetivo de la Directiva consiste en que las
personas fisicas residentes en un Estado miembro puedan estar sujetos de forma
efectiva a imposicion, de conformidad con los preceptos de ese Estado aunque
perciban intereses en otro Estado miembro: es, pues, una norma marco
antielusiva de caréacter general.

Los instrumentos que regula la directiva son dos: a) el intercambio de
informacidn entre los Estados; b) la retencion en el Estado origen.

a) Concepto pago de intereses.

El articulo 6° de la Directiva define como pago de intereses:

1. A efectos de la presente Directiva, se entendera por «pago de
intereses»:

a) los intereses pagados o contabilizados relativos a créditos de
cualquier clase, estén o no garantizados por una hipoteca e incorporen o
no una clausula de participacion en los beneficios del deudor, y en
particular los rendimientos de valores publicos y rendimientos de bonos y
obligaciones, incluidas las primas y los premios vinculados a éstos. Los
recargos por mora en el pago no se consideraran pagos de intereses;

b) los intereses devengados o capitalizados obtenidos en el momento de
la cesion, el reembolso o el rescate de los créditos a que se refiere la letra
a);

c) los rendimientos procedentes de pagos de intereses, directamente o a

través de una entidad de las mencionadas en el apartado 2 del articulo 4.°,
distribuidos por:

i) OICVM autorizado de conformidad con la Directiva 85/ 611/CEE,
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ii) entidades que recurran a la opcion prevista en el apartado 3 del
articulo 4.0,y

iii) organismos de inversion colectiva establecidos fuera del territorio a
que se refiere el articulo 7.°;

d) los rendimientos obtenidos en el momento de la cesion, el reembolso o
el rescate de acciones o participaciones en los organismos o entidades
siguientes, cuando éstos hayan invertido directa o indirectamente, por
medio de otros organismos de inversion colectiva o entidades
mencionados a continuacion, méas del 40% de sus activos en los créditos a
los que se refiere la letra a):

i) OICVM autorizado de conformidad con la Directiva 85/ 611/CEE,

ii) entidades que recurran a la opcion prevista en el apartado 3 del
articulo 4.0,y

iii) organismos de inversion colectiva establecidos fuera del territorio a
que se refiere el articulo 7.°.

No obstante, los Estados miembros podran incluir los rendimientos
mencionados en la letra d) en la definicion de pago de intereses
Unicamente en la proporcion en que dichos rendimientos correspondan a
ingresos que, directa o indirectamente, procedan de pagos de intereses en
el sentido de las letras a) y b).

b) Régimen general: intercambio de informacion entre los Estados miembros.

Se definen como conceptos previos: 1) beneficiario efectivo de los intereses,
residente en un Estado miembro de la UE; 2) agente pagador de los intereses,
residente en Estado miembro distinto del precedente; 3) los Estados respectivos,
del beneficiario y del agente pagador. La obligacion de informacion recae sobre
el agente pagador al Estado en el que reside y este Estado transfiere la
informacion al Estado miembro de residencia del beneficiario efectivo del cobro
de intereses.

Intercambio de informacion: adecuacion interna en Espafia

La Directiva 77/799/CEE del Consejo, de 19 de diciembre de 1977, sobre
asistencia mutua entre los Estados miembros fue modificada por la
Directiva 2004/56/CE, de 21 de abril de 2004. Ambas regulan el
intercambio de informacion en materia tributaria.

Las obligaciones de informacion se contienen en los articulos 45 a 49,
disposiciones adicionales 10* y 122 y disposicién transitoria 22 del
Reglamento general de las Actuaciones y Procedimientos de Gestion e
Inspeccion tributaria (Real Decreto 1065/2007, de 27 de julio).

En el ordenamiento interno, la adaptacion de esas directivas comunitarias se realizo
mediante el Real Decreto 1326/1987, de 11 de septiembre, por el que se establece el
procedimiento de aplicacion de las directivas de la CE sobre intercambio de informacion
tributaria. Este decreto ha sido modificado por el Real Decreto 1408/2004, de 11 de
junio, y mas concretamente para el tema, por el Real Decreto 161/2005, de 11 de febrero.
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¢) Régimen transitorio: retencion en el origen.

Frente al intercambio de informacion, como sistema general, se establece la
posibilidad de aplicar retencién por el agente pagador en el Estado origen de los
intereses, salvo que el beneficiario permita que se establezca la informacion
correspondiente.

Los Estados que aplican el régimen transitorio son: Bélgica, Luxemburgo
y Austria. El régimen transitorio queda condicionado a que otros Estados no
miembros apliquen disposiciones anélogas:

- Confederacion Suiza, Principado de Liechtenstein, Republica de San
Marino, Principado de Ménaco y el Principado de Andorra.

- Estados Unidos.

La retencion se aplica sobre el concepto intereses, determinados en cada
uno de los supuestos o rendimientos que se definen como tales.

En la vigencia del régimen transitorio se aplicaran: durante los tres
primeros afos, retencion del 15 por 100; durante el trienio siguiente, el 20 por
100; con posterioridad el 35 por 100.

Estas retenciones se distribuiran entre los Estados del agente pagador, 25
por 100, y el Estado del beneficiario el 75 por 100.

En su caso, para el beneficiario de los intereses las retenciones
constituyen un crédito fiscal que permite la devolucion de total o parcial de su
importe en la integracion del impuesto directo sobre la renta. En particular, en el
caso esparfiol, con vigencia desde el 1 de enero de 2005, el apartado 11 del
articulo 101 del TRIRPF, establecio:

11. Tendran la consideracion de pagos a cuenta de este Impuesto las
retenciones a cuenta efectivamente practicadas en virtud de lo dispuesto
en el articulo 11 de la Directiva 2003/48/CE del Consejo, de 3 de junio de
2003, en materia de fiscalidad de los rendimientos del ahorro en forma de
pago de intereses.

Asimismo, el articulo 99, apartado 11, de la LIRPF (Ley 35/2006)
reproduce el texto anterior con vigencia a partir del 1 de enero de 2007.

Y en correspondencia, estas retenciones son aplicables para determinar la
cuota diferencial —o el derecho a la devolucion-, atendiendo lo que establece el
apartado e) del articulo 79 de la LIRPF™.

Medidas anti-paraiso fiscal: retencion en la fuente, no liberatoria

La Directiva del ahorro en la modalidad de pago de intereses, que no alcanza ni a
dividendos ni participaciones en beneficios ni operaciones de seguro, tiene una
clara finalidad de lucha contra la elusion y evasién fiscal mediante o paraisos
fiscales (soberanias tributarias de baja tributacién y opacidad tributaria) o en

"0 Redaccion originaria y redaccion establecida por el Real Decreto Ley 2/2008, de 21 de abril.
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Estados que sin ser paraisos fiscales mantienen una estructura rigida en cuanto al
intercambio de informacion tributaria.

El sistema dual de la Directiva se apoya en: 1) el intercambio de informacién
entre Estado pagador y Estado de residencia; 2) tributacion en el Estado pagador,
sin intercambio de informacion. Los tipos aplicables a esta segunda modalidad,
15, 20 y 35 por 100 pueden llegar a ser superiores a los tipos nacionales que
gravan esas rentas (caso de Espafia, para 2008, la tributacion del 20 por 100 es
superior al 18 por 100 que corresponderia a la base del ahorro). La colaboracion
interestatal tiene por objetivo la lucha contra el fraude y también contra las
operaciones del blanqueo de capitales a través de paraisos fiscales o de Estados
opacos.

Las rentas obtenidas en los Estados que someten a tributacion sin intercambio de
informacion no estan exentas en Espafia, debiendo integrarse en la base del
impuesto. Es ahi donde recupera sentido que el impuesto satisfecho en el Estado
pagador sea considerado un anticipo tributario, gue en su caso _interviene en la
determinacion de la cuota diferencial o del derecho a la devolucion.

2. APLICACION DE LOS CONVENIOS PARA EVITAR LA DOBLE IMPOSICION SOBRE
LA RENTAY EL PATRIMONIO

La internacionalizacién de los mercados financieros va acompafiada por la
importancia cualitativa y cuantitativa de los Convenios internacionales suscritos
por los Estados a los efectos de evitar la doble imposicion y la colaboracién
contra el fraude fiscal.

En la técnica de los CDI’s se permite que el Estado pagador de
determinadas rentas someta a imposicion en ese Estado sobre las rentas
obtenidas por residentes en otros Estados. Asi sucede con los intereses y los
dividendos y determinadas ganancias de capital, puesto que permiten la
aplicacion de tipos reducidos —caso de intereses y dividendos- que oscilan en
general entre el 5y el 15 por 100. Ha de analizarse cada Convenio en particular
para observar esta tributacion reducida.

Merced a la Directiva europea y a la inclusién de clausulas de
intercambio de informacién, entre las Administraciones tributarias (no hay que
olvidar que los Convenios también reflejan la colaboracion de los Estados para
luchar contra el fraude fiscal), puede suceder que se elimine la tributacion en el
Estado pagador siempre que se traslade informacidn al Estado de residencia.

A los efectos, para un residente en Espafia, el importe pagado en el
Estado pagador, aunque sea un tipo reducido, permite la aplicacion de la
deduccion para evitar la doble imposicion internacional que regula el articulo 80
de la LIRPF, que a los efectos establece:

Articulo 80. Deduccion por doble imposicion internacional.

1. Cuando entre las rentas del contribuyente figuren rendimientos o
ganancias patrimoniales obtenidos y gravados en el extranjero, se
deducira la menor de las cantidades siguientes:
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a) El importe efectivo de lo satisfecho en el extranjero por razén de un
impuesto de naturaleza idéntica o analoga a este impuesto o al Impuesto
sobre la Renta de no Residentes sobre dichos rendimientos o ganancias

patrimoniales.

b) El resultado de aplicar el tipo medio efectivo de gravamen a la parte de
base liquidable gravada en el extranjero.

2. A estos efectos, el tipo medio efectivo de gravamen sera el resultado de
multiplicar por 100 el cociente obtenido de dividir la cuota liquida total
por la base liquidable. A tal fin, se deber& diferenciar el tipo de gravamen
que corresponda a las rentas generales y del ahorro, sequn proceda. El
tipo de gravamen se expresara con dos decimales.

3. Cuando se obtengan rentas en el extranjero a traves de un
establecimiento permanente se practicara la deduccion por doble
imposicion internacional prevista en este articulo, y en ningin caso
resultard de aplicacién el procedimiento de eliminacion de la doble
imposicion previsto en el articulo 22 del texto refundido de la Ley del
Impuesto sobre Sociedades.

Obviamente, si las rentas han tributado a los tipos reducidos de los
Convenios, el importe satisfecho sera en general a la fraccion de cuota que
corresponderia en Espafia.
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CAPITULO V:

OPERACIONES DE SEGURO Y CAPITALIZACION.

RENTAS TEMPORALES Y VITALICIAS POR IMPOSICION DE
CAPITALES

Sumario:

1. Introduccién

2. Normas aplicables

3. Prestaciones recibidas en formas de capital diferido
3.1. Régimen general

3.2. Régimen transitorio para polizas, con primas satisfechas hasta el 19 de enero
de 2006

1. Computo del rendimiento de primas satisfechas antes del 30 de diciembre de
1994

2. Compensacion por reducciones aplicables: deduccion de la cuota
3.3. Modalidades de los unit linked
3.4. Disposiciones parciales
4. Rentas temporales y vitalicias inmediatas
5. Rentas temporales y vitalicias diferidas
6. Prestaciones de jubilacién e invalidez
7. Planes individuales de ahorro sistematico
8. Operaciones de seguro sobre la vida: limite entre el IRPF y el ISD
9. Rentas temporales y vitalicias por cesion de capitales
9.1. Normas aplicables
9.2. Rentas temporales y vitalicias, como rendimientos
9.3. Ganancias patrimoniales en la constitucion o extincion

10. Integracion de las operaciones de seguro y de las rentas temporales y
vitalicias en rendimientos del capital mobiliario

Anexo 1V: Operaciones de seguros, rentas y retribuciones en especie
1. Seguros de enfermedad

2. Operaciones de seguros y retribuciones en especie
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Objetivos:




Rentas financieras y base del ahorro en el IRPF 125
2009

1. INTRODUCCION

Las operaciones sobre seguros de vida y otras de capitalizacion recibieron con la
Ley del Impuesto sobre la Renta de 1998 un tratamiento inédito y minucioso.
Hasta la entrada en vigor de la Ley 40/1998, del IRPF, las operaciones sobre
seguros de vida podian calificarse de rendimiento del capital mobiliario (seguros
sin riesgo) o incrementos y disminuciones patrimoniales; la Ley 40/1998, del
IRPF establecio una calificacion Unica de rendimientos del capital mobiliario.

La Ley 35/2006, del IRPF es en este punto, calificacion de la modalidad
de rentas provenientes de operaciones de seguro sobre la vida, continuista con la
ley precedente. No obstante, las reducciones que contenia la ley de 1998 ceden y
dan paso a la inclusion en la renta del ahorro.

En este Capitulo se analizan las operaciones de seguro sobre la vida y
operaciones de capitalizacion consecuencia de la imposicion de capitales, no
involucrada a relaciones laborales o de otro tipo, como son las aportaciones a
mutuas, operaciones de seguro sobre la vida, etc., que cubren prestaciones
alternativas a los planes y fondos de pensiones.

Ademas ha de observarse que los seguros sobre la vida se proyectan en el
limite de dos impuestos directos: en el IRPF, en los que suele coincidir tomador,
asegurado y beneficiario; y en el Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones, en
las que el beneficiario es distinto del asegurado o del tomador. Sin que pueda
establecerse un criterio univoco de separacion, se tendra que las prestaciones de
seguros sobre la vida, que surjan por la contingencia muerte, estaran gravados de
forma preferente por el ISD; en otros supuestos, en el IRPF.

2. NORMAS APLICABLES

En el Capitulo I se menciona como supuestos de no sujecion al IRPF las
adquisiciones a titulo lucrativo que estén sujetas al Impuesto sobre Sucesiones y
Donaciones. La ley reguladora de este tributo enmarca el doble limite entre IRPF
e ISD; asi, el articulo 3.1.c de la Ley 29/1987, de 18 de diciembre, del ISD,
contempla como hecho imponible:
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c) La percepcion de cantidades por los beneficiarios de contratos de
seguros sobre la vida, cuando el contratante sea persona distinta del
beneficiario, salvo los supuestos expresamente regulados en el articulo
16.2.a), de la Ley del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y
otras Normas Tributarias.

Articulo 17.2.a) de la LIRPF que detalla la modalidad de rendimientos
del trabajo a las pensiones, haberes pasivos, prestaciones de los beneficiarios de
planes de pensiones y otros sistemas alternativos de prevision social ™.

Cuando correspondan a rendimientos del capital mobiliario, el apartado 3
del articulo 25 de la LRIRPF, regula de forma comun los rendimientos
procedentes de capitalizacion, contratos de seguro de vida o invalidez y de las
rentas derivadas de la imposicién de capitales. Y, a los efectos, establece:

3. Rendimientos procedentes de operaciones de capitalizacion, de
contratos de seguro de vida o invalidez y de rentas derivadas de la
imposicidn de capitales.

a) Rendimientos dinerarios 0 en especie procedentes de operaciones de
capitalizacién y de contratos de seguro de vida o invalidez, excepto
cuando, con arreglo a lo previsto en el articulo 17.2.a) de esta Ley, deban
tributar como rendimientos del trabajo.

En particular, se aplicaran a estos rendimientos de capital mobiliario las
siguientes reglas:

1.9) Cuando se perciba un capital diferido, el rendimiento del capital
mobiliario vendra determinado por la diferencia entre el capital percibido
y el importe de las primas satisfechas.

2.°) En el caso de rentas vitalicias_inmediatas, que no hayan sido
adquiridas por herencia, legado o cualquier otro titulo sucesorio, se
considerara rendimiento de capital mobiliario el resultado de aplicar a
cada anualidad los porcentajes siguientes:

40 por ciento, cuando el perceptor tenga menos de 40 afos.
35 por ciento, cuando el perceptor tenga entre 40 y 49 afios.
28 por ciento, cuando el perceptor tenga entre 50 y 59 afios.
24 por ciento, cuando el perceptor tenga entre 60 y 65 afios.
20 por ciento, cuando el perceptor tenga entre 66 y 69 afios.
8 por ciento, cuando el perceptor tenga mas de 70 afios.

Estos porcentajes seran los correspondientes a la edad del rentista en el
momento de la constitucion de la renta y permaneceran constantes durante
toda su vigencia.

3.9 Si se trata de rentas temporales inmediatas, que no hayan sido
adquiridas por herencia, legado o cualquier otro titulo sucesorio, se

™ La Ley del ISD establecié la mencién con relacion a la Ley 40/1998. La modificacion de la
Ley del IRPF no ha corregido este desfase aparente.
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considerara rendimiento del capital mobiliario el resultado de aplicar a
cada anualidad los porcentajes siguientes:

12 por ciento, cuando la renta tenga una duracion inferior o igual a 5 afios.

16 por ciento, cuando la renta tenga una duracion superior a 5 e inferior o igual
a 10 afios.

20 por ciento, cuando la renta tenga una duracién superior a 10 e inferior o igual
a 15 afios.

25 por ciento, cuando la renta tenga una duracion superior a 15 afios.

4.°) Cuando se perciban rentas diferidas, vitalicias 0 temporales, que no
hayan sido adquiridas por herencia, legado o cualquier otro titulo
sucesorio, se considerara rendimiento del capital mobiliario el resultado
de aplicar a cada anualidad el porcentaje que corresponda de los
previstos en los numeros 2.° y 3.9 anteriores, incrementado en la
rentabilidad obtenida hasta la constitucion de la renta, en la forma que
reglamentariamente se determine. Cuando las rentas hayan sido
adquiridas por donacién o cualquier otro negocio juridico a titulo gratuito
e inter vivos, el rendimiento del capital mobiliario sera, exclusivamente, el
resultado de aplicar a cada anualidad el porcentaje que corresponda de
los previstos en los nimeros 2.°) y 3.°) anteriores.

No obstante lo previsto en el parrafo anterior, en los términos que
reglamentariamente se establezcan, las prestaciones por jubilacion e
invalidez percibidas en forma de renta por los beneficiarios de contratos
de seguro de vida o invalidez, distintos de los establecidos en el articulo
17.2. a), y en los que no haya existido ningun tipo de movilizacion de las
provisiones del contrato de seguro durante su vigencia, se integraran en la
base imponible del impuesto, en concepto de rendimientos del capital
mobiliario, a partir del momento en que su cuantia exceda de las primas
que hayan sido satisfechas en virtud del contrato o, en el caso de que la
renta haya sido adquirida por donacién o cualquier otro negocio juridico
a titulo gratuito e inter vivos, cuando excedan del valor actual actuarial de
las rentas en el momento de la constitucion de estas. En estos casos no
seran de aplicacion los porcentajes previstos en los nameros 2.%) y 3.9
anteriores. Para la aplicacion de este régimen serd necesario que el
contrato de seguro se haya concertado, al menos, con dos afios de
anterioridad a la fecha de jubilacion.

5.%) En el caso de extincion de las rentas temporales o vitalicias, que no
hayan sido adquiridas por herencia, legado o cualquier otro titulo
sucesorio, cuando la extincion de la renta tenga su origen en el ejercicio
del derecho de rescate, el rendimiento del capital mobiliario sera el
resultado de sumar al importe del rescate las rentas satisfechas hasta
dicho momento y de restar las primas satisfechas y las cuantias que, de
acuerdo con los parrafos anteriores de este apartado, hayan tributado
como rendimientos del capital mobiliario. Cuando las rentas hayan sido
adquiridas por donacién o cualquier otro negocio juridico a titulo gratuito
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e inter vivos, se restard, adicionalmente, la rentabilidad acumulada hasta
la constitucién de las rentas.

6.%) Los sequros de vida o invalidez que prevean prestaciones en forma de
capital y dicho capital se destine a la constitucion de rentas vitalicias o
temporales, siempre que esta posibilidad de conversién se recoja en el
contrato de sequro, tributaran de acuerdo con lo establecido en el primer
parrafo del nimero 4.° anterior. En ningun caso, resultard de aplicacion
lo dispuesto en este nimero cuando el capital se ponga a disposicion del
contribuyente por cualquier medio.

b) Las rentas vitalicias u otras temporales gue tengan por causa la
imposicion de capitales, salvo cuando hayan sido adquiridas por herencia,
legado o cualquier otro titulo sucesorio. Se considerara rendimiento del
capital mobiliario el resultado de aplicar a cada anualidad los porcentajes
previstos por los nimeros 2.°) y 3.9 de la letra a) de este apartado para
las rentas, vitalicias o temporales, inmediatas derivadas de contratos de
seguro de vida.

También en este caso la Ley 40/1998 introdujo como novedad que las
rentas derivadas de contratos de seguros sobre la vida se califiguen como
rendimientos del capital mobiliario. Con la norma precedente, Ley 18/1991,
podian calificarse’® como rendimientos (seguros sin riesgo y operaciones de
capitalizacién) y como incrementos patrimoniales (seguros que asumian un
determinado riesgo). En consecuencia, se establecié un régimen transitorio que
vinculé normas de los incrementos y disminuciones de patrimonio por contratos
suscritos con anterioridad al 31 de diciembre de 1994. Como ya se ha dicho, el
tratamiento continuista de la Ley 35/2006 ampara ambas situaciones, unificacion
en la calificacion de rentas y respeto del régimen transitorio para polizas
satisfechas con anterioridad al 31 de diciembre de 1994, y la disposicion
transitoria cuarta de la LIRPF establece:

Cuarta. Régimen transitorio de los contratos de sequro de vida
generadores de incrementos o disminuciones de patrimonio con
anterioridad a 1 de enero de 1999.

Cuando se perciba un capital diferido, a la parte del rendimiento neto
total calculado de acuerdo con lo establecido en el articulo 25 de esta Ley
correspondiente a primas satisfechas con anterioridad a 31 de diciembre
de 1994, que se hubiera generado con anterioridad a 20 de enero de 2006,
se reducira en un 14,28 por 100 por cada afio, redondeado por exceso, que
medie entre el abono de la primay el 31 de diciembre de 1994.

Para calcular el importe a reducir del rendimiento neto total se procedera
de la siguiente forma:

1.° Se determinara la parte del rendimiento neto total que corresponde a
cada una de las primas satisfechas con anterioridad a 31 de diciembre de
1994. Para determinar la parte del rendimiento total obtenido que

"2 En este sentido, consultar articulos 9 y 11 del Real Decreto 1841/1991, de 30 de diciembre,
Reglamento del IRPF, que desarrollo la Ley 18/1991, de 6 de junio.
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corresponde a cada prima del contrato de seguro, se multiplicara dicho
rendimiento total por el coeficiente de ponderacién que resulte del
siguiente cociente:

En el numerador, el resultado de multiplicar la prima correspondiente por
el nimero de afios transcurridos desde que fue satisfecha hasta el cobro de
la percepcion.

En el denominador, la suma de los productos resultantes de multiplicar
cada prima por el nimero de afios transcurridos desde que fue satisfecha
hasta el cobro de la percepcion.

2.° Para cada una de las partes del rendimiento neto total que corresponde
a cada una de las primas satisfechas con anterioridad a 31 de diciembre
de 1994, se determinard, a su vez, la parte de la misma que se ha generado
con anterioridad a 20 de enero de 2006. Para determinar la parte de la
misma que se ha generado con anterioridad a dicha fecha, se multiplicara
la cuantia resultante de lo previsto en el nimero 1.° anterior para cada
prima satisfecha con anterioridad a 31 de diciembre de 1994, por el
coeficiente de ponderacion que resulte del siguiente cociente:

En el numerador, el tiempo transcurrido entre el pago de la primay el 20
de enero de 2006.

En el denominador, el tiempo transcurrido entre el pago de la prima y la
fecha de cobro de la prestacion.

3.% Se determinara el importe a reducir del rendimiento neto total. A estos
efectos, cada una de las partes del rendimiento neto calculadas con
arreglo a lo dispuesto en el nimero 2.° anterior se reduciran en un 14,28
por 100 por cada afio transcurrido entre el pago de la correspondiente
primay el 31 de diciembre de 1994. Cuando hubiesen transcurrido mas de
seis afios entre dichas fechas, el porcentaje a aplicar sera el 100 por 100.

Adicionalmente, el RIRPF desarrolla determinadas remisiones
reglamentarias de la Ley y a los efectos, establece:

Articulo 17. Disposicién parcial en contratos de seguro.

En el caso de disposicion parcial en contratos de seguro, para
calcular el rendimiento del capital mobiliario se considerara que la
cantidad recuperada corresponde a las primas satisfechas en primer
lugar incluida su correspondiente rentabilidad.

Articulo 18. Tributacion de la rentabilidad obtenida hasta el
momento de la constitucion de las rentas diferidas.

A efectos de lo previsto en el primer parrafo del articulo 25.3.a) 4.°
de la Ley del Impuesto, la rentabilidad obtenida hasta la constitucion
de las rentas diferidas se sometera a gravamen de acuerdo con las
siguientes reglas:
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1) La rentabilidad vendra determinada por la diferencia entre el valor
actual financiero-actuarial de la renta que se constituye y el importe
de las primas satisfechas.

2) Dicha rentabilidad se repartird linealmente durante los diez
primeros afios de cobro de la renta vitalicia. Si se trata de una renta
temporal, se repartira linealmente entre los afios de duracion de la
misma con el maximo de diez afios.

Articulo 19. Requisitos exigibles a determinados contratos de sequro
con prestaciones por jubilacion e invalidez percibidas en forma de
renta.

Para la aplicacion de lo previsto en el segundo parrafo del articulo
25.3.a).4.° de la Ley del Impuesto, habran de concurrir los siguientes
requisitos:

1.° Las contingencias por las que pueden percibirse las prestaciones
seran las previstas en el articulo 8.° 6 del texto refundido de la Ley
de Regulacion de los Planes y Fondos de Pensiones, aprobado por el
Real Decreto Legislativo 1/2002, de 29 de noviembre, en los
términos establecidos para estos.

2.° Se entendera que se ha producido algun tipo de movilizacion de
las provisiones del contrato de seguro cuando se incumplan las
limitaciones que, en relacion con el ejercicio de los derechos
econémicos, establecen la disposicion adicional primera del texto
refundido de la Ley de Regulacion de los Planes y Fondos de
Pensiones, y su normativa de desarrollo, respecto a los seguros
colectivos que instrumenten compromisos por pensiones de las
empresas.

En el Capitulo precedente se recoge y analiza la compensacion de
reducciones de determinados rendimientos por la cesion de capitales y
operaciones de seguro que opera como deduccion posible en la cuota y se
reproduce en este apartado por la trascendencia que proyecta en las operaciones
de seguro de capital diferido, con proyeccién a los periodos 2007 y 2008. En
particular, para el periodo 2008, la disposicion transitoria séptima de la Ley de

Presupuestos Generales del Estado para 2009"%;

Séptima. Compensacion fiscal por percepcién de determinados

rendimientos del capital mobiliario con periodo de generacion superior a

dos afios en 2008.

Uno. Tendran derecho a la deduccion regulada en esta disposicion los
contribuyentes que en el periodo impositivo 2007 integren en la base
imponible del ahorro cualquiera de los siguientes rendimientos del

capital mobiliario:

73 Ley 2/2008, de 23 de diciembre.



Rentas financieras y base del ahorro en el IRPF 131
2009

a) Rendimientos obtenidos por la cesion a terceros de capitales propios
a que se refiere el articulo 25.2 de la Ley 35/2006, de 28 de noviembre,
del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y de modificacion
parcial de las leyes de los Impuestos sobre Sociedades, sobre la Renta de
no Residentes y sobre el Patrimonio, procedentes de instrumentos
financieros contratados con anterioridad a 20 de enero de 2006 y a los
que les hubiera resultado de aplicacién el porcentaje de reduccién del 40
por ciento previsto en el articulo 24.2.a) del texto refundido de la Ley del
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas, aprobado por el Real
Decreto Legislativo 3/2004, de 5 de marzo, por tener un periodo de
generacidn superior a dos afos.

b) Rendimientos derivados de percepciones en forma de capital diferido
a que se refiere el articulo 25.3.a) 1.° de la Ley 35/2006 procedentes de
sequros de vida o invalidez contratados con anterioridad a 20 de enero
de 2006 y a los que les hubiera resultado de aplicacion los porcentajes
de reduccién del 40 6 75 por ciento previstos en los articulos 24.2.b) y 94
del texto refundido de la Ley del Impuesto sobre la Renta de las Personas
Fisicas.

Dos. La cuantia de esta deduccién serd la diferencia positiva entre la
cantidad resultante de aplicar el tipo de gravamen del 18 por ciento al
saldo positivo resultante de integrar y compensar entre si el importe total
de los rendimientos netos previstos en el apartado anterior, y el importe
tedrico de la cuota integra que hubiera resultado de haber integrado
dichos rendimientos en la base liquidable general con aplicacion de los
porcentajes indicados en el apartado anterior.

Tres. El importe tedrico de la cuota integra a que se refiere el apartado
anterior serd el siguiente:

a) Cuando el saldo resultante de integrar y compensar entre si los
rendimientos a que se refiere el apartado Uno anterior, aplicando los
porcentajes de reduccion previstos en los articulos 24.2, 94 y disposicion
transitoria sexta del texto refundido de la Ley del Impuesto sobre la
Renta de las Personas Fisicas en su redaccion vigente a 31 de diciembre
de 2006, sea cero o negativo, el importe tedrico de la cuota integra sera
cero.

b) Cuando el saldo resultante de integrar y compensar entre si los
rendimientos previstos en el apartado Uno anterior, aplicando los
porcentajes de reduccién previstos en los articulos 24.2, 94 y disposicién
transitoria sexta del texto refundido de la Ley del Impuesto sobre la
Renta de las Personas Fisicas en su redaccion vigente a 31 de diciembre
de 2006, sea positivo, el importe tedrico de la cuota integra sera la
diferencia positiva entre la cuota resultante de aplicar a la suma de la
base liquidable general y del saldo positivo anteriormente sefialado lo
dispuesto en los articulos 63.1.1.°y 74.1.1.° de la Ley 35/2006, y la cuota
correspondiente de aplicar lo sefialado en dichos articulos a la base
liquidable general.
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Cuatro. Para la determinacion del saldo a que se refiere el apartado Tres
anterior, solamente se aplicaran las reducciones previstas en los
articulos 24.2.b) y 94 del texto refundido de la Ley del Impuesto a la
parte del rendimiento neto gue corresponda a primas satisfechas hasta el
19 de enero de 2006, y las posteriores cuando se trate de primas
ordinarias previstas en la poliza original del contrato de sequro.

A efectos de determinar la parte del rendimiento total obtenido que
corresponde a cada prima del contrato de sequro de capital diferido, se
multiplicara dicho rendimiento total por el coeficiente de ponderacion
gue resulte del siguiente cociente:

En el numerador, el resultado de multiplicar la prima correspondiente
por el nimero de afios transcurridos desde que fue satisfecha hasta el
cobro de la percepcion.

En el denominador, la suma de los productos resultantes de multiplicar
cada prima por el nimero de afos transcurridos desde que fue
satisfecha hasta el cobro de la percepcion.

Cinco. La entidad aseguradora comunicara al contribuyente el importe
de los rendimientos netos derivados de percepciones en forma de capital
diferido procedentes de seguros de vida e invalidez correspondientes a
cada prima, calculados segun lo dispuesto en el apartado anterior y con
la aplicacion de los porcentajes de reduccion previstos en los articulos
24.2, 94 y disposicion transitoria sexta del texto refundido de la Ley del
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas.

Seis. La cuantia de la deduccion asi calculada se restard de la cuota
liguida total, después de la deduccién por doble imposicién internacional
a gue se refiere el articulo 80 bis de la Ley 35/2006.

Menciones a la normativa precedente que establecid, a los efectos de computo
en la base imponible, la letra b) del apartado 2 del articulo 24 del TRIRPF™,
regulan la aplicacién de reducciones de la forma:

b) Los rendimientos derivados de percepciones de contratos de seguro
de vida o invalidez recibidas en forma de capital se reduciran en los términos
previstos en el articulo 94 de esta Ley.

No obstante, en el caso de percepciones derivadas del ejercicio del
derecho de rescate parcial, s6lo seran aplicables las reducciones sefialadas en
el parrafo anterior a los rendimientos derivados de la primera de cada afio
natural.

Esta reduccion sera compatible con la que proceda como consecuencia
de la extincién del contrato.

Y, de forma analoga, el articulo 94 del TRIRPF, afiadido por la Ley 46/2002,
gue a su vez establecio:

Articulo 94. Porcentajes de reduccion aplicables a determinados rendimientos
procedentes de contratos de seguro.

" Redaccion establecida por la Ley 46/2002.
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1. A las prestaciones percibidas en forma de capital, establecidas en el
articulo 16.2.a).5.2 de esta Ley cuando las aportaciones efectuadas por los
empresarios no hayan sido imputadas a las personas a quienes se vinculen las
prestaciones, les resultara de aplicacion el porcentaje de reduccidn del 40 por
100:

a) Cuando se trate de prestaciones por invalidez.

b) Cuando correspondan a primas satisfechas con méas de dos afios de
antelacion a la fecha en que se perciban.

2. A los rendimientos derivados de las prestaciones percibidas en forma
de capital, establecidas en el articulo 16.2.a).5.2 de esta Ley cuando las
aportaciones efectuadas por los empresarios hayan sido imputadas a las
personas a quienes se vinculen las prestaciones, y a los rendimientos derivados
de percepciones en forma de capital de los contratos de seguro a que se refiere
el articulo 23.3 de esta Ley, les resultardn de aplicacion los siguientes
porcentajes de reduccion:

a) El 40 por 100, para los rendimientos que correspondan a primas
satisfechas con més de dos afios de antelacion a la fecha en que se perciban, y
para los rendimientos derivados de prestaciones por invalidez a las que no
resulte de aplicacion lo previsto en el parrafo b) siguiente.

b) EI 75 por 100 para los rendimientos que correspondan a primas
satisfechas con mas de cinco afios de antelacién a la fecha en que se perciban, y
para los rendimientos derivados de prestaciones por invalidez, en los términos y
grados que reglamentariamente se determinen.

Este mismo porcentaje resultard de aplicacion al rendimiento total
derivado de prestaciones de estos contratos que se perciban en forma de
capital, cuando hayan transcurrido mas de ocho afios desde el pago de la
primera prima, siempre que las primas satisfechas a lo largo de la duracion del
contrato guarden una periodicidad” y regularidad suficientes, en los términos
gue reglamentariamente se establezcan.

c) Reglamentariamente podran establecerse formulas simplificadas
para la aplicacion de las reducciones a las que se refieren los parrafos a) y b)
anteriores.

3. Las reducciones previstas en este articulo no resultaran de
aplicacion a estas prestaciones cuando sean percibidas en forma de renta, ni a
los rendimientos derivados de percepciones de contratos de seguros de vida en
los que el tomador asuma el riesgo de la inversion y resulte de aplicacion la
regla especial de imputacion temporal prevista en el articulo 14.2.h) de esta
Ley.

™ El articulo 19, apartado 2°, del Reglamento del IRPF de 2004 establecié el criterio de
periodicidad y regularidad:
2. Se entendera que las primas satisfechas a lo largo de la duracién del contrato guardan
una periodicidad y regularidad suficientes cuando, habiendo transcurrido mas de ocho
afios desde el pago de la primera prima, el periodo medio de permanencia de las primas
haya sido superior a cuatro afios.
A estos efectos, el periodo medio de permanencia de las primas sera el resultado de
calcular el sumatorio de las primas multiplicadas por su nimero de afios de permanencia y
dividirlo entre la suma total de las primas satisfechas.




134

Ramon Ferrer Pedrola
Vicent Ferrer Grau

En este sentido, la disposicion transitoria sexta del TRIRPF establecié una
limitacion (que ha de entenderse aplicable):

Sexta. Régimen fiscal de determinados contratos de seguros nuevos.

La reduccion del 75 por ciento prevista en el Gltimo parrafo del articulo
94.2.b) de esta ley sélo serd de aplicacion a los contratos de seguros
concertados desde el 31 de diciembre de 1994,

Ademas, el apartado 3 del articulo 94 del TRIRPF, con proyeccion especifica a
los denominados unit linked:

Las reducciones previstas en este articulo no resultardn de aplicacion a estas
prestaciones cuando sean percibidas en forma de renta, ni a los rendimientos
derivados de percepciones de contratos de seguros de vida en los que el
tomador asuma el riesgo de la inversion y resulte de aplicacién la regla
especial de imputacion temporal prevista en el articulo 14.2.h) de esta ley.

Cuando los contratos de seguros, tipo unit link, cumplan las condiciones

expuestas, las rentas se imputaran en la renta de cada periodo, siendo que el
articulo 14.2.h) de la LIRPF (coincidiendo con el precedente TRIRPF) establece
como criterio de imputacion temporal:

h) Se imputara como rendimiento de capital mobiliario a que se refiere el
articulo 25.3 de esta Ley, de cada periodo impositivo, la diferencia entre
el valor liquidativo de los activos afectos a la poliza al final y al
comienzo del periodo impositivo en aquellos contratos de seguros de vida
en los que el tomador asuma el riesgo de la inversion. El importe
imputado minorard el rendimiento derivado de la percepcion de
cantidades en estos contratos.

No resultara de aplicacion esta regla especial de imputacion temporal en
aquellos contratos en los que concurra alguna de las siguientes
circunstancias:

A) No se otorgue al tomador la facultad de modificar las inversiones
afectas a la poliza.

B) Las provisiones matematicas se encuentren invertidas en:

a) Acciones o participaciones de instituciones de inversion colectiva,
predeterminadas en los contratos, siempre que se trate de instituciones
de inversion colectiva adaptadas a la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de
instituciones de inversién colectiva, o amparadas por la Directiva
85/611/CEE del Consejo, de 20 de diciembre de 1985.

b) Conjuntos de activos reflejados de forma separada en el balance de la
entidad aseguradora, siempre que se cumplan los siguientes requisitos:

La determinacién de los activos integrantes de cada uno de los distintos
conjuntos de activos separados debera corresponder, en todo momento, a
la entidad aseguradora quien, a estos efectos, gozara de plena libertad
para elegir los activos con sujecién, Unicamente, a criterios generales
predeterminados relativos al perfil de riesgo del conjunto de activos o a
otras circunstancias objetivas.
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La inversion de las provisiones debera efectuarse en los activos aptos
para la inversion de las provisiones técnicas, recogidos en el articulo 50
del Reglamento de ordenacion y supervision de los seguros privados,
aprobado por el Real Decreto 2486/1998, de 20 de noviembre, con
excepcion de los bienes inmuebles y derechos reales inmobiliarios.

Las inversiones de cada conjunto de activos deberan cumplir los limites
de diversificacion y dispersion establecidos, con caracter general, para
los contratos de seguro por el texto refundido de la Ley de ordenacion y
supervision de los seguros privados aprobado por el Real Decreto
Legislativo 6/2004, de 5 de marzo, su Reglamento, aprobado por el Real
Decreto 2486/1998, de 20 de noviembre, y demas normas que se dicten
en desarrollo de aquélla.

No obstante, se entendera que cumplen tales requisitos aquellos
conjuntos de activos que traten de desarrollar una politica de inversion
caracterizada por reproducir un determinado indice bursatil o de renta
fija representativo de algunos de los mercados secundarios oficiales de
valores de la Unién Europea.

El tomador Unicamente tendra la facultad de elegir, entre los distintos
conjuntos separados de activos, en cuales debe invertir la entidad
aseguradora la provision matematica del seguro, pero en ningln caso
podra intervenir en la determinacion de los activos concretos en los que,
dentro de cada conjunto separado, se invierten tales provisiones.

En estos contratos, el tomador o el asegurado podran elegir, de acuerdo
con las especificaciones de la poliza, entre las distintas instituciones de
inversion colectiva o conjuntos separados de activos, expresamente
designados en los contratos, sin que puedan producirse especificaciones
singulares para cada tomador o0 asegurado.

Las condiciones a que se refiere este parrafo h) deberan cumplirse
durante toda la vigencia del contrato.

3. PRESTACIONES RECIBIDAS EN FORMAS DE CAPITAL DIFERIDO

Los seguros denominados de capital diferido se constituyen por una prima Unica
0 por primas periddicas, que cubierta la contingencia contractual, se percibe una
prestacion unica en forma de capital. Se incluyen en esta clase las operaciones de
capitalizacién, los denominados planes de jubilacién y también el producto
financiero denominado unit linked o fondos paraguas.

3.1. Régimen general

La integracion en la base imponible vendra determinada por el rendimiento bruto
o integro, determinado por la diferencia entre el capital recibido y las primas
satisfechas.

3.2. Régimen transitorio para polizas, con primas satisfechas hasta el 19 de
enero de 2006
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Se establece un doble régimen transitorio: a) las polizas satisfechas con
anterioridad al 31 de diciembre de 1994; vy, b) las polizas satisfechas desde el 31
de diciembre de 1994 y el 19 de enero de 2006. A las primeras les es de
aplicacion el régimen transitorio que, en la legislacion de 1991, podian
calificarse de incrementos de patrimonio regulando coeficientes reductores (de
forma analoga a las ganancias de capital analizadas para las acciones y
participaciones en sociedades).

A las segundas, la LPGE para 2008 y 2009 regulan la compensacion,
establecida como deduccidn en la cuota, correspondiente a la comparacion de las
reducciones aplicables hasta el 31 de diciembre de 2006.

Sin duda, la duplicidad de regimenes transitorios infiere un factor de
artificiosa complejidad, debiendo desdoblar los rendimientos estimados por cada
prima satisfecha (en los supuestos de que fueran varias y no seguros de prima
unica).

Para determinar la rentabilidad que corresponde a cada prima, periddica o
extraordinaria, se establece un reparto proporcional que se aplica sobre el
rendimiento total. A cada prima le correspondera:

Ri= [pini/ (pene+ ...+ pono)] - Ry
siendo p; la prima pagada en el afio i y n; el nmero de afios transcurridos hasta
el cobro de la percepcion.

Este reparto del rendimiento total es comin a ambos regimenes
transitorios.

1. Coémputo del rendimiento de primas satisfechas antes del 30 de
diciembre de 1994

Atendiendo las reglas de aplicacion de los coeficientes reductores del
rendimiento, éstos s6lo se aplican a los rendimientos obtenidos hasta el 20 de
enero de 2006 (DT®. 42 de la Ley 35/2006), y en consecuencia para cada R; que
proceda de primas satisfechas con anterioridad al 31 de diciembre de 1994 se
deberé desdoblar el mismo en dos partes:

Ri = Ri1+ Ri2

Los coeficientes reductores se aplicaran sobre Rj;, que a Su vez se
determina de la forma:

Ri1 = Ri 0i1/0i

Siendo g; el plazo expresado de fecha a fecha entre el cobro de la
prestacion y el pago de la prima correspondiente; gi; es el plazo expresado de
fecha a fecha entre el 20 de enero de 2006 y el pago de la prima correspondiente.
Los coeficientes reductores se aplican al 14,28 por 100 por el nimero de afios
-redondeado por exceso- transcurridos entre el pago de la prima y el 31 de
diciembre de 1994, siendo que esa reduccion alcanzaria al 100 por 100 si el
numero de afios fuese superior a 6.

Descriptivamente, las reducciones se graddan de forma:



Rentas financieras y base del ahorro en el IRPF

2009

137

Fecha de adquisicion Reducciéon | Ganancia ef.
Hasta el 30.12.1988 100,00% 0%
Desde 31.12.88 hasta 30.12.89 85,68% 14,32%
Desde 31.12.89 hasta 30.12.90 71,40% 28,60%
Desde 31.12.90 hasta 30.12.91 57,12% 42,88%
Desde 31.12.91 hasta 30.12.92 42,84% 57,16%
Desde 31.12.92 hasta 30.12.93 28,56% 71,44%
Desde 31.12.93 hasta 30.12.94 14,28% 85,72%
A partir del 31.12.94 0,00% 100,00%

Ejemplo de aplicacion

Un contribuyente suscribié un contrato de seguro de capital diferido el 15 de
noviembre de 1983. Las primas eran periddicas anuales por importe de 1.000
euros la primera y las sucesivas eran crecientes progresivas del 5%. Atendiendo el
contrato inicial, el 15 de noviembre de 2008 ha de producirse la prestacion en
forma de capital por importe de 96.000 euros.

Se pide determinar el rendimiento computable y la retencién aplicable, sabiendo
que la ultima prima se satisfizo el 15 de noviembre de 2007.

Capital diferido a pago Unico 96.000,00
Rendimiento total 48.272,40
20/01/2006 Rend.
Fecha Primas  Afios PXA Ri gil g Ril Reduc. Ril* Ri2 comp.
15/11/1983  1.000,00 25 25.000,00 2.402,70| 8102 9132] 2.131,70  100% 0,00 271,00 271,00
15/11/1984  1.050,00 24 25.200,00 2421921 7736 8766] 2.137,35  100% 0,00 284,57 284,57
15/11/1985  1.102,50 23 25.357,50 2.437,06| 7371 8401 2.13827  100% 0,00 298,79 298,79
15/11/1986  1.157,63 22 25.467,86 2.447,66] 7006 8036| 2.13394  100% 0,00 313,72 313,72
15/11/1987  1.21551 21 25.525,71 2.45322| 6641 7671 2.123,82  100% 0,00 329,40 329,40
15/11/1988  1.276,29 20 25.525,80 2453231 6275 7305 2.107,33  100% 0,00 34590 345,90
15/11/1989  1.340,10 19 25.461,90 2.447,09] 5910 6940| 2.083,91 8568% 29842 363,18 661,60
15/11/1990  1.407,11 18 25.327,98 243422 5545 6575 2.052,89 71,40% 587,13 381,33 968,46
15/11/1991 147747 17 25.116,99 2.41394] 5180 6210] 2.01356 57,12% 863,41 400,38  1.263,79
15/11/1992  1.551,34 16 24.821,44 2.38554] 4814 5844] 1.96509 42,84% 1.12325 42045  1.543,70
15/11/1993  1.628,91 15 24.433,65 2.34827| 4449 5479] 1.906,82 2856% 1.362,23 44145  1.803,68
15/11/1994  1.710,36 14 23.945,04 2.301,31] 4084 5114] 1.837,81 1428% 157537 46350  2.038,87
15/11/1995  1.795,88 13 23.346,44 2.243,78 2.243,78
15/11/1996  1.885,67 12 22.628,04 2.174,73 2.174,73
15/11/1997  1.979,95 11 21.779,45 2.093,18 2.093,18
15/11/1998  2.078,95 10 20.789,50 1.998,03 1.998,03
15/11/1999  2.182,90 9 19.646,10 1.888,15 1.888,15
15/11/2000  2.292,05 8 18.336,40 1.762,27 1.762,27
15/11/2001  2.406,65 7 16.846,55 1.619,09 1.619,09
15/11/2002  2.526,98 6 15.161,88 1.457,18 1.457,18
15/11/2003  2.653,33 5 13.266,65 1.275,03 1.275,03
15/11/2004  2.786,00 4 11.144,00 1.071,03 1.071,03
15/11/2005  2.92530 3 8.775,90 843,43 843,43
15/11/2006  3.071,57 2 6.143,14 590,39 590,39
15/11/2007  3.22515 1 3.225,15 309,95 309,95
15/11/2008
47.727,60 502.273,07  48.272,40 29.449,72
Retencion 18%  5.300,95



138 Ramon Ferrer Pedrola
Vicent Ferrer Grau

2. Compensacion por reducciones aplicables: deduccidn de la cuota

Las normas vigentes al 31 de diciembre de 2006 permitian aplicar reducciones en
el computo del rendimiento, que no son aplicables con la Ley 35/2006. A los
efectos de minorar el cambio normativo se regula esta compensacion, como
deduccion en la cuota, que afecta a determinadas rentas por cesion de capitales a
terceros y a operaciones de seguro de capital diferido.

El texto refundido del IRPF de 2004, articulo 94, establecio las siguientes
reducciones aplicables a los rendimientos, a cada uno de los rendimientos
parciales atendiendo la antigiedad de las primas,

Antiguedad primas Reduccion aplicable
Mas de dos afios 40%
Mas de cinco afios 75%
Si primera prima mas 75%
de ocho afios Todo el rendimiento (*)

™) Para que sea de aplicacion la reduccién Unica del 75% a todo el
rendimiento se requiere que la antigiedad de la primera prima sea
superior a ocho afos y que, ademas, las primas satisfechas guarden una
periodicidad y regularidad suficientes. A tal fin, se define el periodo
medio de permanencia de las primas, que ha de ser superior a 4 afios:

t= (PNt .. +pono) / (pi+...+po)

La reduccidn unica del 75% sobre el rendimiento total no es aplicable a
los contratos anteriores al 31 de diciembre de 1994, en los que operan los
coeficientes reductores analizados de forma precedente.

El calculo de la deduccidn parte el siguiente esquema:

e I, y S, son los rendimientos por cesion de capitales a terceros y
rendimientos de seguro de capital diferido, generados en mas de dos
afios, previos a la aplicacion de los coeficientes de reduccion (si se
aplican los coeficientes reductores polizas pagadas con anterioridad al 31
de diciembre de 1994). Si I, + S, < 0, la deduccion por compensacién no
es aplicable.

e Si I+ S;>0, Deduccion = [18%:( I, + S;) — Ql1] > 0, en donde Ql+es
la parte de cuota integra tedrica que luego se define.

e Ik Yy Syrson los rendimientos reducidos por la aplicacion sobre I,y S, ,
mediante los porcentajes del 40 y/o 75 por 100.

e Si I, +S;r<0, entonces Ql+ =0, Deduccion = 18%:-( 1, + Sy).

e Si Ir+ S;r>0, la Qlyes la diferencia de aplicar la escala de gravamen
agregada a: 1. Base liquidable general + (I,r + Sor), esto es, Qly;. 2. Base
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liquidable general, esto es, Qlr,. La cuota integra tedrica sera  Qly =
Qlr1 - Ql2.
Ejemplo de aplicacion:

En el supuesto precedente, el contribuyente rescata 45.000 euros el 10 de junio de
2008 un unit link suscrito el 1 de septiembre de 2003 por 60.000 euros, ademas de
la poliza antedicha. Se pide determinar la deduccién por compensacion si la base
liquidable general asciende a 6.000 y 30.000 euros.

Capital diferido Unit link
Rend. Reduccion Rendimiento
Fecha Afios comp. reducido

15/11/1983 25 271,00 75% 67,75
15/11/1984 24 284,57 75% 71,14  10/06/2008 50.000,00
15/11/1985 23 298,79 75% 74,70  01/09/2003 60.000,00
15/11/1986 22 313,72 75% 78,43 Rendimiento -10.000,00
15/11/1987 21 329,40 75% 82,35
15/11/1988 20 345,90 75% 86,48 Reduccién 40%
15/11/1989 19 661,60 75% 165,40
15/11/1990 18 968,46 75% 242,12 Rdto.reducido -6.000,00
15/11/1991 17 1.263,79 75% 315,95
15/11/1992 16 1.543,70 75% 385,93 BIAhorro
15/11/1993 15 1.803,68 75% 450,92 Integracion 19.449,72
15/11/1994 14 2.038,87 75% 509,72 18% 3.500,95
15/11/1995 13 2.243,78 75% 560,95
15/11/1996 12 2.174,73 75% 543,68
15/11/1997 11 2.093,18 75% 523,30 Rdtos.reducidos
15/11/1998 10 1.998,03 75% 499,51 Integracion 3.154,05
15/11/1999 9 1.888,15 75% 472,04
15/11/2000 8 1.762,27 75% 440,57
15/11/2001 7 1.619,09 75% 404,77
15/11/2002 6 1.457,18 75% 364,30
15/11/2003 5 1.275,03 40% 765,02
15/11/2004 4 1.071,03 40% 642,62
15/11/2005 3 843,43 40% 506,06
15/11/2006 2 590,39 0% 590,39
15/11/2007 1 309,95 0% 309,95
15/11/2008

29.449,72 9.154,05

Y para determinar la compensacién, como deduccion aplicable, se tiene:
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Integracion 19.449,72
18% 3.500,95
Integracion 3.154,05 rendimientos
reducidos
Escala agregada
Base liquida- Agregada Resto base Tipo
ble, hasta liquidable agregado
0,00 0,00 17.707,20 24,00
17.707,20 4.249,73| 15.300,00 28,00
33.007,20 8.533,73| 20.400,00 37,00
53.407,20 16.081,73 |en adelante 43,00
a) BLG 6.000,00 24% 1.440,00
BLG+Rdtos.reduci 9.154,05
Aplicacién 24% 2.196,97
Cuota tedrica 2.-1. 756,97
Deduccion aplicable (A-B) 2.743,98
b) BLG 30.000,00 17.707,20 4.249,73
12.292,80 28% 3.441,98
7.691,71
BLG+Rdtos.reduci 33.154,05
Aplicacién 33.007,20 8.533,73
146,85 37% 54,33
8.588,06
Cuota tedrica 2.-1. 896,35
Deduccion aplicable (A-B) 2.604,60

3.3. Modalidades de los unit linked

Los contratos de seguros denominados unit linked o fondos paraguas se
constituyen, por lo general a prima Unica. Se establecen dos modalidades de
tributacion:

a)

b)

Que los contratos retnan los requisitos del articulo 14.2.h) de la
LIRPF, en cuyo caso sera de aplicacion lo establecido en los parrafos
anteriores, esto es, en general que el inversor no asuma el riesgo de la
inversion.

Que, por el contrario, no retnan los requisitos sefialados o en los que
el titular asuma el riesgo e la inversion. en los que el titular debera
imputar el rendimiento por variacion al cierre del ejercicio, por
comparacion de los valores liquidativos al final y al inicio del periodo
impositivo. Las rentas imputadas minoraran la renta en el momento
del rescate.

3.4. Disposiciones parciales

En la realizacion de disposiciones parciales, en contratos de capital diferido, se
generara renta, considerando que la cantidad recuperada corresponde a las
primas satisfechas mas antiguas, incluyendo la correspondiente rentabilidad.
Sobre ésta se aplicaran los coeficientes reductores, correspondientes si las primas
fueron satisfechas con anterioridad al 31 de diciembre de 1994. Lo anterior es
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aplicable salvo que, por quedar establecido en el contrato, la orden del tomador o
del asegurado a la entidad aseguradora o por cualquier otra causa, se satisfagan
cantidades de forma periddica.

A los efectos de aplicar la deduccion por compensacion, atendiendo los
dos ultimos parrafos del articulo 24.2.b) del TRIRPF, que regulaban los
coeficientes de reduccion, la percepcion de cantidades por derecho de rescate
parcial, las reducciones sélo son aplicables a los rendimientos derivados de la
primera percepcion en cada afio natural. Esta reduccidn es compatible con la que
se aplicara como consecuencia de extincién del contrato.

Con ambas normas, que se proyectan sobre rescates sucesivos de una
poliza de capital diferido dentro de un afio natural, pueden plantearse situaciones
paraddjicas: asi, si el rendimiento fuese negativo y superior a dos afos,
interesaria realizar un primer rescate relativamente pequefio obteniendo que la
reduccion de la pérdida se proyectara en esa fraccion; en posteriores rescates, sin
cancelacién del contrato, la pérdida podria computarse de forma integra al no ser
aplicables las reducciones. En situacion contraria, si el rendimiento fuese
positivo condicionaria un primer rescate muy elevado, aplicando las reducciones
correspondientes, y para los sucesivos rescates ser muy bajos o eliminarlos.

4. RENTAS TEMPORALES Y VITALICIAS INMEDIATAS

Cuando se perciban rentas vitalicias o temporales inmediatas, que no hayan sido
adquiridas por herencia, legado u otro titulo sucesorio, el rendimiento a
computar serd el resultado de multiplicar a la respectiva anualidad percibida los
siguientes porcentajes:

1) Rentas vitalicias, atendiendo a la edad del rentista en el momento de
constitucion de la renta:

Edad rentista Porcentaje rdto.
Menos de 40 afios 40%
Entre 40 y 49 afios 35%
Entre 50 y 59 afios 28%
Entre 60 y 65 afios 24%
Entre 66 y 69 afios 20%
Mas de 70 afios 8%

2) Rentas temporales, atendiendo a la duracion inicial de la renta:

Duracion (t) Porcentaje rdto.
t <5 aflos 12%
5<t< 10 afios 16%
10 <t < 15 afios 20%
t > 15 afios 25%

Sobre el rendimiento computable, resultado de aplicar a las anualidades
percibidas los porcentajes que en cada caso correspondan, se aplicara la
retencion del 18 por 100.
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En los supuestos de extincion de rentas temporales o vitalicias’®, no
adquiridas por herencia legado u otro titulo sucesorio, se producira un
rendimiento que debe computarse:

a) Sumar importe del rescate y las rentas percibidas desde la
constitucion.

b) Restar al importe anterior, la suma de las primas satisfechas y los
rendimientos en su caso ya imputados.

Si las rentas hubiesen sido adquiridas por donacidn u otro titulo gratuito e
inter vivos, a la cuantia anterior se restara adicionalmente la rentabilidad
acumulada hasta la constitucién de las rentas.

Sobre los importes netos correspondientes, sera también aplicable la
retencion del 18 por 100.

5. RENTAS TEMPORALES Y VITALICIAS DIFERIDAS

Constituyen operaciones semejantes a los contratos de capital diferido,
sustituyendo éste por una renta temporal o vitalicia. EI rendimiento computable
recogera la rentabilidad hasta el momento de constitucién de la renta, sea por
primas periddicas o Unicas, y el rendimiento que especificamente corresponda a
partir de la constitucion de la renta.

En consecuencia, el rendimiento vendra establecido:

1) Sobre las anualidades de las respectivas rentas, los porcentajes que
correspondan segun sea temporal o vitalicia.

2) La fraccién de la rentabilidad acumulada hasta la constitucion de la
renta. Esta rentabilidad sera la diferencia entre el valor actual
financiero actuarial de la renta que se constituye y el importe de la
prima o primas satisfechas. A los efectos, esta rentabilidad se
imputard como rendimiento: a) en las rentas vitalicias, de forma lineal
durante diez afios; b) en las rentas temporales, de forma lineal durante
la duracion del contrato, con maximo de diez afios.

No obstante, si las rentas han sido adquiridas por donacion u otro titulo
juridico gratuito e inter vivos, el rendimiento solo lo compondra la aplicacion de
los porcentajes a las anualidades de las rentas, temporales o vitalicias.

Si los contratos establecieran prestaciones mixtas, capital y rentas, sobre
la fraccion de capital que se realice a cobro Unico seran aplicables las
reducciones (primas pagadas antes del 31 de diciembre de 1994) o la
compensacion, como deduccién en la cuota, que corresponden a las operaciones
de capital diferido.

’® Ciertas instituciones comercializaban operaciones de seguro de estas modalidades con
denominaciones libretas PTI, PVI, etc., siendo el rescate del principal el principal atractivo junto
al tipo de interés de esta forma de ahorro.
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Cuando se perciban rentas y se opte por el rescate, es decir, se recupere la
renta anticipadamente, el rendimiento obtenido puede ser objeto de las
reducciones o0 compensacion en la cuota aplicables a las operaciones de capital
diferido, atendiendo la antigiiedad de cada prima satisfecha en el momento de
constitucién de la renta.

Sobre los respectivos rendimientos, sera aplicable la retencion del 18 por
100.

6. PRESTACIONES DE JUBILACION E INVALIDEZ

Estableciendo un deslinde entre operaciones analogas que se califican como
rendimientos del trabajo (articulo 17.2.a, 5% de la LIRPF), determinadas
operaciones de seguro que cubran contingencias de jubilacion e invalidez pueden
ser calificadas de rendimientos del capital mobiliario.

De forma especifica se previene:

a) Prestaciones de invalidez recibidas en forma de capital: es de
aplicacion la compensacion, como deduccion en la cuota, sobre la
base de las reducciones del 75 por 100, cuando el grado de minusvalia
del perceptor sea igual o superior al 65%; el 40 por 100 de reduccion
en otros casos. No obstante lo anterior, si los seguros fueron
concertados con una antigiiedad superior a ocho afios y las primas
satisfechas lo fueron de forma regular y periddica, la reduccion
aplicable sera del 75%.

b) Prestaciones de jubilacion e invalidez percibidas en forma de renta:
Bajo los requisitos de que las percepciones se reciban por las causas
previstas en el articulo 8.6 de la Ley 8/1987, que regula los Planes y
Fondos de Pensiones; que no se produzcan movilizacion de las
provisiones por incumplimiento de las limitaciones establecidas en la
disposicion adicional primera de la Ley 8/1987; y, ademas, que el
seguro haya sido concertado con dos afios, al menos, anteriores a la
fecha de jubilacion.

En estos casos, se integrara como rendimiento a partir del momento que
la cuantia exceda de las primas que hayan sido satisfechas en virtud del
contrato, sin que sean de aplicacion los porcentajes sobre las anualidades
correspondientes.

Sobre los rendimientos, sera aplicable la retencion del 18 por 100.

7. PLANES INDIVIDUALES DE AHORRO SISTEMATICO

La LIRPF introdujo esta modalidad de ahorro con determinadas caracteristicas
especiales. De forma sustantiva, un plan individual de ahorro sistematico es una
operacion de seguro individual, modalidad de renta vitalicia diferida.

El tratamiento tributario se base en:
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1) La rentabilidad acumulada al momento de constituir la renta vitalicia
asegurada esta exenta (articulo 7, letra v, de la LIRPF).

2) La percepcion de la renta vitalicia tributa atendiendo los porcentajes de
esas rentas y la edad del rentista (esto es, tributa de forma efectiva como
renta vitalicia inmediata).

3) La aportacion maxima anual es de 8.000 y el importe de primas
acumuladas no puede superar 240.000.

4) Cualquier disposicion parcial o anticipada determina su efectiva
tributacion.

Su regulacion se refleja en la disposicién adicional 32 de la Ley 35/2006:
Tercera. Planes individuales de ahorro sistematico.

Los planes individuales de ahorro sistematico se configuran como
contratos celebrados con entidades aseguradoras para constituir con los
recursos aportados una renta vitalicia asegurada, siempre que se cumplan
los siguientes requisitos:

a) Los recursos aportados se instrumentaran a través de seguros
individuales de vida en los que el contratante, asequrado y beneficiario
sea el propio contribuyente.

b) La renta vitalicia se constituira con los derechos economicos
procedentes de dichos seguros de vida. En los contratos de renta vitalicia
podran establecerse mecanismos de reversion o periodos ciertos de
prestacion o férmulas de contraseguro en caso de fallecimiento una vez
constituida la renta vitalicia.

¢) El limite maximo anual satisfecho en concepto de primas a este tipo de
contratos sera de 8.000 euros, y sera independiente de los limites de
aportaciones de sistemas de prevision social. Asimismo, el importe total de
las primas acumuladas en estos contratos no podra superar la cuantia
total de 240.000 euros por contribuyente.

d) En el supuesto de disposicion, total o parcial, por el contribuyente antes
de la constitucion de la renta vitalicia de los derechos econdmicos
acumulados se tributara conforme a lo previsto en esta Ley en proporcion
a la disposicion realizada. A estos efectos, se considerara que la cantidad
recuperada, corresponde a las primas satisfechas en primer lugar,
incluida su correspondiente rentabilidad.

En el caso de anticipacion, total o parcial, de los derechos econémicos
derivados de la renta vitalicia constituida, el contribuyente debera
integrar en el periodo impositivo en el que se produzca la anticipacion, la
renta que estuvo exenta por aplicacion de lo dispuesto en la letra v) del
articulo 7.° de esta Ley.

e) Los seguros de vida aptos para esta formula contractual no seran los
seguros colectivos que instrumentan compromisos por pensiones conforme
a la disposicion adicional primera del texto refundido de la Ley de
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Regulacion de los Planes y Fondos de Pensiones, ni los instrumentos de
prevision social que reducen la base imponible del Impuesto.

f) En el condicionado del contrato se hara constar de forma expresa y
destacada que se trata de un plan de ahorro individual sistematico y sus
siglas quedan reservadas a los contratos que cumplan los requisitos
previstos en esta Ley.

g)_La primera prima satisfecha deberd tener una antigliedad superior a
diez anos en el momento de la constitucién de la renta vitalicia.

h) La renta vitalicia que se perciba tributara de conformidad con lo
dispuesto en el numero 2.° del articulo 25.3 a) de esta Ley.

Reglamentariamente podran desarrollarse las condiciones para la
movilizacion de los derechos econémicos.

La movilizacién o traspaso se regula, como desarrollo reglamentario, en
la disposicién adicional 52 del RIRPF:

Quinta. Planes Individuales de Ahorro Sistematico.

Los tomadores de los planes individuales de ahorro sistematico podran,
mediante decision unilateral, movilizar su provision matematica a otro plan
individual de ahorro sistematico del que sean tomadores. La movilizacion
total o parcial de un plan de ahorro sistematico a otro seguird, en cuanto le
sea de aplicacion, el procedimiento dispuesto en el apartado 3 del articulo
49 y disposicion transitoria octava de este Reglamento relativo a los planes
de prevision asegurados.

Con periodicidad anual las entidades asequradoras deberan comunicar a los
tomadores de planes individuales de ahorro sistematico el valor de los
derechos de los que son titulares y trimestralmente poner a disposicién de
los mismos dicha informacion.

Se contempla, asimismo, la transformacion de determinados seguros
individuales sobre la vida en planes individuales de ahorro sistematico, siendo
que la disposicion transitoria 142 de la LIRPF regula:

Decimocuarta. Transformacién de determinados contratos de sequros de
vida en planes individuales de ahorro sistematico.

1. Los contratos de seguro de vida formalizados con anterioridad al 1 de
enero de 2007 y en los que el contratante, asegurado y beneficiario sea el
propio contribuyente, podran transformarse en planes individuales de
ahorro sistematico regulados en la disposicion adicional tercera de esta
Ley, y por tanto, seran de aplicacién el articulo 7.° v) y la disposicion
adicional tercera de esta misma Ley, en el momento de constitucion de
las rentas vitalicias siempre que se cumplan los siguientes requisitos:

a) Que el limite maximo anual satisfecho en concepto de primas durante
los afios de vigencia del contrato de seguro no haya superado los 8.000
euros, y el importe total de las primas acumuladas no haya superado la
cuantia de 240.000 euros por contribuyente.
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b) Que hubieran transcurrido més de diez afios desde la fecha de pago de
la primera prima.

2. No podran transformarse en planes individuales de ahorro sistemético
los seguros colectivos que instrumenten compromisos por pensiones
conforme a la disposicion adicional primera del texto refundido de la Ley
de Regulacidn de los Planes y Fondos de Pensiones, ni los instrumentos de
prevision social que reducen la base imponible.

3. En el momento de la transformacion se hara constar de forma expresa y
destacada en el condicionando del contrato que se trata de un plan
individual de ahorro sistematico regulado en la disposicién adicional
tercera de esta Ley.

4. Una vez realizada la transformacion, en el caso de anticipacion, total o
parcial, de los derechos econdmicos derivados de la renta vitalicia
constituida, el contribuyente debera integrar en el periodo impositivo en el
que se produzca la anticipacion, la renta que estuvo exenta por aplicacion
de lo dispuesto en la letra v) del articulo 7.° de esta Ley, sin que resulte
aplicable la disposicion transitoria decimotercera de esta Ley.

8. OPERACIONES DE SEGURO SOBRE LA VIDA: LIMITE ENTRE EL IRPF Y EL ISD

La redaccion del articulo 25.3 de la LIRPF excluye explicita o implicitamente las
operaciones de seguro de vida que tengan por causa la herencia, el legado a
cualquier otro titulo sucesorio, sea como capital diferido sean como rentas
temporales o vitalicias, diferidas o inmediatas’’.

La cancelacion de rentas temporales o vitalicias que procedan de este
origen, ejerciendo el rescate sobre el capital, determinara, en su caso, la
correspondiente ganancia o pérdida patrimonial.

La percepcion de rentas, temporales o vitalicias, de origen sucesorio,
permite el fraccionamiento anual de la cuota del ISD en fracciones iguales
equivalentes a la duracién de la renta temporal o de 15 afios si la renta es vitalicia
(articulo 85 bis del Reglamento del ISD).

En consecuencia, salvo los supuestos contemplados en el articulo 17.2.a)
de la LIRPF, los capitales o rentas que procedan de herencia, legado u otro titulo
sucesorio no seran rendimientos del capital mobiliario, quedando excluidos de la
aplicacion del articulo 25.3 de la LIRPF.

Mas ambigua se presenta la tributacion de seguros sobre la vida, gravados
a su vez en el 1ISD™® y por mencién explicita en el IRPF. La sujecion al 1SD se
establece en los supuestos de que el beneficiario es persona distinta del
contratante, siendo las contingencias cubiertas la supervivencia del asegurado y

" Es recomendable acudir a la lectura de diversos preceptos del Reglamento del Impuesto sobre
Sucesiones y Donaciones, Real Decreto 1629/1991, de 8 de noviembre. En particular, véase
articulos 10, 11, 13 y 14 , con relaciéon al hecho imponible, articulo 39 y articulo 85 bis
(incorporado por el Real Decreto 206/2002, de 22 de febrero).

’® En este supuesto, articulos 12.e), 14 y 47.2 del Reglamento del 1SD.
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el contrato individual de seguro para el caso de fallecimiento del asegurado, con
excepcion de los contratos de seguro que estén calificados como rendimientos
del trabajo.

En efecto, los apartados 2° y 3° del articulo 25.3.a) de la LIRPF no
establece mencién alguna a las rentas inmediatas, vitalicias o temporales,
constituidas por donacion o cualquier otro negocio juridico a titulo lucrativo e
inter vivos. En ambos preceptos se excluyen las rentas que procedan de herencia,
legado o cualquier titulo sucesorio. La consecuencia podria ser: se grava la
imposicion del capital como donacién, en el ISD, y las rentas, temporales o
vitalicias, se gravan en el IRPF aplicando los porcentajes correspondientes a una
u otra modalidad.

Con relacion a las rentas diferidas, el apartado 4° del articulo 25.3.a) de
la LIRPF establece una doble posibilidad: 1) si las rentas han sido adquiridas por
donacidn o equivalente, son rendimientos del capital mobiliario los importes que
resulten de aplicar los coeficientes de las rentas temporales o vitalicias a cada
anualidad; en este caso, la imposicion del capital seria el hecho gravado en el
ISD. 2) Cuando sea la propia renta la que se someta al ISD, constituye
rendimiento del capital mobiliario las anualidades cuando excedan del valor
actual actuarial de las rentas en el momento de su constitucion, no siendo
aplicables los porcentajes de las rentas temporales o vitalicias inmediatas.

Por altimo, en los supuestos de realizar el derecho de rescate de rentas
temporales o vitalicias, adquiridas por donacion o a titulo lucrativo inter vivos, el
rendimiento del capital mobiliario se determinara por la diferencia entre: rescate
mas las rentas satisfechas hasta el momento del rescate, y la suma de las primas
satisfechas (no aplicable al caso), los rendimientos que efectivamente hayan
tributado y la rentabilidad acumulada hasta la constitucion de las rentas. Norma
contenida en el apartado 5° del articulo 25.3.a) de la LIRPF.

9. RENTAS TEMPORALES Y VITALICIAS POR CESION DE CAPITALES
9.1. Normas aplicables

Por su proyeccion financiera destacan las rentas temporales y vitalicias,
consecuencia de la imposicion de capitales, siendo que el apartado b) del
articulo 25.3 de la LRIRPF, dispone:

b) Las rentas vitalicias u otras temporales que tengan por causa
la imposicién de capitales, salvo cuando hayan sido adquiridas por
herencia, legado o cualquier otro titulo sucesorio. Se considerara
rendimiento del capital mobiliario el resultado de aplicar a cada
anualidad los porcentajes previstos por las letras 2° y 3° de la letra a) de
este apartado para las rentas, vitalicias o temporales, inmediatas
derivadas de contratos de seguro de vida.

A los efectos, para las rentas temporales o vitalicias constituidas con
anterioridad a la entrada en vigor de la Ley 40/1998, la disposicion transitoria
quinta de la LIRPF contempla:
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Quinta. Régimen transitorio aplicable a las rentas vitalicias y temporales.

1. Para determinar la parte de las rentas vitalicias y temporales,
inmediatas o diferidas, que se considera rendimiento del capital
mobiliario, resultaran aplicables exclusivamente los porcentajes
establecidos por el articulo 25.3.a), nimeros 2.°y 3.% de esta Ley, a las
prestaciones en forma de renta que se perciban a partir de la entrada en
vigor de esta Ley, cuando la constitucion de las rentas se hubiera
producido con anterioridad a 1 de enero de 1999.

Dichos porcentajes resultaran aplicables en funcion de la edad que tuviera
el perceptor en el momento de la constitucion de la renta en el caso de
rentas vitalicias o en funcion de la total duracion de la renta si se trata de
rentas temporales.

2. Si se acudiera al rescate de rentas vitalicias o temporales cuya
constitucion se hubiera producido con anterioridad a 1 de enero de 1999,
para el célculo del rendimiento del capital mobiliario producido con
motivo del rescate se restard la rentabilidad obtenida hasta la fecha de
constitucion de la renta.

3. Para determinar la parte de las rentas vitalicias y temporales,
inmediatas o diferidas, que se considera rendimiento del capital
mobiliario, resultaran aplicables los porcentajes establecidos por el
articulo 25.3.a), nimeros 2.°y 3.°, de esta Ley, a las prestaciones en forma
de renta que se perciban a partir de la entrada en vigor de esta Ley,
cuando la constitucion de las mismas se hubiera producido entre el 1 de
enero de 1999 y el 31 de diciembre de 2006.

Dichos porcentajes resultaran aplicables en funcion de la edad que tuviera
el perceptor en el momento de la constitucion de la renta en el caso de
rentas vitalicias o en funcion de la total duracion de la renta si se trata de
rentas temporales.

Adicionalmente, en su caso, se afiadira la rentabilidad obtenida hasta la
fecha de constitucion de la renta a que se refiere el niUmero 4.° del articulo
25.3 a) de esta Ley.

La constitucion y la extincion de rentas temporales y vitalicias se regulan

como reglas especiales de las ganancias y pérdidas patrimoniales. Asi, el articulo
37.1 de la LIRPF dispone:

Articulo 37. Normas especificas de valoracion.
1. Cuando la alteracion en el valor del patrimonio proceda:

i) De la extincién de rentas vitalicias o temporales, la ganancia o
pérdida patrimonial se computara, para el obligado al pago de aquéllas,
por diferencia entre el valor de adquisicion del capital recibido y la suma
de las rentas efectivamente satisfechas.

J) En las transmisiones de elementos patrimoniales a cambio de
una renta temporal o vitalicia, la ganancia o pérdida patrimonial se
determinara por diferencia entre el valor actual financiero actuarial de



Rentas financieras y base del ahorro en el IRPF 149
2009

la renta y el valor de adquisicion de los elementos patrimoniales
transmitidos.

Por su trascendencia, el articulo 33.4 de la LIRPF establece la exencién
de las ganancias patrimoniales que se manifiesten con ocasion de la transmision
de mayores de sesenta y cinco afios de su vivienda habitual y personas en
situacion de dependencia:

b) Con ocasion de la transmision de su vivienda habitual por mayores de
65 aflos o0 por personas en situacién de dependencia severa o de gran
dependencia de conformidad con la Ley de promocion de la autonomia
personal y atencidn a las personas en situacion de dependencia.

9.2. Rentas temporales y vitalicias, como rendimientos

No constituyen operaciones de seguro si no que reflejan contratos tipicos de la
legislacién comun (Cddigo Civil, articulos 1802 y siguientes). Una persona cede
un bien, por ejemplo inmueble o unas acciones de una sociedad, y recibe a
cambio la percepcidn de una renta vitalicia, 0 en su caso temporal. Si bien el
contrato de renta vitalicia, habida cuenta de las figuras personales que
intervienen, podria formalizar contratos de otra naturaleza (por ejemplo el pago
de una indemnizacion laboral, la indemnizacion a un inquilino para proceder al
desalojo, etc.), se concretan aqui los contratos que especificamente van a
vincular a la persona que transmite o cede el bien, coincidiendo con la persona
que va a obtener la renta. También se excluyen, las rentas temporales o vitalicias
que hayan sido adquiridas por herencia, legado u otro titulo sucesorio.

Sobre las anualidades percibidas, constituird rendimiento la aplicacion de
los porcentajes correspondientes a las operaciones de seguro cuyas prestaciones
sean rentas vitalicias o temporales, con referencia a la edad del rentista y la
duracion de la renta.

1. Rentas vitalicias, atendiendo a la edad del rentista en el momento de
constitucion de la renta:

Edad rentista Porcentaje rdto.
Menos de 40 afios 40%
Entre 40 y 49 afios 35%
Entre 50 y 59 afios 28%
Entre 60 y 65 afios 24%
Entre 66 y 69 afios 20%
Mas de 70 afios 8%

2. Rentas temporales, atendiendo a la duracion inicial de la renta:

Duracion (t) Porcentaje rdto.
t <5 aflos 12%
5 <t< 10 afios 16%
10 <t < 15 afios 20%
t > 15 afios 25%
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Procedera retenciones sobre las rentas temporales y vitalicias de esta
naturaleza, en aquéllos supuestos en los que el pagador sea una entidad o si es
persona fisica, que la adquisicion la realice en el desarrollo de actividades
empresariales y profesionales. Si el adquirente es persona fisica, no afectando la
adquisicién a actividades econdémicas, sobre las rentas no procedera aplicar
retencion.

9.3. Ganancias patrimoniales en la constitucion o extincion

En el momento de la constitucion de la renta se produce una ganancia o pérdida
patrimonial en el cedente, determinada por la diferencia del valor actual
financiero actuarial’ de la renta y el valor de adquisicién de los bienes o
derechos transmitidos. En este caso, sigue el tratamiento de las ganancias
patrimoniales, incluyendo los coeficientes correctores si los bienes y derechos
adquiridos lo fueron con anterioridad al 31 de diciembre de 1994.

Por Gltimo, para el receptor del bien®® y obligado al pago de la renta, la
extincién de la obligacion del pago de las rentas temporales y vitalicias
determinard una ganancia o pérdida patrimonial por diferencia entre el valor de
adquisicion del capital recibido y la suma de las rentas efectivamente satisfechas.
Aunqgue no se establezca expresamente, si en la constitucién se satisfizo el ISD
por la parte correspondiente a la donacion, del valor de adquisicion se deberia
deducir el valor de la donacion.

Otras ganancias o pérdidas patrimoniales o rendimientos del capital
mobiliario que se pueden inferir serian las correspondientes a la extincion de las
rentas temporales o vitalicias, libremente acordada entre las partes, a cambio de
un capital. La redencién opera mediante el pago de un capital actual, frente a la
obligacion del pago de la renta pactada y futura: pueden establecerse analogias a
las operaciones de seguros, pero la remisién a las ganancias y pérdidas
patrimoniales en la constitucion y en la extincion establece una preferencia de
calificar esas rentas por esta Gltima modalidad.

10. INTEGRACION DE LAS OPERACIONES DE SEGURO Y DE LAS RENTAS
TEMPORALES Y VITALICIAS EN RENDIMIENTOS DEL CAPITAL MOBILIARIO

Los rendimientos del capital mobiliario culminan, en cuanto a las rentas de
naturaleza financiera, con las rentas procedentes de las operaciones de seguros
sobre la vida y las rentas, temporales y vitalicias por la imposicion de capitales.

7 Contrasta esta valoracion que establece el articulo 37.1.j) de la LIRPF con la correspondiente a
la valoracién del articulo 14.6 del Texto Refundido del Impuesto sobre Transmisiones
Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados.

El célculo de la pension vitalicia, en el ITP y AJD, se establece por capitalizacidn de la pension
anual al interés legal, aplicando sobre ese valor capitalizado los tantos correspondientes de
usufructo vitalicio atendiendo la edad del rentista (articulo 10.f del TR del ITP y AJD).

8 E| exceso del valor del bien recibido sobre el valor de la pensién puede gravarse como
donacién para el adquirente del bien. Véase articulo 14.6 del TR del ITP y AJD y en
concordancia, articulo 59 del Reglamento del ISD vy articulo 22 del Reglamento del ITP y AJD.
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Entre estos rendimientos hay que hacer mencion especial a: 1) las
imputaciones de los seguros en los que el tomador asume el riesgo de la
inversion, como diferencia entre el valor liquidativo entre final e inicio del
periodo impositivo (articulo 14.2.h de la LIRPF); 2) las rentas diferidas que han
de imputarse a la constitucion de rentas temporales o vitalicias, la rentabilidad
determinada entre el valor actual financiero actuarial y las primas satisfechas
(articulo 18 del RIRPF); vy, 3) los supuestos de extincion de rentas temporales y
vitalicias (articulo 25.3.a.5° de la LIRPF).

Culminando el esquema del Capitulo precedente, se tiene:
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1.-Rendimientos por la participacion en sociedades

a)-1

b)

Dividendos y similares no I1IC
Reducciones capital de beneficios no distribuidos
Activos que permitan participar en beneficios

Exencion hasta 'yyy' o 1500 euros
Dividendos y similares de IIC
Constitucién o cesion de derechos
Utilidades por condicion socio
Exceso distribucion prima de emision
Ingresos a cuenta rentas en especie
Total participacién fondos propios sociedades
Rentas por cesion de capitales a terceros

Intereses bancarios y similares

Intereses explicitos Activos Financieros

Otros rdtos.explicitos (no sociedades vinculadas)
Rendimientos implicitos

Valor enajenacion o reembolso

Coste adquisicién o suscripcion

Gastos de suscripcion/reembolso
Rendimientos implicitos netos

Ingresos a cuenta rentas en especie

Total rendimientos por cesion capitales a 30s.
Rentas de seguros vida y rentas temporales

Capital diferido

Capital diferido

Primas satisfechas

Rentas temporales (12, 16, 20, 25%)

Rentas vitalicias (40, 35, 28, 24, 20, 8%)

Rentas diferidas

Rentabilidad acumulada/ 10 6 n° afios

Coeficiente rentas temporales y vitalicias

Extincidn rentas temporales o vitalicias

Valor rescate + rentas satisfechas

Primas pagadas + rentas imputadas RCM

Imputacion seguros riesgo tomador

Ingresos a cuenta rentas en especie

Total rendimientos seguros y rentast. o v.
Total ingresos integros (1+2+3)

Gastos de administracion y depésito

RENDIMIENTO NETO (BASE AHORRO)
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ANEXO IV:

OPERACIONES DE SEGUROS, RENTAS Y RETRIBUCIONES EN
ESPECIE

1. SEGUROS DE ENFERMEDAD

Los seguros de enfermedad intervienen de forma diversa en las normas del IRPF.
En primer lugar, en los rendimientos de actividades econdmicas que determinen
sus rendimientos en estimacion directa, el articulo 30.2 de la LIRPF regula como
gasto deducible:

5.2 Tendran la consideracion de gasto deducible para la determinacion del
rendimiento neto en estimacion directa, las primas de seguro de
enfermedad satisfechas por el contribuyente en la parte correspondiente a
su propia cobertura y a la de su conyuge e hijos menores de veinticinco
afos que convivan con él. El limite maximo de deduccién serda de 500
euros por cada una de las personas sefialadas anteriormente.

Asimismo, al regular las rentas en especie el articulo 42.2 de la LIRPF
define que no constituyen rendimientos del trabajo en especie:

e) Las primas o cuotas satisfechas por la empresa en virtud de contrato de
seguro de accidente laboral o de responsabilidad civil del trabajador.

f) Las primas o cuotas satisfechas a entidades aseguradoras para la
cobertura de enfermedad, cuando se cumplan los siguientes requisitos y
limites:

1° Que la cobertura de enfermedad alcance al propio trabajador,
pudiendo también alcanzar a su conyuge y descendientes.

2°. Que las primas o cuotas satisfechas no excedan de 500 euros anuales
por cada una de las personas sefialadas en el apartado anterior. El exceso
sobre dicha cuantia constituira retribucion en especie.

El apartado f), precedente, que se reproduce en el articulo 46 del
Reglamento del IRPF.

2. OPERACIONES DE SEGUROS Y RETRIBUCIONES EN ESPECIE

Las operaciones de seguro constituyen rentas en especie cuando se entreguen de
forma gratuita por parte de la entidad que retribuya una cesién de bienes o una
prestacion de trabajo personal. Se excluyen los supuestos descritos en el apartado
anterior e inciden en cualquier tipo de seguro, sea sobre la vida o cualquier otra
contingencia.
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La valoracion de esta renta en especie se contiene en el articulo 43.1.1° de
la LIRPF, que en apartado d) establece:

d) Por el coste para el pagador, incluidos los tributos que graven la
operacion, las siguientes rentas:

- Las primas o cuotas satisfechas en virtud de contrato de seguro u otro
similar, sin perjuicio de lo previsto en las letras e) y f) del apartado 2 del
articulo anterior.

Sobre las retribuciones en especie se aplicaran, en lo que proceda, los
ingresos a cuenta al tipo correspondiente a las retenciones, si se trata de
rendimientos del trabajo, o del 18 por 100 en otras modalidades de renta.
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CAPITULO VI:

PLANES Y FONDOS DE PENSIONES.
SISTEMAS ALTERNATIVOS DE PREVISION SOCIAL
Sumario:
1. Introduccién
2. Aportaciones del promotor y de los empresarios por cuenta de los
empleados
3. Aportaciones de personas fisicas que realicen actividades econémicas
4. Las aportaciones: reducciones de la base imponible
4.1. Reduccion por aportacion a planes de pensiones
4.2. Reduccion por aportaciones a mutualidades de prevision social
4.3. Primas satisfechas a planes de prevision asegurados

4.4. Aportaciones de los trabajadores a planes de prevision social
empresarial

4.5. Primas por seguros privados que cubran el riesgo de dependencia

4.6. Limites a la aplicacion de las reducciones

4.7. Aportaciones a favor del conyuge

4.8. Aportaciones a favor y de personas con minusvalias

4.9. Movilizacién de los derechos consolidados o econémicos

5. Tributacidn de las prestaciones de los sistemas de prevision social

5.1. Prestaciones recibidas por los beneficiarios calificadas como
rendimientos del trabajo

5.2. Prestaciones calificadas de rendimientos del trabajo, salvo
excesos de aportacion

5.3. Reducciones en prestaciones en forma de capital: régimen transitorio

5.4. Gastos y reducciones aplicables como rendimientos del trabajo

5.5. Retenciones e ingresos a cuenta

Anexo V: Mutualidades de prevision social de deportistas. Normas especificas de
los planes y fondos de pensiones. Patrimonio protegido de personas con minusvalia

1. Mutualidades de prevision social de deportistas de elite
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2. Reduccion por aportaciones a patrimonios protegidos de personas con

minusvalia

Objetivos:
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1. INTRODUCCION

Los planes de pensiones constituyen formas de ahorro, por las que se puede
minorar la tributacion de la renta obtenida mediante una técnica de diferimiento
asimétrico: las aportaciones constituyen reducciones en la base imponible de
periodos impositivos, por lo general, que corresponden a la vida laboral activa de
los contribuyentes, esto es, cuando se presume una mayor posibilidad de generar
rentas; en contraposicion, a través de las prestaciones posteriores, por lo general,
percibidas en los periodos impositivos de vida laboral pasiva, en los que se
presume menor posibilidad de generacion de renta.

La asimetria viene establecida por la frecuencia de las aportaciones, de
una parte, frente a los diferentes métodos de recuperacion de las prestaciones, asi
como a los tipos impositivos medios 0 marginales que se presumen mas altos en
la vida laboral activa respecto de los tipos impositivos medios 0 marginales del
impuesto sobre la renta de la situacién laboral pasiva.

Con la reforma del IRPF mediante la Ley 46/2002, de 18 de diciembre, se
culmin6 una tendencia expansiva de regular el tratamiento tributario de los
planes y fondos de pensiones, de las mutualidades de prevision social y, siendo
novedad, de los planes de previsién asegurados. Cualquier estudio sobre el
ahorro requiere prestar atencion a esta modalidad, sobre la que todo indica que
en los afos venideros serd de una trascendencia importante en la gestion del
ahorro colectivo.

La vigente normativa del IRPF, Ley 35/2006, introdujo elementos
restrictivos en las aportaciones a los planes y fondos de pensiones o sistemas
alternativos de prevision social (limite cuantitativo y concurrencia de
aportaciones) y restrictivos con relacién a las prestaciones (eliminacion de la
reduccién del 40 por 100 cuando se perciban en forma de capital). No obstante,
mantiene la estructura disefiada en la Ley de 2002.

El estudio de este Capitulo ha de completarse, en lo necesario, con los
preceptos legales que regulan sustantivamente estas modalidades de ahorro, a
saber: la Ley 8/1987, de 8 de junio, de Regulacion de los Planes y Fondos de
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Pensiones, Ley 50/1980, de 8 de octubre, de Contrato de Seguro, Ley 30/1995,
de 8 de noviembre, de Ordenacién y Supervision de los Seguros Privados®.

La sistematizacién que se propone en este Capitulo parte de la estructura
analitica, sobre el IRPF, de:

e Aportaciones: integracion en la base imponible.
e Aportaciones: reduccion para obtener la base liquidable.
e Prestaciones: integracion en la base imponible.

No se esconde la complejidad y abundancia de normas, a veces prolijas,
que se proyectan en este Capitulo, en el que la tributacion acude como un
complemento sustancial pero como mero servidor de las normas especificas que
se han sefialado.

2. APORTACIONES DEL PROMOTOR Y DE LOS EMPRESARIOS POR CUENTA DE LOS
EMPLEADOS

La figura del promotor aparece en los planes de pensiones denominados sistemas
de empleo, en las que el promotor es la Entidad empleadora o una Sociedad del
Grupo.

El articulo 17.1 de la LIRPF contempla las citadas aportaciones como
rendimientos del trabajo:

Articulo 17. Rendimientos integros del trabajo.

1. Se consideraran rendimientos integros del trabajo todas las
contraprestaciones o utilidades, cualquiera que sea su denominacion o
naturaleza, dinerarias o en especie, que deriven, directa o indirectamente,
del trabajo personal o de la relacion laboral o estatutaria y no tengan el
caracter de rendimientos de actividades econdémicas.

Se incluirén, en particular:

a) Los sueldos y salarios.
b) ...

e) Las contribuciones o aportaciones satisfechas por los promotores de
planes de pensiones previstos en el texto refundido de la Ley de regulacion
de los planes y fondos de pensiones, aprobado por el Real Decreto
Legislativo 1/2002, de 29 de noviembre, 0 por las empresas promotoras
previstas en la Directiva 2003/41/CE del Parlamento Europeo y del
Consejo, de 3 de junio de 2003, relativa a las actividades y la supervision
de fondos de pensiones de empleo.

8 Estas normas legales han de completarse, ademas, por los desarrollos reglamentarios, cuya
Gltima manifestacion seria la promulgacion del Real Decreto 1430/2002, de 27 de diciembre, que
aprob6 el Reglamento de las mutualidades de prevision social, y la precedente el Real Decreto
Legislativo 1/2002, de 29 de diciembre, que aprobé el texto refundido de la Ley de Planes y
Fondos de Pensiones.
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f) Las contribuciones o0 aportaciones satisfechas por los empresarios para
hacer frente a los compromisos por pensiones en los términos previstos
por la disposicion adicional primera del texto refundido de la Ley de
regulacion de los planes y fondos de pensiones, y en su normativa de
desarrollo, cuando aquellas sean imputadas a las personas a quienes se
vinculen las prestaciones. Esta imputacion fiscal tendra caracter
voluntario en los contratos de sequro colectivo distintos de los planes de
previsién social empresarial, debiendo mantenerse la decisién gque se
adopte respecto del resto de primas gue se satisfagan hasta la extincidn
del contrato de sequro. No obstante, la imputacién fiscal tendra caracter
obligatorio en los contratos de seguro de riesgo. En ningun caso la
imputacion fiscal tendra caracter obligatorio en los contratos de sequros
en los que se cubran conjuntamente las contingencias de jubilacion y de
fallecimiento o incapacidad.

La inclusion de las aportaciones a planes de pensiones se realiza por su
importe, a tenor del articulo 43.1.1° de la LIRPF, que en su apartado €) dicta
como valoracion de las rentas en especie:

e) Por su importe, las contribuciones satisfechas por los promotores de
planes de pensiones y las contribuciones satisfechas por las empresas
promotoras reguladas en la Directiva 2003/41/CE del Parlamento
Europeo y del Consejo, de 3 de junio de 2003, relativa a las actividades y
la supervision de fondos de pensiones de empleo, asi como las cantidades
satisfechas por empresarios para hacer frente a los compromisos por
pensiones en los términos previstos por la disposicion adicional primera
del texto refundido de la Ley de Regulacion de los Planes y Fondos de
Pensiones y su normativa de desarrollo. Igualmente por su importe, las
cantidades satisfechas por empresarios a los seguros de dependencia.

Estas contribuciones, calificadas de rendimientos del trabajo en especie,
no se someten al ingreso a cuenta, atendiendo que el articulo 102.2 del
Reglamento del Impuesto, que contempla:

2. No existird obligacion de efectuar ingresos a cuenta respecto a las
contribuciones satisfechas por los promotores de planes de pensiones, de
planes de previsiéon social empresarial y de mutualidades de previsién
social gue reduzcan la base imponible.

Adicionalmente, sobre los seguros sobre la vida es de aplicacion el
Anexo del Capitulo precedente.

Estas normas del IRPF se completan con las normas reguladoras del
Impuesto sobre Sociedades que afectan al promotor, estableciendo un
tratamiento integrado que es relevante en su conjunto. Del TRIS®?, merecen
atencion:

82 Redaccion establecida por la Ley 16/2007, a partir de los ejercicios que se inicien desde el 1 de
enero de 2008 y modificada por la Ley 4/2008.
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Articulo 13. Provision.

1. No seran deducibles los siguientes gastos:

b) Los relativos a retribuciones a largo plazo al personal. No obstante,
seran deducibles las contribuciones de los promotores de planes de
pensiones regulados en el Texto Refundido de la Ley de Regulacion de
los Planes y Fondos de Pensiones, aprobado por Real Decreto
Legislativo 1/2002, de 29 de noviembre. Dichas contribuciones se
imputaran a cada participe en la parte correspondiente, salvo las
realizadas de manera extraordinaria por aplicacion del articulo 5.° 3.d)
del citado Texto Refundido de la Ley de Regulacion de los Planes y
Fondos de Pensiones. Seran igualmente deducibles las contribuciones
para la cobertura de contingencias analogas a las de los planes de
pensiones, siempre que se cumplan los siguientes requisitos:

1.° Que sean imputadas fiscalmente a las personas a quienes se vinculen
las prestaciones.

2.° Que se transmita de forma irrevocable el derecho a la percepcion de
las prestaciones futuras.

3.° Que se transmita la titularidad y la gestion de los recursos en que
consistan dichas contribuciones.

Asimismo, serdn deducibles las contribuciones efectuadas por las
empresas promotoras previstas en la Directiva 2003/41/CE del
Parlamento Europeo y del Consejo, de 3 de junio de 2003, relativa a las
actividades y la supervision de fondos de pensiones de empleo, siempre
que se cumplan los requisitos anteriores, y las contingencias cubiertas
sean las previstas en el articulo 8.° 6 del Texto Refundido de la Ley de
Regulacion de los Planes y Fondos de Pensiones.

Articulo 14. Gastos no deducibles.

1. No tendran la consideracion de gastos fiscalmente deducibles:

f) Las dotaciones a provisiones o fondos internos para la cobertura de
contingencias idénticas o analogas a las que son objeto del texto refundido
de la Ley de Regulacién de Planes y Fondos de Pensiones.

Articulo 19. Imputacion temporal. Inscripcién contable de ingresos y
gastos.

5. Los gastos por provisiones y fondos internos para la cobertura de
contingencias idénticas 0 analogas a las que son objeto del Texto
Refundido de la Ley de Regulacién de los Planes y Fondos de Pensiones,
seran imputables en el periodo impositivo en que se abonen las
prestaciones. La misma regla se aplicara respecto de las contribuciones
para la cobertura de contingencias analogas a la de los planes de
pensiones gue no hubieren resultado deducibles.

Asimismo, los gastos de personal liquidados mediante la entrega de
instrumentos de patrimonio a que se refiere el parrafo f) apartado 1 del
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articulo 13 de esta Ley, seran deducibles en el periodo impositivo en que
se entreguen dichos instrumentos.

10. Cuando la entidad sea beneficiaria o tenga reconocido el
derecho de rescate de contratos de seguro de vida en los que, ademas,
asuma el riesgo de inversion, integrara en todo caso en la base imponible
la diferencia entre el valor liquidativo de los activos afectos a la poliza al
final y al comienzo de cada periodo impositivo.

Lo dispuesto en este apartado no se aplicara a los seguros que
instrumenten compromisos por pensiones asumidos por las empresas en
los términos previstos en la disposicion adicional primera del texto
refundido de la Ley de Regulacion de los planes y fondos de pensiones, y
en su normativa de desarrollo.

El importe de las rentas imputadas minorara el rendimiento derivado de
la percepcion de cantidades de los contratos.

Articulo 43. Deduccién por contribuciones empresariales a planes de
pensiones de empleo 0 a mutualidades de prevision social que actuen
como instrumento de prevision social empresarial o por aportaciones a
patrimonios protegidos de personas con discapacidad..

1. El sujeto pasivo podré practicar una_deduccidn en la cuota integra del
10 por ciento de las contribuciones empresariales imputadas a favor de
los trabajadores con retribuciones brutas anuales inferiores a 27.000
euros, siempre que tales contribuciones se realicen a planes de pensiones
de empleo, a planes de prevision social empresarial, a planes de pensiones
regulados en la Directiva 2003/41/CE del Parlamento Europeo y del
Consejo, de 3 de junio de 2003, relativa a las actividades y la supervision
de fondos de pensiones de empleo y a mutualidades de prevision social que
actlen como instrumento de prevision social de los que sea promotor el
sujeto pasivo.

2. Asimismo, el sujeto pasivo podra practicar una deduccion en la cuota
integra del 10 por ciento de las aportaciones realizadas a favor de
patrimonios protegidos de los trabajadores con retribuciones brutas
anuales inferiores a 27.000 euros, o de sus parientes en linea directa o
colateral hasta el tercer grado inclusive, de sus cényuges o de las
personas a cargo de dichos trabajadores en régimen de tutela o
acogimiento regulados en la Ley 41/2003, de 18 de noviembre, de
Proteccion Patrimonial de las Personas con Discapacidad y de
Modificacion del Codigo Civil, de la Ley de Enjuiciamiento Civil y de la
Normativa Tributaria con esta finalidad, de acuerdo con las siguientes
reglas:

a) Las aportaciones que generen el derecho a practicar la deduccion
prevista en este apartado no podran exceder de 8.000 euros anuales por
cada trabajador o persona discapacitada.

b) Las aportaciones que excedan del limite previsto en la letra anterior
daran derecho a practicar la deduccion en los cuatro periodos impositivos
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siguientes, hasta agotar, en su caso, en cada uno de ellos el importe
maximo que genera el derecho a deduccion.

Cuando concurran en un mismo periodo impositivo deducciones en la
cuota por aportaciones efectuadas en el ejercicio, con deducciones
pendientes de practicar de ejercicios anteriores se practicaran, en primer
lugar, las deducciones procedentes de las aportaciones de los ejercicios
anteriores, hasta agotar el importe méximo que genera el derecho a
deduccion.

c) Tratandose de aportaciones no dinerarias se tomara como importe de la
aportacion el que resulte de lo previsto en el articulo 18 de la Ley
49/2002, de 23 de diciembre, de régimen fiscal de las entidades sin fines
lucrativos y de los incentivos fiscales al mecenazgo.

Estaran exentas del Impuesto sobre Sociedades las rentas positivas que se
pongan de manifiesto con ocasion de las contribuciones empresariales a
patrimonios protegidos.

3. Cuando se trate de trabajadores con retribuciones brutas anuales
iguales o superiores a 27.000 euros, la deduccién prevista en los
apartados 1 y 2 anteriores se aplicara sobre la parte proporcional de las
contribuciones empresariales y aportaciones que correspondan al importe
de la retribucién bruta anual resefiado en dichos apartados.

4. Esta deduccion no se podra aplicar respecto de las contribuciones
realizadas al amparo del régimen transitorio establecido en las
disposiciones transitorias cuarta, quinta y sexta del texto refundido de la
Ley de Regulacion de los Planes y Fondos de Pensiones. Asimismo, no
serd aplicable en el caso de compromisos especificos asumidos con los
trabajadores como consecuencia de un expediente de regulacién de

empleo.

5. Cuando se efectuen disposiciones de bienes o derechos aportados al
patrimonio protegido de los trabajadores, de sus parientes, conyuges o
personas a cargo de los trabajadores en régimen de tutela o acogimiento,
en los términos previstos en los parrafos b) y ¢) del apartado 5 del articulo
54 de la Ley del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas, el sujeto
pasivo que efectué la aportacion, en el periodo en que se hayan
incumplido los requisitos, conjuntamente con la cuota correspondiente a
su periodo impositivo, ingresard la cantidad deducida conforme a lo
previsto en este articulo, ademas de los intereses de demora.

Atendiendo las disposiciones transitorias introducidas en el TRIS por la

Ley 35/2006, estas deducciones se aplican de forma escalonada decreciente
hasta el periodo que se inicie en el afio 2011. Asi, para los ejercicios que se
inicien a partir del 1 de enero de 2007, las deducciones precedentes se aplicaran
por los porcentajes que resulten de multiplicar por los coeficientes que siguen:

Coeficientes n.a. 0,8 0,6 0,4 0,2
Deduccién % 10 8 6 4 2

2006 2007 2008 2009 2010
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3. APORTACIONES DE PERSONAS FISICAS QUE REALICEN ACTIVIDADES
ECONOMICAS

Para la determinacion del rendimiento de actividades econémicas, en régimen de
estimacion directa, el articulo 30.2 de la LIRPF establece la deducibilidad de las
cuotas a mutualidades de profesionales no integrados obligatoriamente en el
régimen especial de la Seguridad Social:

Articulo 28. Normas para la determinacion del rendimiento neto en
estimacion directa.

2. Junto a las reglas generales del articulo 26 de esta Ley, se tendran en
cuenta las siguientes especiales:

1.2 No tendran la consideracion de gasto deducible los conceptos a que
se refiere el articulo 14.3 del texto refundido de la Ley del Impuesto sobre
Sociedades, ni las aportaciones a mutualidades de prevision social del
propio empresario o profesional, sin perjuicio de lo previsto en el articulo
51 de esta Ley.

No obstante, tendran la consideraciéon de gasto deducible las cantidades
abonadas en virtud de contratos de seguro, concertados con mutualidades
de previsién social por profesionales no integrados en el régimen especial
de la Seqguridad Social de los trabajadores por cuenta propia 0 autdbnomos,
cuando, a efectos de dar cumplimiento a la obligacién prevista en el
apartado 3 de la disposicidn transitoria quinta y en la disposicién
adicional decimoquinta de la Ley 30/1995, de 8 de noviembre, de
Ordenacién y Supervisién de los Sequros Privados, actien como
alternativas al régimen especial de la Sequridad Social mencionado, en la
parte gue tenga por objeto la cobertura de contingencias atendidas por la
Sequridad Social, con el limite de 4.500 euros anuales.

4. LAS APORTACIONES: REDUCCIONES DE LA BASE IMPONIBLE

Las aportaciones a planes de pensiones y sistemas alternativos de prevision
constituyen reducciones aplicables sobre la base imponible del IRPF del
participe, en la parte general. Asi se establece en el articulo 50.1 de la LIRPF,
que define la base liquidable del tributo, desdoblada en parte general y parte del
ahorro.

Esta reduccion constituye la caracteristica mas trascendente de esta forma
de ahorro frente a posibles alternativas financieras: al minorar la base imponible
se reduce la progresividad y, como consecuencia, se protege fiscalmente esta
modalidad de ahorro. El articulo 51 de la LIRPF regula las diferentes
modalidades de aportaciones y, el articulo 52, los limites aplicables en la
reduccion.

4.1. Reduccion por aportaciones a planes de pensiones

Con la regulacién sustantiva del texto refundido de la Ley de Regulacion de
Planes y Fondos de pensiones, el apartado 1 del articulo 51 de la LIRPF contiene
la reduccion:
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1. Aportaciones y contribuciones a planes de pensiones.

1.° Las aportaciones realizadas por los participes a planes de pensiones,
incluyendo las contribuciones del promotor que le hubiesen sido
imputadas en concepto de rendimiento del trabajo.

2.° Las aportaciones realizadas por los participes a los planes de
pensiones regulados en la Directiva 2003/41/CE del Parlamento Europeo
y del Consejo, de 3 de junio de 2003, relativa a las actividades y la
supervision de fondos de pensiones de empleo, incluidas las contribuciones
efectuadas por las empresas promotoras, siempre que se cumplan los
siguientes requisitos:

a) Que las contribuciones se imputen fiscalmente al participe a quien se
vincula la prestacion.

b) Que se transmita al participe de forma irrevocable el derecho a la
percepcion de la prestacion futura.

c) Que se transmita al participe la titularidad de los recursos en que
consista dicha contribucion.

d) Las contingencias cubiertas deberan ser las previstas en el articulo 8.° 6
del texto refundido de la Ley de regulacion de los planes y fondos de
pensiones, aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2002, de 29 de
noviembre.

4.2. Reduccion por aportaciones a mutualidades de prevision social

El apartado 2 del articulo 51 de la LIRPF establece la aplicacion de reducciones
por contratos de seguro contratados con mutualidades de prevision social, de la
forma:

2. Las aportaciones y contribuciones a_mutualidades de prevision social
que cumplan los siguientes requisitos:

a) Requisitos subjetivos:

1.° Las cantidades abonadas en virtud de contratos de seguro
concertados con mutualidades de prevision social por profesionales no
integrados en alguno de los regimenes de la Seguridad Social, en la parte
que tenga por objeto la cobertura de las contingencias previstas en el
articulo 8.° 6 del texto refundido de la Ley de Regulacion de los Planes y
Fondos de Pensiones, siempre que no hayan tenido la consideracién de
gasto deducible para los rendimientos netos de actividades economicas, en
los términos que prevé el segundo parrafo de la regla 1.2 del articulo 30.2
de esta Ley.

2° Las cantidades abonadas en virtud de contratos de sequro
concertados con mutualidades de previsién social por profesionales o
empresarios individuales integrados en cualquiera de los regimenes de la
Sequridad Social, en la parte que tenga por objeto la cobertura de las
contingencias previstas en el articulo 8.° 6 del texto refundido de la Ley de
Requlacion de los Planes y Fondos de Pensiones.
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3.° Las cantidades abonadas en virtud de contratos de seguro
concertados con mutualidades de prevision social_por trabajadores por
cuenta ajena 0 socios trabajadores, incluidas las contribuciones del
promotor que les hubiesen sido imputadas en concepto de rendimientos del
trabajo, cuando se efectien de acuerdo con lo previsto en la disposicion
adicional primera del texto refundido de la Ley de Requlacion de los
Planes y Fondos de Pensiones, con inclusion del desempleo para los
citados socios trabajadores.

b) Los derechos consolidados de los mutualistas sélo podran hacerse
efectivos en los supuestos previstos, para los planes de pensiones, por el
articulo 8.° 8 del texto refundido de la Ley de Regulacion de los Planes y
Fondos de Pensiones.

Se contempla otra norma concordante, la disposicién adicional novena de
la LIRPF, con relacion a una de estas mutualidades de prevision social:

Novena. Mutualidades de trabajadores por cuenta ajena.

Podran reducir la base imponible general, en los términos previstos en los
articulos 51 y 52 de esta Ley, las cantidades abonadas en virtud de
contratos de seguro, concertados con las mutualidades de prevision social
que tengan establecidas los correspondientes Colegios Profesionales, por
los mutualistas colegiados que sean trabajadores por cuenta ajena, por
sus conyuges y familiares consanguineos en primer grado, asi como por
los trabajadores de las citadas mutualidades, siempre y cuando exista un
acuerdo de los organos correspondientes de la mutualidad que sélo
permita cobrar las prestaciones cuando concurran las contingencias
previstas en el articulo 8.° 6 del texto refundido de la Ley de Regulacién de
los Planes y Fondos de Pensiones.

4.3. Primas satisfechas a planes de prevision asegurados

Constituyendo una de las novedades méas destacables de la reforma introducida
en el IRPF mediante la Ley 46/2002, que la LIRPF regula en el apartado 3 del
articulo 51 la reduccion por primas satisfechas a planes de prevision asegurados,
como contratos de seguro con unos determinados requisitos:

3. Las primas satisfechas a los planes de prevision asegurados. Los
planes de prevision asegurados se definen como contratos de seguro que
deben cumplir los siguientes requisitos:

a) El contribuyente debera ser el tomador, asegurado y beneficiario. No
obstante, en el caso de fallecimiento, podra generar derecho a
prestaciones en los términos previstos en el texto refundido de la Ley de
Regulacion de los Planes y Fondos de Pensiones.

b) Las contingencias cubiertas deberan ser, Unicamente, las previstas en
el articulo 8.° 6 del texto refundido de la Ley de Regulacion de los Planes y
Fondos de Pensiones, y deberan tener como cobertura principal la de
jubilacion. Sélo se permitira la disposicion anticipada, total o parcial, en
estos contratos en los supuestos previstos en el articulo 8.° 8 del citado
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texto refundido. En dichos contratos no sera de aplicacion lo dispuesto en
los articulos 97 y 99 de la Ley 50/1980, de 8 de octubre, de Contrato de
Seguro.

c) Este tipo de seguros tendra obligatoriamente que ofrecer una garantia
de interés y utilizar técnicas actuariales.

d) En el condicionado de la pdliza se hara constar de forma expresa y
destacada que se trata de un plan de previsiobn asegurado. La
denominacién Plan de Prevision Asegurado y sus siglas quedan
reservadas a los contratos de seguro que cumplan los requisitos previstos
en esta Ley.

e) Reglamentariamente se estableceran los requisitos y condiciones para
la movilizacion de la provision matematica a otro plan de prevision
asegurado.

En los aspectos no especificamente regulados en los parrafos anteriores
y sus normas de desarrollo, el régimen financiero y fiscal de las
aportaciones, contingencias y prestaciones de estos contratos se regira por
la normativa reguladora de los planes de pensiones, salvo los aspectos
financiero-actuariales de las provisiones técnicas correspondientes. En
particular, los derechos en un plan de prevision asegurado no podran ser
objeto de embargo, traba judicial o administrativa hasta el momento en
que se cause el derecho a la prestacion o en gque se hagan efectivos en los
supuestos de enfermedad grave o desempleo de larga duracion.

La aplicacion de la reducciébn se complementa con la norma

reglamentaria, articulo 49 del RIRPF:

Articulo 49. Planes de prevision asequrados.

1. A efectos de lo dispuesto en el parrafo b) del articulo 51.3 de la Ley
del Impuesto, se entendera que un contrato de seguro cumple el requisito
de que la cobertura principal sea la de jubilacion cuando se verifique la
condicion de que el valor de las provisiones matematicas para jubilacion
y dependencia alcanzadas al final de cada anualidad representen al menos
el triple de la suma de las primas pagadas desde el inicio del plan para el
capital de fallecimiento e incapacidad.

2. SOlo se permitira la disposicién anticipada de los planes de prevision
asegurados en los supuestos previstos en la normativa de planes de
pensiones.

El derecho de disposicién anticipada se valorard por el importe de la
provision matematica a la que no se podran aplicar penalizaciones, gastos
0 descuentos.

No obstante, en el caso de que la entidad cuente con inversiones afectas,
el derecho de disposicion anticipada se valorara por el valor de mercado
de los activos asignados.
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3. El tomador de un plan de prevision asegurado podra movilizar la
totalidad o parte de su provision matematica a otro u otros planes de
prevision asegurados de los que sea tomador, 0 a uno o varios planes de
pensiones del sistema individual o asociado de los que sea participe. Una
vez alcanzada la contingencia, la movilizacion solo serd posible si las
condiciones del plan lo permiten.

A tal fin, el tomador o beneficiario debera dirigirse a la entidad
aseguradora o gestora de destino acompafiando a su solicitud la
identificacion del plan de prevision asegurado de origen desde el que se
realizara la movilizacion y la entidad aseguradora de origen, asi como, en
su caso, el importe a movilizar. La solicitud incorporara una comunicacion
dirigida a la entidad aseguradora de origen para que ésta ordene el traspaso,
e incluird una autorizacion del tomador o beneficiario a la entidad
aseguradora o entidad gestora de destino para que, en su nombre, pueda
solicitar a la entidad aseguradora de origen la movilizacion de la provision
matematica, asi como toda la informacion financiera y fiscal necesaria para
realizarlo.

En el caso de que existan convenios o contratos que permitan gestionar las
solicitudes de movilizacién a través de mediadores o de las redes
comerciales de otras entidades, la presentacion de la solicitud en cualquier
establecimiento de éstos se entenderé realizada en la entidad aseguradora o
gestora.

En el plazo méaximo de dos dias habiles desde que la entidad aseguradora o
entidad gestora de destino disponga de la totalidad de la documentacion
necesaria, ésta deberd, ademas de comprobar el cumplimiento de los
requisitos establecidos reglamentariamente para dicha movilizacion,
comunicar la solicitud a la entidad aseguradora de origen, con indicacion,
al menos, del plan de prevision asegurado de destino, entidad aseguradora
de destino y datos de la cuenta a la que debe efectuarse la transferencia, o,
en otro caso, indicacion del plan de pensiones de destino, fondo de
pensiones de destino al que esté adscrito, entidad gestora y depositaria del
fondo de destino, y los datos de la cuenta a la que debe efectuarse la
transferencia.

En un plazo maximo de cinco dias habiles a contar desde la recepcién por
parte de la entidad aseguradora de origen de la solicitud con la
documentacion correspondiente, esta entidad deberd ordenar la
transferencia bancaria y remitir a la entidad aseguradora o gestora de
destino toda la informacidn financiera y fiscal necesaria para el traspaso.

En caso de que la entidad aseguradora de origen sea, a su vez, la
aseguradora del plan de prevision asegurado de destino o la gestora del
plan de pensiones de destino, el tomador debera indicar en su solicitud el
importe que desea movilizar, en su caso, y el plan de prevision asegurado
destinatario del traspaso, o, en otro caso, el plan de pensiones destinatario
y el fondo de pensiones de destino al que esté adscrito. La entidad
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aseguradora de origen debera emitir la orden de transferencia en el plazo
maximo de tres dias habiles desde la fecha de presentacion de la solicitud.

Para la valoracion de la provision matematica se tomaré fecha el dia en que
se haga efectiva la movilizacion. No obstante, el contrato de seguro podra
referir la valoracion al dia habil anterior a la fecha en que se haga efectiva.

En el caso de que la entidad cuente con inversiones afectas, el valor de la
provision matematica a movilizar sera el valor de mercado de los activos
asignados.

No se podran aplicar penalizaciones, gastos o descuentos al importe de esta
movilizacion.

En los procedimientos de movilizaciones a que se refiere este apartado se
autoriza que la transmision de la solicitud de traspaso, la transferencia de
efectivo y la transmision de la informacion entre las entidades
intervinientes, puedan realizarse a través del Sistema Nacional de
Compensacion Electronica, mediante las operaciones que, para estos
supuestos, se habiliten en dicho Sistema.

Para el cumplimiento de requisito previsto en el apartado 1 de este articulo,
en los supuestos de movilizacién de un plan de prevision asegurado a otro
plan de prevision asegurado o de un plan de pensiones a un plan de
prevision asegurado, se computardn sélo las primas y la provision
matematica del nuevo contrato de seguro. A estos efectos, en el plan de
prevision asegurado de origen, en el momento de la movilizacion también
deberd cumplirse el requisito previsto en el apartado 1 de este articulo.

Asimismo, se establecen determinadas obligaciones de informacién a las

entidades aseguradoras, siendo que la disposicion adicional tercera del RIRPF
establece:

Tercera. Informacién a los tomadores de los Planes de Prevision
Asegurados y seguros de dependencia.

Sin perjuicio de las obligaciones de informacion establecidas en la
normativa de seguros privados, mediante resolucién de la Direccién
General de Seguros y Fondos de Pensiones se estableceran las obligaciones
de informacion que las entidades aseguradoras que comercialicen planes de
previsién asegurados y seguros de dependencia deberan poner en
conocimiento de los tomadores, con anterioridad a su contratacion, sobre
tipo de interés garantizado, plazos de cada garantia y gastos previstos, asi
como la informacion periddica que deberan remitir a los tomadores y
aquélla que deba estar a disposicion de los mismos.

La Ley 41/2007, de 7 de diciembre, que modifica la regulacion del

Mercado Hipotecario, introdujo la regulacion legal de la hipoteca inversa,
siendo que la disposicion adicional cuarta establece la siguiente posibilidad:

Cuarta. Asequramiento de rentas futuras por la constitucion de una
hipoteca inversa.
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Las disposiciones periddicas que pueda obtener el beneficiario como
consecuencia de la constitucion de una hipoteca inversa podran
destinarse, total o parcialmente, a la contratacion de un plan de
prevision asegurado, en los términos y condiciones previstos en el
apartado 3 del articulo 51 de la Ley 35/2006, de 28 de noviembre, del
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y de modificacion
parcial de las leyes de los Impuestos sobre Sociedades, sobre la Renta de
no Residentes y sobre el Patrimonio. A estos efectos, se asimilara a la
contingencia de jubilacion prevista en la letra b) del apartado 3 del
articulo 51 de la citada Ley 35/2006, la situacion de supervivencia del
tomador una vez transcurridos diez afios desde el abono de la primera
prima de dicho plan de prevision asegurado.

La provision matematica del plan de prevision asegurado no podra ser
objeto de movilizacion a otro instrumento de prevision social, ni podran
movilizarse a aquél los derechos consolidados o las provisiones
matematicas de otros sistemas de prevision social.

4.4. Aportaciones de los trabajadores a planes de prevision social
empresarial

Con referencia a la disposicién adicional primera del Texto Refundido de la Ley
de Regulacion de los Planes y Fondos de Pensiones, la LIRPF incorpora esta
reduccién en el apartado 4 del articulo 51:

4. Las aportaciones realizadas por los trabajadores a los planes de
prevision social empresarial regulados en la disposicion adicional
primera del texto refundido de la Ley de Regulacion de los Planes y
Fondos de Pensiones, incluyendo las contribuciones del tomador. En
todo caso los planes de prevision social empresarial deberan cumplir los
siguientes requisitos:

a) Seran de aplicacion a este tipo de contratos de seguro los principios
de no discriminacion, capitalizacion, irrevocabilidad de aportaciones y
atribucion de derechos establecidos en el nimero 1 del articulo 5.° del
Texto Refundido de la Ley de Regulacion de los Planes y Fondos de
Pensiones, aprobado por Real Decreto Legislativo 1/2002, de 29 de
noviembre.

b) La poliza dispondra las primas que, en cumplimiento del plan de
prevision social, debera satisfacer el tomador, las cuales seran objeto de
imputacion a los asegurados.

c) En el condicionado de la péliza se hara constar de forma expresa y
destacada que se trata de un plan de prevision social empresarial. La
denominacién Plan de Prevision Social Empresarial y sus siglas quedan
reservadas a los contratos de seguro que cumplan los requisitos previstos
en esta Ley.

d) Reglamentariamente se estableceran los requisitos y condiciones para
la movilizacion de la provisibn matematica a otro plan de prevision
social empresarial.
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e) Lo dispuesto en las letras b) y c) del apartado 3 anterior.

En los aspectos no especificamente regulados en los parrafos anteriores
y sus normas de desarrollo, resultara de aplicacion lo dispuesto en el
altimo péarrafo del apartado 3 anterior.

Estos planes de prevision social empresarial conectan con las
obligaciones de externalizacion de los compromisos por pensiones de
determinadas empresas®. En concordancia, la disposicién adicional primera de
la LIRPF establece:

Primera. Derecho de rescate en los contratos de seguro colectivo que
instrumentan los compromisos por pensiones asumidos por las empresas,
en los términos previstos en la disposicién adicional primera del texto
refundido de la Ley de Regulacidon de los Planes y Fondos de Pensiones.

La renta que se ponga de manifiesto como consecuencia del ejercicio del
derecho de rescate de los contratos de seguro colectivo que instrumenten
compromisos por pensiones, en los términos previstos en la disposicién
adicional primera del texto refundido de la Ley de Regulacion de los
Planes y Fondos de Pensiones, no estara sujeta al Impuesto sobre la Renta
de las Personas Fisicas del titular de los recursos econémicos que en cada
caso corresponda, en los siguientes supuestos:

a) Para la integracion total o parcial de los compromisos instrumentados
en la poliza en otro contrato de seguro que cumpla los requisitos de la
citada disposicién adicional primera.

b) Para la integracion en otro contrato de seguro colectivo, de los
derechos que correspondan al trabajador segun el contrato de seguro
original en el caso de cese de la relacion laboral.

Los supuestos establecidos en los parrafos a) y b) anteriores no alteraran
la naturaleza de las primas respecto de su imputacion fiscal por parte de
la empresa, ni el computo de la antigiiedad de las primas satisfechas en el
contrato de seguro original. No obstante, en el supuesto establecido en el
parrafo b) anterior, si las primas no fueron imputadas, la empresa podra
deducir las mismas con ocasion de esta movilizacion.

Tampoco quedara sujeta al Impuesto sobre la Renta de las Personas
Fisicas la renta que se ponga de manifiesto como consecuencia de la
participacion en beneficios de los contratos de seguro que instrumenten
compromisos por pensiones de acuerdo con lo previsto en la disposicion
adicional primera del texto refundido de la Ley de Regulacion de los

8 Véase el Real Decreto 1588/1999, de 15 de octubre, por el que se aprueba el Reglamento sobre
la_instrumentacion de los compromisos por pensiones de las empresas con los trabajadores y
beneficiarios, siendo en particular que el art. segundo.dos del Real Decreto 1684/2007, de 14
de diciembre, introdujo la disposicion adicional Unica en la que se regula la ‘Instrumentacién de
los compromisos por pensiones de las empresas con los trabajadores y beneficiarios a través de
planes de prevision social empresarial previstos en el articulo 51.4 de la Ley 35/2006, de 28 de
noviembre
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Planes y Fondos de Pensiones cuando dicha participacién en beneficios se
destine al aumento de las prestaciones aseguradas en dichos contratos.

4.5. Primas por seguros privados que cubran el riesgo de dependencia

Otra de las innovaciones incorporadas por la LIRPF fue la reduccion consistente
en el pago de primas por contratos de seguros privados que cubrieran la
contingencia de dependencia severa o de gran dependencia. A tal efecto, se
establece en el apartado 5 del articulo 51 de la LIRPF:

5. Las primas satisfechas a los seguros privados que cubran
exclusivamente el riesgo de dependencia severa o de gran dependencia
conforme a lo dispuesto en la Ley de promocion de la autonomia personal
y atencidn a las personas en situacion de dependencia.

Igualmente, las personas que tengan con el contribuyente una relacion de
parentesco en linea directa o colateral hasta el tercer grado inclusive, 0
por su conyuge, o por aquellas personas gue tuviesen al contribuyente a su
cargo en régimen de tutela o acogimiento, podran reducir en su base
imponible las primas satisfechas a estos seguros privados, teniendo en
cuenta el limite de reduccidn previsto en el articulo 52 de esta Ley.

El conjunto de las reducciones practicadas por todas las personas que
satisfagan primas a favor de un mismo contribuyente, incluidas las del
propio contribuyente, no podran exceder de 10.000 euros anuales.

Estas primas no estardn sujetas al Impuesto sobre Sucesiones vy
Donaciones.

El contrato de seguro debera cumplir en todo caso lo dispuesto en las
letras a) y ¢) del apartado 3 anterior.

En los aspectos no especificamente regulados en los parrafos anteriores y
sus normas de desarrollo, resultara de aplicacion lo dispuesto en el Gltimo
parrafo del apartado 3 anterior.

Reglamentariamente se desarrollara lo previsto en este apartado.

La Ley 41/2007, de 7 de diciembre, que modifica la regulacion del
Mercado Hipotecario, en la disposicién adicional segunda desarrolla el contenido
de los contratos de seguro por dependencia:

Segunda. Regulacidn relativa al seguro de dependencia.

1. La cobertura de la dependencia podra instrumentarse bien a través de
un contrato de seguro suscrito con entidades aseguradoras, incluidas las
mutualidades de prevision social, o bien a través de un plan de pensiones.

2. La cobertura de la dependencia realizada a través de un contrato de
seguro obliga al asegurador, para el caso de que se produzca la situacion
de dependencia, conforme a lo dispuesto en la normativa reguladora de la
promocion de la autonomia personal y atencion a las personas en
situacion de dependencia, y dentro de los términos establecidos en la ley y
en el contrato, al cumplimiento de la prestacion convenida con la finalidad
de atender, total o parcialmente, directa o indirectamente, las
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consecuencias perjudiciales para el asegurado que se deriven de dicha
situacion.

El contrato de seguro de dependencia podra articularse tanto a través de
polizas individuales como colectivas.

En defecto de norma expresa que se refiera al seguro de dependencia,
resultara de aplicacién al mismo la normativa reguladora del contrato de
seguro y la de ordenacion y supervisién de los seguros privados.

Conforme a lo establecido en el articulo 6.° del Texto Refundido de la Ley
de Ordenacién y Supervision de los Seguros Privados, aprobado por Real
Decreto Legislativo 6/2004, de 29 de octubre, las entidades aseguradoras
deberan contar con la preceptiva autorizacion administrativa y demas
requisitos necesarios para el desarrollo de la actividad aseguradora en
Esparia en los ramos de vida o enfermedad.

Para la cobertura de la contingencia de la dependencia por las
mutualidades de prevision social resultard de aplicacion lo dispuesto por
los articulos 64, 65 y 66 del Texto Refundido de la Ley de Ordenacion y
Supervision de los Seguros Privados, aprobado por Real Decreto
Legislativo 6/2004, de 29 de octubre, y su normativa reglamentaria de
desarrollo.

3. Los planes de pensiones que prevean la cobertura de la contingencia de
dependencia deberan recogerlo de manera expresa en sus
especificaciones. En todo aquello no expresamente previsto resultara de
aplicacion el Texto Refundido de la Ley de Regulacion de los Planes y
Fondos de Pensiones, aprobado por Real Decreto Legislativo 1/2002, de
29 de noviembre, y su normativa de desarrollo.

4.6. Limites a la aplicacion de las reducciones

El apartados 6 del articulo 51 de la LIRPF establece los limites y las
consecuencias de los excesos de aportaciones a los planes de pensiones, a
mutualidades de prevision social, a planes de previsidn asegurados, a
aportaciones a planes de prevision social empresarial y seguros por dependencia,
de forma conjunta:

4. El conjunto de las aportaciones anuales maximas que pueden dar
derecho a reducir la base imponible realizadas a los sistemas de prevision
social previstos en los apartados 1, 2, 3, 4 y 5 anteriores, incluyendo, en
su caso, las que hubiesen sido imputadas por los promotores, no podran
exceder de las cantidades previstas en el articulo 5.° 3 del texto refundido
de la Ley de Regulacion de los Planes y Fondos de Pensiones.

Las prestaciones percibidas tributaran en su integridad sin que en
ningun caso puedan minorarse en las cuantias correspondientes a los
excesos de las aportaciones y contribuciones.

De forma adicional, el articulo 52 de la LIRPF, establece:
Articulo 52. Limite de reduccion.
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1. Como limite méximo conjunto para las reducciones previstas en los
apartados 1, 2, 3, 4 y 5 del articulo 51 de esta Ley, se aplicara la menor de
las cantidades siguientes:

a) El 30 por 100 de la suma de los rendimientos netos del trabajo y de
actividades econdmicas percibidos individualmente en el ejercicio. Este
porcentaje sera del 50 por 100 para contribuyentes mayores de 50 afos.

b) 10.000 euros anuales. No obstante, en el caso de contribuyentes
mayores de 50 afios la cuantia anterior sera de 12.500 euros.

2. Los participes, mutualistas o asegurados que hubieran efectuado
aportaciones a los sistemas de prevision social a que se refiere el articulo
51 de esta Ley, podran reducir en los cinco ejercicios siguientes las
cantidades aportadas incluyendo, en su caso, las aportaciones del
promotor o las realizadas por la empresa que les hubiesen sido imputadas,
que no hubieran podido ser objeto de reduccion en la base imponible por
insuficiencia de la misma o por aplicacion del limite porcentual
establecido en el apartado 1 anterior. Esta regla no resultard de
aplicacion a las aportaciones y contribuciones que excedan de los limites
maximos previstos en el apartado 6 del articulo 51.

Este limite se extiende, ademas, a las aportaciones a las mutualidades de
trabajadores por cuenta ajenay a las aportaciones a las mutualidades de prevision
social de deportistas profesionales, siendo que y a tal fin la disposicidn adicional
decimosexta de la LIRPF establece:

Decimosexta. Limite financiero de aportaciones y contribuciones a los
sistemas de prevision social.

El importe anual méximo conjunto de aportaciones y contribuciones
empresariales a los sistemas de prevision social previstos en los apartados
1, 2, 3, 4 y 5 del articulo 51, de la disposicion adicional novena y del
apartado dos de la disposicion adicional undécima de esta Ley sera de
10.000 euros anuales. No obstante, en el caso de contribuyentes mayores
de 50 afos la cuantia anterior sera de 12.500 euros.

Con relacion a los excesos de aportaciones sobre los limites establecidos,
el articulo 51 del RIRPF regula:

Articulo 51. Excesos de aportaciones a los sistemas de prevision social.
Los participes, mutualistas o asegurados podran solicitar que las
cantidades aportadas que no hubieran podido ser objeto de reduccion en la
base imponible, segin lo previsto en los articulos 52.2 y 53.1.c) y en la
disposicién adicional undécima.Uno.5.b) de la Ley del Impuesto, lo sean
en los cinco ejercicios siguientes.

La solicitud debera realizarse en la declaracién del Impuesto sobre la
Renta de las Personas Fisicas correspondiente al ejercicio en que las
aportaciones realizadas no hubieran podido ser objeto de reduccién por
insuficiencia de base imponible o por exceder del limite porcentual
establecido en el articulo 52.1 de la Ley del Impuesto.
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La imputacion del exceso se realizara respetando los limites establecidos
en los articulos 51, 52 y 53 y en la disposicion adicional undécima de la
Ley del Impuesto. Cuando concurran aportaciones realizadas en el
ejercicio con aportaciones de ejercicios anteriores que no hayan podido ser
objeto de reduccion por insuficiencia de base imponible o por exceder del
limite porcentual establecido en el articulo 52.1 de la Ley del Impuesto, se
entenderan reducidas, en primer lugar, las aportaciones correspondientes a
afios anteriores.

4.7. Aportaciones a favor del conyuge

El apartado 7 del articulo 51 de la LIRPF actualiza la reduccién por aportacion a
favor de conyuge con determinadas rentas, estableciendo:

7. Ademas de las reducciones realizadas con los limites del articulo
siguiente, los contribuyentes cuyo conyuge no obtenga rentas a integrar en
la base imponible, o las obtenga en cuantia inferior a 8.000 euros anuales,
podran reducir en la base imponible las aportaciones realizadas a los
sistemas de prevision social previstos en este articulo de los que sea
participe, mutualista o titular dicho cényuge, con el limite maximo de
2.000 euros anuales.

Estas aportaciones no estaran sujetas al Impuesto sobre Sucesiones y
Donaciones.

4.8. Aportaciones a favor y de personas con discapacidad

La evolucion normativa del Impuesto sobre la Renta se ha caracterizado por
incorporar normas relativas a personas con minusvalia, siendo las aportaciones a
planes de prevision social una de las medidas que manifiesta esa evolucion. La
LIRPF se mantiene en esa tendencia, regulando las aportaciones a planes de
prevision social: por una parte, se establece la disposicion adicional décima de la
LIRPF:

Décima. Sistemas de prevision social constituidos a favor de personas con
discapacidad.

Cuando se realicen aportaciones a planes de pensiones a favor de
personas con un grado de minusvalia fisica o sensorial igual o superior al
65 por 100, psiquica igual o superior al 33 por 100, asi como de personas
que tengan una incapacidad declarada judicialmente con independencia
de su grado, a los mismos les resultard aplicable el régimen financiero de
los planes de pensiones, regulado en el texto refundido de la Ley de
Regulacion de los Planes y Fondos de Pensiones con las siguientes
especialidades:

1. Podréan efectuar aportaciones al plan de pensiones tanto la persona con
discapacidad participe como las personas que tengan con el mismo una
relacion de parentesco en linea directa o colateral hasta el tercer grado
inclusive, asi como el conyuge o aquellos que les tuviesen a su cargo en
régimen de tutela o acogimiento.
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En estos ultimos supuestos, las personas con discapacidad habran de ser
designadas beneficiarias de manera Unica e irrevocable para cualquier
contingencia.

No obstante, la contingencia de muerte de la persona con discapacidad
podré generar derecho a prestaciones de viudedad, orfandad o a favor de
quienes hayan realizado aportaciones al plan de pensiones de la persona
con discapacidad en proporcion a la aportacion de éstos.

2. Como limite maximo de las aportaciones, a efectos de lo previsto en el
articulo 5.° 3 del texto refundido de la Ley de Regulacién de los Planes y
Fondos de Pensiones, se aplicaran las siguientes cuantias:

a) Las aportaciones anuales maximas realizadas por las personas con
discapacidad participes no podran rebasar la cantidad de 24.250 euros.

b) Las aportaciones anuales maximas realizadas por cada participe a
favor de personas con discapacidad ligadas por relacion de parentesco no
podrén rebasar la cantidad de 10.000 euros. Ello sin perjuicio de las
aportaciones que pueda realizar a su propio plan de pensiones, de acuerdo
con el limite previsto en el articulo 5.° 3 del texto refundido de la Ley de
Regulacion de los Planes y Fondos de Pensiones.

c) Las aportaciones anuales maximas a planes de pensiones realizadas a
favor de una persona con discapacidad, incluyendo sus propias
aportaciones, no podran rebasar la cantidad de 24.250 euros.

La inobservancia de estos limites de aportacion sera objeto de la sancion
prevista en el articulo 36.4 del texto refundido de la Ley de Regulacion de
los Planes y Fondos de Pensiones. A estos efectos, cuando concurran
varias aportaciones a favor de la persona con discapacidad, se entendera
que el limite de 24.250 euros se cubre, primero, con las aportaciones de la
propia persona con discapacidad, y cuando éstas no superen dicho limite
con las restantes aportaciones en proporcion a su cuantia.

La aceptacion de aportaciones a un plan de pensiones, a nombre de un
mismo beneficiario con discapacidad, por encima del limite de 24.250
euros anuales, tendra la consideracion de infraccion muy grave, en los
términos previstos en el articulo 35.3.n) del texto refundido de la Ley de
Regulacién de los Planes y Fondos de Pensiones.

3. A los efectos de la percepcion de las prestaciones se aplicara lo
dispuesto en los apartados 8 y 9 del articulo 51 de esta Ley.

4. Reglamentariamente podran establecerse especificaciones en relacion
con las contingencias por las que pueden satisfacerse las prestaciones, a
las que se refiere el articulo 8.° 6 del texto refundido de la Ley de
Regulacién de los Planes y Fondos de Pensiones.

5. Reglamentariamente se determinaran los supuestos en los que podran
hacerse efectivos los derechos consolidados en el plan de pensiones por
parte de las personas con discapacidad, de acuerdo con lo previsto en el
articulo 8.° 8 del texto refundido de la Ley de Regulacion de los Planes y
Fondos de Pensiones.

6. El régimen regulado en esta disposicion adicional serd de aplicacion a
las aportaciones y prestaciones realizadas o percibidas de mutualidades
de previsién social, de planes de prevision asegurados, planes de prevision
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social empresarial y seguros que cubran exclusivamente el riesgo de
dependencia severa o de gran dependencia conforme a lo dispuesto en la
Ley de promocién de la autonomia personal y atencion a las personas en
situacion de dependencia a favor de personas con discapacidad que
cumplan los requisitos previstos en los anteriores apartados y los que se
establezcan reglamentariamente. Los limites establecidos seran conjuntos
para todos los sistemas de prevision social previstos en esta disposicion.

De otra, el articulo 53 de la LIRPF, que redunda:

Articulo 53. Reducciones por aportaciones y contribuciones a sistemas de
prevision social constituidos a favor de personas con discapacidad.

1. Las aportaciones realizadas a planes de pensiones a favor de personas
con discapacidad con un grado de minusvalia fisica o sensorial igual o
superior al 65 por ciento, psiquica igual o superior al 33 por 100, asi
como de personas que tengan una incapacidad declarada judicialmente
con independencia de su grado, de acuerdo con lo previsto en la
disposicion adicional décima de esta Ley, podran ser objeto de reduccion
en la base imponible con los siguientes limites maximos:

a) Las aportaciones anuales realizadas a planes de pensiones a favor de
personas con discapacidad con las que exista relacion de parentesco o
tutoria, con el limite de 10.000 euros anuales.

Ello sin perjuicio de las aportaciones que puedan realizar a sus propios
planes de pensiones, de acuerdo con los limites establecidos en el articulo
52 de esta ley.

b) Las aportaciones anuales realizadas por las personas con discapacidad
participes, con el limite de 24.250 euros anuales.

El conjunto de las reducciones practicadas por todas las personas que
realicen aportaciones a favor de una misma persona con discapacidad,
incluidas las de la propia persona con discapacidad, no podra exceder de
24.250 euros anuales. A estos efectos, cuando concurran varias
aportaciones a favor de la persona con discapacidad, habran de ser objeto
de reduccion, en primer lugar, las aportaciones realizadas por la propia
persona con discapacidad, y sélo si las mismas no alcanzaran el limite de
24.250 euros sefialado, podran ser objeto de reduccién las aportaciones
realizadas por otras personas a su favor en la base imponible de éstas, de
forma proporcional, sin que, en ningin caso, el conjunto de las
reducciones practicadas por todas las personas que realizan aportaciones
a favor de una misma persona con discapacidad pueda exceder de 24.250
euros.

c) Las aportaciones que no hubieran podido ser objeto de reduccién en la
base imponible por insuficiencia de la misma podran reducirse en los
cinco ejercicios siguientes. Esta regla no resultara de aplicacién a las
aportaciones y contribuciones que excedan de los limites previstos en este
apartado 1.

2. El régimen regulado en este articulo también sera de aplicacion a las
aportaciones a mutualidades de prevision social, a las primas satisfechas
a los planes de prevision asegurados, a los planes de prevision social
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empresarial y a los seguros de dependencia que cumplan los requisitos
previstos en el articulo 51 y en la disposicion adicional décima de esta ley.
En tal caso, los limites establecidos en el apartado 1 anterior seran
conjuntos para todos los sistemas de prevision social constituidos a favor
de personas con discapacidad.

3. Las aportaciones a estos sistemas de prevision social constituidos a
favor de personas con discapacidad, realizadas por las personas a las que
se refiere el apartado 1 de la disposicion adicional décima de esta ley, no
estaran sujetas al Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones.

4. A los efectos de la percepcion de las prestaciones y de la disposicion
anticipada de derechos consolidados o econdémicos en supuestos distintos
de los previstos en la disposicion adicional décima de esta Ley, se aplicara
lo dispuesto en los apartados 8 y 9 del articulo 51 de esta Ley.

4.9. Movilizacion de los derechos consolidados o econ6micos

En general, la movilizacidn por traspaso entre los distintos sistemas de prevision
social no determinara renta gravada.

La disposicion adicional vigésimo segunda de la LIRPF, a tal fin ordena:

Vigésima segunda. Movilizacién de los derechos econdmicos entre los
distintos sistemas de prevision social.

Los distintos sistemas de prevision social a que se refieren los articulos 51
y 53 de esta Ley, podran realizar movilizaciones de derechos econémicos
entre ellos.

Reglamentariamente se establecerdn las condiciones bajo las cuales
podran efectuarse movilizaciones, sin consecuencias tributarias, de los
derechos econdmicos entre estos sistemas de prevision social, atendiendo
a la homogeneidad de su tratamiento fiscal y a las caracteristicas
juridicas, técnicas y financieras de los mismos.

Como caso particular de remision reglamentaria, la disposicion transitoria
octava del RIRPF regula las movilizaciones entre planes de prevision asegurados
realizadas con anterioridad al 1 de enero de 2008, estableciendo:

Octava. Movilizaciones entre planes de prevision asegurados.

Las solicitudes de movilizacion de la provision matematica entre planes de
prevision asegurados formuladas hasta la entrada en vigor del articulo 49.3
de este Reglamento, se regiran por lo dispuesto en el articulo 49.3 del
Reglamento del Impuesto sobre la Renta de las Fisicas aprobado por Real
Decreto 1775/2004, de 30 de julio.
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5. TRIBUTACION DE LAS PRESTACIONES DE LOS SISTEMAS DE PREVISION
SOCIAL

5.1. Prestaciones percibidas por los beneficiarios: rendimientos del trabajo

El articulo 17.2.a) de la LIRPF contempla los diferentes supuestos, atendiendo la
contingencia y el beneficiario de la prestacion. Con la reforma de la LIRPF se
establece un régimen comun a la modalidad de percepcion de las prestaciones,
sea en forma de capital, que con anterioridad tenian una reduccién del 40 por
100, o en forma de renta temporal o vitalicia. En general, las prestaciones son
calificadas de rendimientos del trabajo para las contingencias de jubilacion,
invalidez o defuncién.

2. En todo caso, tendran la consideracion de rendimientos del trabajo:
a) Las siguientes prestaciones:

3.2 Las prestaciones percibidas por los beneficiarios de planes de
pensiones y las percibidas de los planes de pensiones regulados en la
Directiva 2003/41/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 3 de
junio de 2003, relativa a las actividades y la supervision de fondos de
pensiones de empleo.

4.2 Las prestaciones percibidas por los beneficiarios de contratos de
seguros concertados con mutualidades de prevision social, cuyas
aportaciones hayan podido ser, al menos en parte, gasto deducible para
la determinacion del rendimiento neto de actividades econdmicas, u
objeto de reduccidn en la base imponible del Impuesto.

En el supuesto de prestaciones por jubilacion e invalidez derivadas de
dichos contratos, se integraran en la base imponible en el importe de la
cuantia percibida que exceda de las aportaciones que no hayan podido
ser objeto de reduccion o minoracion en la base imponible del Impuesto,
por incumplir los requisitos subjetivos previstos en el parrafo a) del
apartado 2 del articulo 51 o en la disposicion adicional novena de esta
Ley.

5.2 Las prestaciones percibidas por los beneficiarios de los planes de
prevision social empresarial.

Asimismo, las prestaciones por jubilacion e invalidez percibidas por los
beneficiarios de contratos de seguro colectivo, distintos de los planes de
prevision social empresarial, que instrumenten los compromisos por
pensiones asumidos por las empresas, en los términos previstos en la
disposicion adicional primera del texto refundido de la Ley de
Regulacion de los Planes y Fondos de Pensiones, y en su normativa de
desarrollo, en la medida en que su cuantia exceda de las contribuciones
imputadas fiscalmente y de las aportaciones directamente realizadas por
el trabajador.

6.2 Las prestaciones percibidas por los beneficiarios de los planes de
prevision asegurados.

7.2 Las prestaciones percibidas por los beneficiarios de los seguros de
dependencia conforme a lo dispuesto en la Ley de promocion de la
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autonomia personal y atenciébn a las personas en situacion de
dependencia.

En todos los casos, si la prestacion al beneficiario procede por la
defuncion del participe no se sometera al ISD y tendra el tratamiento
correspondiente de rendimiento del trabajo en el IRPF®.

5.2. Prestaciones calificadas de rendimientos del trabajo, salvo excesos de
aportacion

Se establece, en general, que las prestaciones tributen en su integridad como
rendimientos del trabajo. Se establecen las excepciones resefiadas en las
prestaciones 42 y 52 precedentes:

a) Contratos de seguros concertados con mutualidades de prevision social:
en las prestaciones de jubilacion e invalidez, se integra en la base
imponible el importe de la cuantia percibida que exceda de las
aportaciones que no hayan reducido la base imponible.

b) Contratos de seguros colectivos: en las prestaciones de jubilacion e
invalidez, se integra en la base imponible la cuantia que exceda de las
contribuciones imputadas fiscalmente y las aportaciones realizadas por el
trabajador.

Ademas, determinados contratos de seguro de jubilacion e invalidez,
distintos de estos anteriores, tributan como rendimientos del capital mobiliario
(\Véase el capitulo precedente y, en su caso, los numerales 4° y 6° del articulo
25.3.a de la LIRPF).

Con relacion a las aportaciones realizadas con anterioridad a la
promulgacion de la Ley 40/1998, de 9 de diciembre, esto es, con anterioridad al
1 de enero de 1999 la disposicidn transitoria segunda de la LIRPF regula:

Segunda. Régimen transitorio aplicable a las mutualidades de
prevision social.

1. Las prestaciones por jubilacién e invalidez derivadas de
contratos de seguro concertados con mutualidades de previsidn social
cuyas aportaciones, realizadas con anterioridad a 1 de enero de 1999,
hayan sido objeto de minoracion, al menos en parte en la base imponible,
deberan integrarse en la base imponible del impuesto en concepto de
rendimientos del trabajo.

2. La integracion se hard en la medida en que la cuantia
percibida exceda de las aportaciones realizadas a la mutualidad que no
hayan podido ser objeto de reduccidén o minoracién en la base imponible
del impuesto de acuerdo con la legislacion vigente en cada momento vy,
por tanto, hayan tributado previamente.

3. Si no pudiera acreditarse la cuantia de las aportaciones que no
hayan podido ser objeto de reduccion o minoracion en la base imponible,

8 \Véase articulo 3.1.c de la Ley 29/1987, de 18 de diciembre, del Impuesto sobre Sucesiones y
Donaciones (redaccion establecida por la Ley 40/1998).



180 Ramon Ferrer Pedrola
Vicent Ferrer Grau

se integrara el 75 por 100 de las prestaciones por jubilacién o invalidez
percibidas.

En otros supuestos, también constituye rendimiento del trabajo
determinadas disposiciones de los derechos consolidados en sistemas de
prevision social, cuando se realicen en supuestos distintos a las previsiones
reguladas en la normativa de planes y fondos de pensiones.

El articulo 51, apartado 8, de la LIRPF, establece:

8. Si el contribuyente dispusiera de los derechos consolidados asi como
los derechos econdmicos que se derivan de los diferentes sistemas de
prevision social previstos en este articulo, total o parcialmente, en
supuestos distintos de los previstos en la normativa de planes y fondos de
pensiones, debera reponer las reducciones en la base imponible
indebidamente practicadas, mediante las oportunas autoliquidaciones
complementarias, con inclusién de los intereses de demora. Las
cantidades percibidas que excedan del importe de las aportaciones
realizadas, incluyendo, en su caso, las contribuciones imputadas por el
promotor, tributardn como rendimiento del trabajo en el periodo
impositivo en que se perciban.

Se vincula un procedimiento, las autoliquidaciones complementarias que
podrian alcanzar a periodos impositivos sobre los que opere la prescripcion®.
Sin embargo, el articulo 50 del RIRPF regula:

Articulo 50.Plazo de presentacion de las autoliguidaciones
complementarias _en la disposicion de derechos consolidados de
sistemas de prevision social.

A efectos de lo previsto en los articulos 51.8 y 53.4 y en la disposicion
adicional undécima. Uno.5.c) de la Ley del Impuesto, las
autoliquidaciones complementarias para reponer las reducciones en la
base imponible indebidamente practicadas por la disposicion
anticipada de los derechos consolidados en sistemas de prevision
social se presentaran en el plazo que medie entre la fecha de dicha
disposicion anticipada y la finalizacion del plazo reglamentario de
declaracion correspondiente al periodo impositivo en el que se realice
la disposicion anticipada.

5.3. Reducciones en prestaciones en forma de capital: régimen transitorio

Las prestaciones de los distintos sistemas de previsién social pueden ser en
forma de rentas, temporales o vitalicias, y de capital. El articulo 51, apartado 9,
de la LIRPF aclara que la modalidad de las prestaciones no afectan a que las
aportaciones puedan ser reducidas en la base imponible:

9. La reduccion prevista en este articulo resultard de aplicacion
cualquiera que sea la forma en que se perciba la prestacion. En el caso
de que la misma se perciba en forma de renta vitalicia asegurada, se

8 El plazo de prescripcion es de cuatro afios: articulo 66 de la LGT.
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podrén establecer mecanismos de reversiébn o periodos ciertos de
prestacion o férmulas de contraseguro en caso de fallecimiento una vez
constituida la renta vitalicia.

Una de las diferencias basicas entre la Ley 35/2006, del IRPF y las
normas del TRIRPF de 2004 (modificaciones habidas en 2002) esta no sélo en el
limite de las aportaciones, cuyas cuantias se minoran de forma ostensible, sino
que ademas la LIRPF elimina las reducciones aplicables cuando las prestaciones
se recibieran en forma de capital (en general, el 40 por 100, y en determinados
casos de invalidez, el 75 por 100).

No obstante, se establece un régimen transitorio para las aportaciones
realizadas hasta el 31 de diciembre de 2006. En este caso, la disposicion
transitoria duodécima de la LIRPF, ordena:

Duodécima. Régimen transitorio aplicable a los planes de pensiones, de
mutualidades de prevision social y de planes de prevision asegurados.

1. Para las prestaciones derivadas de contingencias acaecidas con
anterioridad al 1 de enero de 2007, los beneficiarios podran aplicar el
régimen financiero y, en su caso, aplicar la reduccion prevista en el
articulo 17 del texto refundido de la Ley del Impuesto sobre la Renta de
las Personas Fisicas vigente a 31 de diciembre de 2006.

2. Para las prestaciones derivadas de contingencias acaecidas a partir
del 1 de enero de 2007, por la parte correspondiente a aportaciones
realizadas hasta 31 de diciembre de 2006, los beneficiarios podran
aplicar el régimen financiero y, en su caso, aplicar la reduccion
prevista en el articulo 17 del texto refundido de la Ley del Impuesto
sobre la Renta de las Personas Fisicas vigente a 31 de diciembre de
2006..

3. El limite previsto en el articulo 52.1.a) de esta Ley no sera de
aplicacion a las cantidades aportadas con anterioridad a 1 de enero de
2007 a sistemas de prevision social y que a esta fecha se encuentren
pendientes de reduccion en la base imponible por insuficiencia de la
misma.

Este régimen transitorio se completa con la prevision de la disposicion
transitoria séptima del RIRPF:

Séptima. Delimitacion de las aportaciones a instrumentos de
prevision social complementaria cuando concurran aportaciones
anteriores y posteriores a 31 de diciembre de 2006.

A efectos de determinar la base de retencion como consecuencia de
la aplicacion del apartado 2 de las disposiciones transitorias
undécima y duodécima de la Ley del Impuesto del Impuesto sobre la
Renta de las Personas Fisicas, las entidades que gestionen los
instrumentos previstos en dichas disposiciones transitorias deberan
separar contablemente las primas o aportaciones realizadas asi
como la rentabilidad correspondiente que pudiera acogerse a
este régimen transitorio, del resto de primas o aportaciones y su
rentabilidad.
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Asimismo, en los supuestos de movilizacion de derechos
consolidados o econdmicos de dichos sistemas de prevision social se
deberd comunicar la informacion prevista en el apartado anterior.

El articulo 17 del TIRPF contemplaba diferentes reducciones,
establecidas de forma explicita o por remision al articulo 94 de la propia norma.
Con la excepcion del apartado 2.a del citado articulo, se establecen las siguientes
reducciones para determinar el computo de las prestaciones, el articulo 17 de la
TIRPF establece:

1. Los rendimientos integros se computardn aplicando, en su
caso, los porcentajes de reduccién a los que se refieren el apartado
siguiente o el articulo 94 de esta Ley.

2. Como regla general, los rendimientos integros se computaran
en su totalidad, excepto que les sea de aplicacion alguna de las
reducciones siguientes:

a)

b) El 40 por 100 de reduccién en el caso de las prestaciones
establecidas en el articulo 16.2.a) de esta Ley, excluidas .las previstas en
el apartado 5.°, que se perciban en forma de capital, siempre que hayan
transcurrido méas de dos afios desde la primera aportacion. El plazo de
dos afios no resultara exigible en el caso de prestaciones por invalidez.

c¢) Las reducciones previstas en este apartado no se aplicaran a
las prestaciones a que se refiere el articulo 16.2.a) de esta Ley cuando se
perciban en forma de renta, ni a las contribuciones empresariales
imputadas que reduzcan la base imponible, de acuerdo con el articulo 60
de esta Ley.

3. Los rendimientos del trabajo derivados de las prestaciones
obtenidas en forma de renta por las personas con minusvalia
correspondientes a las aportaciones a las que se refiere el articulo 61 de
esta Ley, tendran derecho a una reduccion en este Impuesto de hasta un
importe maximo de dos veces el salario minimo interprofesional.

Tratandose de prestaciones recibidas en forma de capital por las
personas con minusvalia correspondientes a las aportaciones a las que
se refiere el articulo 48 bis de esta Ley, la reduccion prevista en el
parrafo b) del apartado anterior sera del 50 por 100, siempre que hayan
transcurrido mas de dos afios desde la primera aportacion.

El articulo 94 (reproducido en el Capitulo anterior) es aplicable a la
modalidad de seguros sobre la vida que regula el articulo 16.2.a) subapartado 5°,
cuya desarrollo reglamentario se precisa en el articulo 11 del RIRPF de 2004:

Articulo 11.Reducciones aplicables a determinados rendimientos
del trabajo.
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1. Las reducciones previstas en los articulos 17.2.b) y 94 de la
Ley del Impuesto resultaran aplicables a las prestaciones en forma de
capital consistentes en una percepcion de pago Unico.

En el caso de prestaciones mixtas, que combinen rentas de
cualquier tipo con un Unico cobro en forma de capital, las reducciones

referidas solo resultaran aplicables al cobro efectuado en forma de
capital. En particular, cuando una vez comenzado el cobro de las
prestaciones en forma de renta se recupere la renta anticipadamente, el
rendimiento obtenido serd objeto de reduccion por aplicacion de los
porcentajes que correspondan en funcién de la antigliedad que tuviera
cada prima en el momento de la constitucion de la renta.

2. A efectos de la aplicacion de la reduccién del 75 por cien
prevista en el articulo 94.2.b) de la Ley del Impuesto, se entenderéd que
las primas satisfechas a lo largo de la duracion del contrato guardan una
periodicidad y regularidad suficientes cuando, habiendo transcurrido
mas de ocho afios desde el pago de la primera prima, el periodo medio
de permanencia de las primas haya sido superior a cuatro afios.

El periodo medio de permanencia de las primas sera el resultado
de calcular el sumatorio de las primas multiplicadas por su nimero de
afios de permanencia y dividirlo entre la suma total de las primas
satisfechas.

3. El porcentaje de reduccion del 75 por cien, establecido en el
articulo 94.2.b) de la Ley del Impuesto, resultara aplicable a las
indemnizaciones por invalidez absoluta y permanente para todo trabajo
y por gran invalidez, en ambos casos en los términos establecidos por la
normativa reguladora de los planes y fondos de pensiones.

4. En el caso de cobro de prestaciones en forma de capital
derivadas de los contratos de seguro de vida contemplados en el articulo
16.2.a).5.2 de la Ley del Impuesto, cuando los mismos tengan primas
periddicas o extraordinarias, a efectos de determinar la parte del
rendimiento total obtenido que corresponde a cada prima, se
multiplicara dicho rendimiento total por el coeficiente de ponderacion
que resulte del siguiente cociente:

En el numerador, el resultado de multiplicar la prima
correspondiente por el ndmero de afios transcurridos desde que fue
satisfecha hasta el cobro de la percepcion.

En el denominador, la suma de los productos resultantes de
multiplicar cada prima por el nimero de afios transcurridos desde que
fue satisfecha hasta el cobro de la percepcion.

5. A efectos de lo previsto en el articulo 94 de la Ley del
Impuesto, la entidad aseguradora desglosara la parte de las cantidades
satisfechas que corresponda a cada una de las primas pagadas.
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5.4. Gastos y reducciones aplicables como rendimientos del trabajo

En los rendimientos del trabajo se establece una lista tasada de gastos deducibles
de los ingresos computables (articulo 19 de la LIRPF). Para las prestaciones de
los sistemas de prevision social, la lista de los gastos aplicables hace que éstos
solo puedan aplicarse de forma muy particular, 0 en otro caso que sean
inaplicables.

Las prestaciones recibidas, en cualquiera de las modalidades, se integran
como rendimientos del trabajo y como tal permiten la aplicacion de las
reducciones que con caracter general se establecen para estos rendimientos.

El articulo 20 de la LIRPF®® establece las siguientes reducciones:

Articulo 20. Reduccién por obtencion de rendimientos del trabajo.

1. El rendimiento neto del trabajo se minorara en las siguientes cuantias:
a) Contribuyentes con rendimientos netos del trabajo iguales o inferiores
a9.180 euros: 4.080 euros anuales.

b) Contribuyentes con rendimientos netos del trabajo comprendidos entre
9.180,01 y 13.260 euros: 4.080 euros menos el resultado de multiplicar
por 0,35 la diferencia entre el rendimiento del trabajo y 9.180 euros
anuales.

c) Contribuyentes con rendimientos netos del trabajo superiores a 13.260
euros o con rentas, excluidas las exentas, distintas de las del trabajo
superiores a 6.500 euros: 2.652 euros anuales.

4. Como consecuencia de la aplicacion de las reducciones previstas en
este articulo, el saldo resultante no podra ser negativo.

5.5. Retenciones e ingresos a cuenta

La calificacion de las prestaciones como rendimientos del trabajo se completa
con la aplicacion del régimen de retenciones y de ingresos a cuenta que afectan a
esta modalidad de rendimientos, cuya caracteristica basica viene establecida por
determinacidn del tipo de retencion acorde con la escala agregada del tributo y
no por tipos proporcionales fijos como sucede en otras rentas financieras.

8 Aplicables para los periodos impositivos 2008 y 2009 (LGPE para 2008 y LGPE para 2009).
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ANEXO V:
MUTUALIDADES DE PREVISION SOCIAL DE DEPORTISTAS.
PATRIMONIO PROTEGIDO DE PERSONAS CON MINUSVALIA

1. MUTUALIDADES DE PREVISION SOCIAL DE DEPORTISTAS DE ELITE

La regulacién de estas mutualidades y su tratamiento tributario vino establecida
por la Ley 6/2000, de 13 de diciembre. Dos leyes vienen a concretar su régimen
vigente: la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, que elevo las cuantias maximas de
aportaciones; la Ley 46/2002, de 18 de diciembre.

Con las citadas modificaciones, la disposicién adicional undécima de la
LIRPF, regula:

Undécima. Mutualidad de prevision social de deportistas profesionales.
Uno. Los deportistas profesionales y de alto nivel podran realizar
aportaciones a la mutualidad de prevision social a prima fija de
deportistas profesionales, con las siguientes especialidades:

1. Ambito subjetivo. Se consideraran deportistas profesionales los
incluidos en el ambito de aplicacion del Real Decreto 1006/1985, de 26
de junio, por el que se regula la relacion laboral especial de los
deportistas profesionales. Se consideraran deportistas de alto nivel los
incluidos en el ambito de aplicacion del Real Decreto 1467/1997, de 19
de septiembre, sobre deportistas de alto nivel.

La condicion de mutualista y asegurado recaera, en todo caso, en el
deportista profesional o de alto nivel.

2. Aportaciones. No podran rebasar las aportaciones anuales la cantidad
maxima que se establezca para los sistemas de prevision social
constituidos a favor de personas con discapacidad, incluyendo las que
hubiesen sido imputadas por los promotores en concepto de rendimientos
del trabajo cuando se efectlen estas Ultimas de acuerdo con lo previsto
en la disposicion adicional primera del texto refundido de la Ley de
Regulacion de los Planes y Fondos de Pensiones.

No se admitirdn aportaciones una vez que finalice la vida laboral como
deportista profesional o se produzca la pérdida de la condicion de
deportista de alto nivel en los términos y condiciones que se establezcan
reglamentariamente.

3. Contingencias. Las contingencias que pueden ser objeto de cobertura
son las previstas para los planes de pensiones en el articulo 8.° 6 del
texto refundido de la Ley de Regulacion de los Planes y Fondos de
Pensiones.
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4. Disposicion de derechos consolidados. Los derechos consolidados de
los mutualistas s6lo podran hacerse efectivos en los supuestos previstos
en el articulo 8.° 8 del texto refundido de la Ley de Regulacion de los
Planes y Fondos de Pensiones, y, adicionalmente, una vez transcurrido
un afio desde que finalice la vida laboral de los deportistas profesionales
0 desde que se pierda la condicidn de deportistas de alto nivel.

5. Régimen fiscal:

a) Las aportaciones, directas o imputadas, que cumplan los requisitos
anteriores podrén ser objeto de reduccion en la base imponible general
del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas, con el limite de la
suma de los rendimientos netos del trabajo y de actividades econémicas
percibidos individualmente en el ejercicio y hasta un importe maximo de
24.250 euros.

b) Las aportaciones que no hubieran podido ser objeto de reduccion en
la base imponible por insuficiencia de la misma o por aplicaciéon del
limite establecido en la letra a) podran reducirse en los cinco ejercicios
siguientes. Esta regla no resultara de aplicacion a las aportaciones que
excedan del limite maximo previsto en el nimero 2 de este apartado uno.

c) La disposicion de los derechos consolidados en supuestos distintos a
los mencionados en el apartado 4 anterior determinara la obligacion
para el contribuyente de reponer en la base imponible las reducciones
indebidamente realizadas, con la practica de las autoliquidaciones
complementarias, que incluiran los intereses de demora. Las cantidades
percibidas que excedan del importe de las aportaciones realizadas,
incluyendo, en su caso, las contribuciones imputadas por el promotor,
tributaran como rendimiento del trabajo en el periodo impositivo en que
se perciban.

d) Las prestaciones percibidas, asi como la percepcion de los derechos
consolidados en los supuestos previstos en el apartado 4 anterior,
tributaran en su integridad como rendimientos del trabajo.

e) A los efectos de la percepcion de las prestaciones se aplicara lo
dispuesto en los apartados 8 y 9 del articulo 51 de esta Ley.

Dos. Con independencia del régimen previsto en el apartado anterior, los
deportistas profesionales y de alto nivel, aunque hayan finalizado su vida
laboral como tales o hayan perdido esta condicion, podran realizar
aportaciones a la mutualidad de prevision social de deportistas
profesionales.

Tales aportaciones podran ser objeto de reduccion en la base imponible
del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas en la parte que
tenga por objeto la cobertura de las contingencias previstas en el
articulo 8.° 6 del texto refundido de la Ley de Regulacién de los Planes y
Fondos de Pensiones.

Los derechos consolidados de los mutualistas s6lo podran hacerse
efectivos en los supuestos previstos, para los planes de pensiones, por el
articulo 8.° 8 del texto refundido de la ley de Regulacion de los Planes y
Fondos de Pensiones.
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Como limite méximo conjunto de reduccion de estas aportaciones se
aplicara el que establece el articulo 51.6 de esta ley.

A los efectos de la percepcion de las prestaciones se aplicard lo
dispuesto en los apartados 8 y 9 del articulo 51 de esta Ley.

2. REDUCCION POR APORTACIONES A PATRIMONIOS PROTEGIDOS DE PERSONAS
CON MINUSVALIA

La promulgacion de la Ley 41/2003, de 18 de noviembre, de proteccion
patrimonial de personas con discapacidad y de modificacion del Codigo Civil, de
la Ley de Enjuiciamiento Civil y de la normativa tributaria con esta finalidad,
incorpor6 las reducciones aplicables en la base imponible del IRPF por las
citadas aportaciones.

El articulo 54 de la LIRPF contiene la reduccion:

Articulo 54. Reducciones por aportaciones a patrimonios protegidos de
las personas con discapacidad.

1. Las aportaciones al patrimonio protegido de la persona con
discapacidad efectuadas por las personas que tengan con el mismo una
relacion de parentesco en linea directa o colateral hasta el tercer grado
inclusive, asi como por el conyuge de la persona con discapacidad o por
aquellos que lo tuviesen a su cargo en régimen de tutela o acogimiento,
darédn derecho a reducir la base imponible del aportante, con el limite
maximo de 10.000 euros anuales.

El conjunto de las reducciones practicadas por todas las personas que
efectien aportaciones a favor de un mismo patrimonio protegido no
podra exceder de 24.250 euros anuales.

A estos efectos, cuando concurran varias aportaciones a favor de un
mismo patrimonio protegido, las reducciones correspondientes a dichas
aportaciones habran de ser minoradas de forma proporcional sin que, en
ningln caso, el conjunto de las reducciones practicadas por todas las
personas fisicas que realicen aportaciones a favor de un mismo
patrimonio protegido pueda exceder de 24.250 euros anuales.

2. Las aportaciones que excedan de los limites previstos en el apartado
anterior daran derecho a reducir la base imponible de los cuatro
periodos impositivos siguientes, hasta agotar, en su caso, en cada uno de
ellos los importes maximos de reduccion.

Lo dispuesto en el parrafo anterior también resultara aplicable en los
supuestos en que no proceda la reduccion por insuficiencia de base
imponible.

Cuando concurran en un mismo periodo impositivo reducciones de la
base imponible por aportaciones efectuadas en el ejercicio con
reducciones de ejercicios anteriores pendientes de aplicar, se
practicaran en primer lugar las reducciones procedentes de los ejercicios
anteriores, hasta agotar los importes maximos de reduccion.

3. Tratandose de aportaciones no dinerarias se tomara como importe de
la aportacion el que resulte de lo previsto en el articulo 18 de la Ley




188

Ramon Ferrer Pedrola
Vicent Ferrer Grau

49/2002, de 23 de diciembre, de régimen fiscal de las entidades sin fines
lucrativos y de los incentivos fiscales al mecenazgo.

4. No generaran el derecho a reduccion las aportaciones de elementos
afectos a la actividad que efectden los contribuyentes de este Impuesto
que realicen actividades econémicas.

En ningln caso daran derecho a reduccion las aportaciones efectuadas
por la propia persona con discapacidad titular del patrimonio protegido.
5. La disposicion de cualquier bien o derecho aportado al patrimonio
protegido de la persona con discapacidad efectuada en el periodo
impositivo en que se realiza la aportacion o en los cuatro siguientes
tendré las siguientes consecuencias fiscales:

a) Si el aportante fue un contribuyente por este Impuesto, debera reponer
las reducciones en la base imponible indebidamente practicadas
mediante la presentacion de la oportuna autoliquidacion complementaria
con inclusién de los intereses de demora que procedan, en el plazo que
medie entre la fecha en que se produzca la disposicion y la finalizacion
del plazo reglamentario de declaracion correspondiente al periodo
impositivo en que se realice dicha disposicion.

b) El titular del patrimonio protegido que recibi6 la aportacion debera
integrar en la base imponible la parte de la aportacion recibida que
hubiera dejado de integrar en el periodo impositivo en que recibié la
aportacion como consecuencia de la aplicacion de lo dispuesto en la
letra w) del articulo 7.° de esta Ley, mediante la presentaciéon de la
oportuna autoliquidacion complementaria con inclusion de los intereses
de demora que procedan, en el plazo que medie entre la fecha en que se
produzca la disposicion y la finalizacion del plazo reglamentario de
declaracion correspondiente al periodo impositivo en que se realice
dicha disposicion.

En los casos en que la aportacién se hubiera realizado al patrimonio
protegido de los parientes, conyuges o personas a cargo de los
trabajadores en régimen de tutela o acogimiento, a que se refiere el
apartado 1 de este articulo, por un sujeto pasivo del Impuesto sobre
Sociedades, la obligacion descrita en el parrafo anterior debera ser
cumplida por dicho trabajador.

c) A los efectos de lo dispuesto en el apartado 5 del articulo 43 del texto
refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades, el trabajador titular
del patrimonio protegido deberd comunicar al empleador que efectud las
aportaciones, las disposiciones que se hayan realizado en el periodo
impositivo.

En los casos en que la disposicion se hubiera efectuado en el patrimonio
protegido de los parientes, conyuges o personas a cargo de los
trabajadores en régimen de tutela o acogimiento, la comunicacion a que
se refiere el parrafo anterior también debera efectuarla dicho
trabajador.

La falta de comunicacion o la realizacién de comunicaciones falsas,
incorrectas 0 inexactas constituira infraccion tributaria leve. Esta
infraccion se sancionara con multa pecuniaria fija de 400 euros.
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La sancién impuesta de acuerdo con lo previsto en este apartado se
reducird conforme a lo dispuesto en el apartado 3 del articulo 188 de la
Ley 58/2003, de 17 de diciembre, General Tributaria.

A los efectos previstos en este apartado, tratandose de bienes o derechos
homogéneos se entendera que fueron dispuestos los aportados en primer
lugar. No se aplicara lo dispuesto en este apartado en caso de
fallecimiento del titular del patrimonio protegido, del aportante o de los
trabajadores a los que se refiere el apartado 2 del articulo 43 del texto
refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades.

Esta reduccion se completa con la deduccion aplicable en la cuota del
Impuesto sobre Sociedades, segun regula el articulo 43 del TRIS (reproducido en
este Capitulo).

Asimismo, la disposicion adicional decimoctava de la LIRPF, establece:

Decimoctava. Aportaciones a patrimonios protegidos.

Las aportaciones realizadas al patrimonio protegido de las personas con
discapacidad, regulado en la Ley de proteccion patrimonial de las
personas con discapacidad y de modificacién del Codigo Civil, de la Ley
de Enjuiciamiento Civil y de la Normativa Tributaria con esta finalidad,
tendran el siguiente tratamiento fiscal para la persona con discapacidad:
a) Cuando los aportantes sean contribuyentes del Impuesto sobre la
Renta de las Personas Fisicas, tendréan la consideracion de rendimientos
del trabajo hasta el importe de 10.000 euros anuales por cada aportante
y 24.250 euros anuales en conjunto.

Asimismo, y con independencia de los limites indicados en el péarrafo
anterior, cuando los aportantes sean sujetos pasivos del Impuesto sobre
Sociedades, tendran la consideracion de rendimientos del trabajo
siempre que hayan sido gasto deducible en el Impuesto sobre Sociedades
con el limite de 10.000 euros anuales.

A estos rendimientos les resultard de aplicacion la exencidn prevista en
la letra w) del articulo 7.° de esta Ley.

Cuando las aportaciones se realicen por sujetos pasivos del Impuesto
sobre Sociedades a favor de los patrimonios protegidos de los parientes,
cényuges o personas a cargo de los empleados del aportante, Gnicamente
tendran la consideracion de rendimiento del trabajo para el titular del
patrimonio protegido.

Los rendimientos a que se refiere este parrafo a) no estaran sujetos a
retencidn o ingreso a cuenta.

b) En el caso de aportaciones no dinerarias, la persona con discapacidad
titular del patrimonio protegido se subrogard en la posicion del
aportante respecto de la fecha y el valor de adquisicion de los bienes y
derechos aportados, pero sin que, a efectos de ulteriores transmisiones,
le resulte de aplicacion lo previsto en la disposicion transitoria novena
de esta Ley.

A la parte de la aportacion no dineraria sujeta al Impuesto sobre
Sucesiones y Donaciones se aplicara, a efectos de calcular el valor y la
fecha de adquisicidn, lo establecido en el articulo 36 de esta Ley.
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c) No estara sujeta al Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones la parte
de las aportaciones que tenga para el perceptor la consideracion de
rendimientos del trabajo.
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CAPITULO VII:
ANTICIPOS TRIBUTARIOS:
RETENCIONES E INGRESOS A CUENTA
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13. Tipos y cuotas de retencién e ingreso a cuenta
13.1. Acotacidn legal de los tipos de retencion e ingreso a cuenta
13.2. Aplicacién de tipos proporcionales fijos
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trabajo
13.4. Cuota de retencion y del ingreso a cuenta
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16.1. Cuota diferencial en el IRPF
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2. Retenciones e ingresos a cuenta a tipo fijo

3. Retenciones e ingresos a cuenta a tipo variable. Excepciones por razén de la

cuantia de las retribuciones percibidas
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1. DELIMITACION

La Ley 35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesto sobre la Renta de las
Personas Fisicas y de modificaciéon parcial de los Impuestos sobre Sociedades,
sobre la Renta de no Residentes y sobre el Patrimonio, mantiene en la préactica
totalidad los preceptos que regulan los pagos a cuenta del texto refundido del
IRPF (Real Decreto legislativo 3/2004, de 5 de marzo), siendo que los articulos
99, 100 y 101 de la Ley 35/2006 son reproduccién de los articulos 101, 102 y
103 del texto refundido®, salvando la modificacién de los tipos de retencién
aplicables a rendimientos del capital mobiliario y a las ganancias patrimoniales,
asi como el articulo 105 se correlaciona con el 107 de la norma precedente.

Paralelamente, el Real Decreto 1576/2006, de 22 de diciembre, por el que
se modifican, en materia de pagos a cuenta, el Reglamento del IRPF y otras
normas, primero, y mas tarde el Real Decreto 439/2007, de 30 de marzo, por el
que se aprueba el Reglamento® del IRPF desarrollan las modificaciones legales
en el ambito reglamentario, fundamentalmente con relacion a los tipos de
retencion, manteniendo en lo sustancial los preceptos del Real Decreto
1775/2004, de 30 de julio, que aprobé el Reglamento® del IRPF.

Tiene mayor interés observar que entre la Ley 40/1998 y la Ley 35/2006,
ambas del IRPF, se promulgd la Ley 58/2003, de 17 de diciembre, General
Tributaria (en adelante, LGT/2003). En efecto, si la nueva LGT introdujo en la
sistematicidad del Derecho tributario positivo los pagos a cuenta, ;como se
justifica esta nueva pieza normativa del legislador que margina los elementos
sistematicos™ que ofrece la LGT/2003, con relacién a los pagos a cuenta, hasta
el punto de no existir diferencia apreciable entre una y otra ley del IRPF?

8 Con la modificacion introducida por Ley 22/2005, de 18 de noviembre (articulo cuarto,
apartado cinco).

% En el ambito de las retenciones, el Reglamento del IRPF ha experimentado las siguientes
modificaciones: a) Real Decreto 1757/2007, de 28 de diciembre; b) Real Decreto 861/2008, de
23 de mayo; c) Real Decreto 1975/2008, de 28 de noviembre; y, d) Real Decreto 1804/2008, de 3
de noviembre.

8 Con las modificaciones incorporadas en el Real Decreto 1309/2005, de 4 de noviembre.

% |a LGT de 2003 introdujo, frente al casi hermético silencio de la LGT de 1963 y sus sucesivas
modificaciones, las obligaciones tributarias de realizar pagos a cuenta, las obligaciones
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En contraposicion, las normas reglamentarias (Reglamento de 2004 y
Reglamento de 2007) destinan, con mayor precision, un Titulo especifico a los
pagos a cuenta, totalmente diferenciado del Titulo relativo a la gestién del
tributo.

La aplicacidn del tributo caracteriza al propio sistema tributario espafiol,
subsistema del Estado, en un modelo de control y recaudacion anticipada del
IRPF. Tanto que el impuesto sobre la renta se recauda basicamente a través de
los anticipos tributarios, constituyendo las autoliquidaciones la parte marginal
que se recauda en la obtencion del producto del tributo; a mayor abundamiento,
ésta fraccion de la recaudacion puede quedar compensada por las devoluciones
ordinarias motivadas por anticipos tributarios excesivos.

El modelo se apoya en el control que terceros establecen sobre un
determinado contribuyente, sobre la base de la informatica tributaria que permite
reconocer determinados actos como el borrador de la declaracion,
procedimientos como el de verificacion de datos o la comprobacion limitada, etc.
La Administracion tributaria hace descansar buena parte del control y gestion del
tributo mediante la permanente extension de obligaciones tributarias, sean los
pagos a cuenta, sean las obligaciones formales de informacién o ambas a la vez:
las retenciones e ingresos a cuenta sobre los rendimientos del trabajo delimitan la
necesidad de informar de determinadas circunstancias personales o familiares de
los contribuyentes que obtienen rentas.

Asi, en este determinado modelo, los pagos a cuenta adquieren
sustantividad propia, por mas que su funcion conceptual sea instrumental. El
déficit legal es obvio frente a una redaccion mas oportuna del reglamento.

La clasificacion legal de los pagos a cuenta permite establecer, a los
efectos de su andlisis sistematico:

1) Pagos a cuenta que constituyen obligaciones para personas distintas
del sujeto pasivo que percibe la renta: las retenciones y los ingresos a
cuenta que son obligaciones autbnomas que recaen sobre las personas o
entidades que satisfacen o median en el pago de la renta. En este caso,
puede establecerse una clasificacion entre retenciones directas, cuando
es la Administracion del Estado la entidad que satisface las rentas, o
indirectas en otro caso.

2) Pagos a cuenta que constituyen obligaciones para los sujetos pasivos
que obtienen las rentas: los pagos fraccionados que son obligaciones
complementarias  establecidas cuando concurren determinadas
circunstancias, en particular la realizacion de actividades econdmicas.
En esta categoria han de incluirse otros pagos a cuenta, cuya
regulacién es mas difusa.

La sistematica legal de la Ley del IRPF es diferente a la creada en el
ambito del impuesto sobre sociedades: los pagos fraccionados — articulo 45 del
texto refundido de la Ley del impuesto sobre Sociedades- se regula de forma

tributarias entre particulares por la aplicacion de los tributos y otros aspectos de evidente interés
a la hora de analizar una norma nueva.
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especifica y con generalidad para todos los sujetos pasivos del impuesto y, con
independencia de ellos, se regulan las retenciones y los ingresos a cuenta—
articulo 140 del texto refundido de la Ley del IS -.

En consecuencia, los pagos a cuenta tienen en comun ser anticipos
tributarios o exigibilidad de créditos anteriores o simultaneos al devengo del
tributo. Se diferencian en que encierran obligaciones de naturaleza distinta y que
éstas se imputan a sujetos distintos. El retenedor o el obligado a ingresar a cuenta
sera el sujeto, distinto del sujeto pasivo que obtiene la renta, sobre el que recae la
obligacion de la retencion o del ingreso a cuenta; uno y otro pueden coincidir y
de hecho coinciden, siendo que en ciertos supuestos la naturaleza de una u otra
obligacion adquiere matices de distincion que en otros casos, se resuelve con la
coincidencia. El obligado al pago fraccionado no es mas que el sujeto pasivo que
obtiene no sélo la renta sino que una determinada renta, la que procede de una
actividad econdmica o, en otro caso, obtiene determinadas rentas de instituciones
de inversion colectiva.

2. LAS OBLIGACIONES TRIBUTARIAS DE REALIZAR PAGOS A CUENTAEN LALGT

La LGT de 2003 (Ley 58/2003, de 17 de diciembre) incorpordé una nueva
sistematica en esta norma marco sobre las retenciones y los ingresos a cuenta.
Con las disposiciones de la LGT se supera un amplio periodo (1978-2003) en el
que la norma marco del sistema tributario reconocia apenas las obligaciones de
realizar retenciones o ingresos a cuenta: de forma previa, eran las leyes
sustantivas de los tributos (basicamente IRPF, IS) las que regulaban esta figura
tributaria. La LGT de 1963 y sus modificaciones sélo recogio al retenedor y al
obligado a ingresar a cuenta para definirles como hipotéticos sujetos infractores,
se estableci6 que las retenciones y los ingresos a cuenta —en deficiente
sistematica- formaban parte del concepto deuda tributaria, y otros aspectos
procedimentales (recaudacion y actuaciones tributarias reclamables en via
econdémico administrativa).

La LGT de 2003 establece una clasificacion de las obligaciones
tributarias: la obligacién tributaria principal (hecho imponible y exenciones), la
obligacién de realizar pagos a cuenta (que califica expresamente que
constituye una obligacion tributaria auténoma), las obligaciones entre
particulares resultantes del tributo (con proyeccion evidente sobre las
retenciones), las obligaciones tributarias accesorias (intereses de demora y
recargos) y las obligaciones tributarias formales (con particular incidencia sobre
las retenciones e ingresos a cuenta).

Con esta nueva sistematizacion legal se recoge en la norma marco la
obligacion tributaria de realizar pagos a cuenta, en su triple modalidad: los pagos
fraccionados, las retenciones y los ingresos a cuenta. El articulo 23 de la LGT
establece:

Subseccion 2.2 La obligacidn tributaria de realizar pagos a cuenta
Articulo 23. Obligacidn tributaria de realizar pagos a cuenta.
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1. La obligacion tributaria de realizar pagos a cuenta de la obligacién
tributaria principal consiste en satisfacer un importe a la Administracion
tributaria por el obligado a realizar pagos fraccionados, por el retenedor
o0 por el obligado a realizar ingresos a cuenta.

Esta obligacién tributaria tiene cardcter auténomo respecto de la
obligacién tributaria principal.

2. El contribuyente podréa deducir de la obligacion tributaria principal el
importe de los pagos a cuenta soportados, salvo que la ley propia de cada
tributo establezca la posibilidad de deducir una cantidad distinta a dicho
importe.

El apartado segundo permite considerar la calificacion genérica de
anticipos tributarios que describe la naturaleza de los pagos a cuenta, puesto que
no constituye una tributacion definitiva sino que el contribuyente (titular de la
obligacidn tributaria principal) podra deducir esos anticipos para determinar
o la cuota diferencial a ingresar o el derecho a devolucion que corresponda.

También ha de observarse que, para las retenciones basicamente, la
obligacion autonoma afecta a una pluralidad de interesados (el retenedor y el
perceptor de la renta). Esto justifica una nueva captacién de la obligacion
auténoma que se refleja, en primer lugar en el articulo 24 de la LGT™ y después
en el articulo 38 de la LGT, apartados 3y 4.

Mediante este precepto, las retenciones y los ingresos a cuenta van a tener
elementos comunes que les definen y también elementos especificos que les
diferencian. Entre estos ultimos, la LGT asume con el caracter marco que los
ingresos a cuenta operan fundamentalmente sobre rentas en especie y las
retenciones tendrén su cabida en las rentas dinerarias.

2.1. Los elementos estructurales de las retenciones en la LGT

Definida la obligacion autonoma que caracteriza a las retenciones y a los
ingresos a cuenta, la LGT establece los elementos de la misma mediante la
definicion de los obligados a realizar pagos a cuenta y los elementos especificos
de cuantificacion de esa obligacion.

% Los articulos citados establecen:

Articulo 24. Obligaciones entre particulares resultantes del tributo.

1. Son obligaciones entre particulares resultantes del tributo las que tienen por objeto
una prestacion de naturaleza tributaria exigible entre obligados tributarios.

2. Entre otras, son obligaciones de este tipo las que se generan como consecuencia de
actos de repercusion, de retencion o de ingreso a cuenta previstos legalmente.

Articulo 38. Obligados en las obligaciones entre particulares resultantes del tributo.
(...)

3. Es obligado a soportar la retencién, la persona o entidad perceptora de las
cantidades sobre las que, segun la ley, el retenedor deba practicar retenciones
tributarias.

4. La ley podra imponer a las personas o entidades la obligacién de soportar los
ingresos a cuenta de cualquier tributo practicados con ocasion de las rentas en especie 0
dinerarias que perciban y, en su caso, la repercusién de su importe por el pagador de
dichas rentas.
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a) Los obligados a realizar pagos a cuenta.

Con clara distincion de las figuras del sujeto pasivo contribuyente y sustituto, la
LGT establece la triple definicion de los obligados a realizar pagos a cuenta
(pagos fraccionados, retenciones e ingresos a cuenta) en el articulo 37 de la
LGT™

b) Elementos de cuantificacion.

El Capitulo 111 del Titulo Il de la LGT regula de forma conjunta los elementos de
cuantificacion de la obligacion tributaria principal y de la obligacion de realizar
pagos a cuenta. Esta inclusion es, salvo mejor apreciacion, incompleta puesto
que si de forma efectiva regula ambos en los mismos articulos (49 a 57 de la
LGT) las magnitudes base imponible (articulo 50), base liquidable (articulo 54),
tipo de gravamen (articulo 55) y cuota tributaria (articulo 56) quedan
concatenadamente relacionadas a la medicion o valoracién del hecho imponible,
esto es, la obligacién tributaria principal. La LGT se abstiene de asociar estas
categorias a las obligaciones autonomas, por mas que el articulo 49 de la LGT
establece:

Elementos de cuantificacion de la obligacion tributaria
principal y de la obligacion de realizar pagos a cuenta

Articulo 49. Cuantificacion de la obligacion tributaria principal y de la
obligacion de realizar pagos a cuenta.

La obligacion tributaria principal y la obligacion de realizar pagos a
cuenta se determinaran a partir de las bases tributarias, los tipos de
gravamen y los demas elementos previstos en este capitulo, segun
disponga la ley de cada tributo.

Este redactado permite dos apreciaciones: una, que los conceptos de base,
tipo y cuota son aplicables sin reparos a los pagos a cuenta; dos, que la norma
marco se abstiene de esa aplicacion de técnica juridica y remite a las leyes
sustantivas de los tributos su efectiva regulacién. Esto es, la LGT se manifiesta
en este punto ambigua, de tal forma que al definir el concepto deuda tributaria
retoma la regulacion conjunta sobre la obligacion tributaria principal y las
obligaciones autonomas. El articulo 58 de la LGT, establece:

%2El articulo 37 regula:

Articulo 37. Obligados a realizar pagos a cuenta.

1. Es obligado a realizar pagos fraccionados el contribuyente a quien la ley de cada
tributo impone la obligacién de ingresar cantidades a cuenta de la obligacion tributaria
principal con anterioridad a que ésta resulte exigible.

2. Es retenedor la persona o entidad a quien la ley de cada tributo impone la obligacién
de detraer e ingresar en la Administracion tributaria, con ocasion de los pagos que deba
realizar a otros obligados tributarios, una parte de su importe a cuenta del tributo que
corresponda a éstos.

3. Es obligado a practicar ingresos a cuenta la persona o entidad que satisface rentas
en especie o dinerarias y a quien la ley impone la obligacién de realizar ingresos a
cuenta de cualquier tributo.
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Articulo 58. Deuda tributaria.

1. La deuda tributaria estard constituida por la cuota o cantidad a
ingresar que resulte de la obligaciéon tributaria principal o de las
obligaciones de realizar pagos a cuenta.

2. Ademas, la deuda tributaria estara integrada, en su caso, por:
a) El interés de demora.

b) Los recargos por declaracion extemporanea.

c) Los recargos del periodo ejecutivo.

d) Los recargos exigibles legalmente sobre las bases o las cuotas, a favor
del Tesoro o de otros entes publicos.

3. Las sanciones tributarias que puedan imponerse de acuerdo con lo
dispuesto en el titulo IV de esta ley no formaran parte de la deuda
tributaria, pero en su recaudacion se aplicaran las normas incluidas en el
capitulo V del titulo 111 de esta ley.

2.2. Las obligaciones tributarias formales

El articulo 29 de la LGT regula las obligaciones tributarias formales con carécter
genérico para todos los obligados tributarios, en la acepcion mas amplia (sujetos
pasivos, obligados a realizar pagos a cuenta o cualquier persona que en general
quede afectada por la aplicacion de un tributo). Los retenedores y obligados a
ingresar a cuenta quedan sujetos a estas obligaciones con caréacter genérico
(declaraciones, comunicaciones, facilitar la comprobacion, etc.), incluyendo una
mencién particular que establece el apartado 2.h) del citado articulo, que
establece:

h) La obligacion de entregar un certificado de las retenciones o ingresos
a cuenta practicados a los obligados tributarios perceptores de las rentas
sujetas a retencién o ingreso a cuenta.

En este contexto, tiene particular interés resefiar las obligaciones de
informacion, por cuanto permiten comprender el espacio que ocupan las
retenciones y los ingresos a cuenta en el modelo general de gestion y aplicacion
de los tributos en el sistema tributario. Asi es, las retenciones y los ingresos a
cuenta anticipan la recaudacion en el IRPF, en el IS y en el IRNR, cumpliendo
una funcién primordial en los ingresos del Tesoro Publico. Ademas, sobre las
retenciones y los ingresos a cuenta cumplen la funcién de establecer un control
antecedente para la Administracion tributaria de las rentas obtenidas por los
contribuyentes.

El control antecedente se materializa en las obligaciones de informacion
que recaen sobre los retenedores y los obligados a ingresar a cuenta, habida
cuenta de lo que establecen los apartados 1y 2 del articulo 93 de la LGT:

Articulo 93. Obligaciones de informacién.

1. Las personas fisicas o juridicas, publicas o privadas, asi como las
entidades mencionadas en el apartado 4 del articulo 35 de esta ley,
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estaran obligadas a proporcionar a la Administracion tributaria toda
clase de datos, informes, antecedentes y justificantes con trascendencia
tributaria relacionados con el cumplimiento de sus propias obligaciones
tributarias o deducidos de sus relaciones econdmicas, profesionales o
financieras con otras personas.

En particular:

a) Los retenedores y los obligados a realizar ingresos a cuenta deberan
presentar relaciones de los pagos dinerarios o en especie realizados a
otras personas o entidades.

b) Las sociedades, asociaciones, colegios profesionales u otras entidades
que, entre sus funciones, realicen la de cobro de honorarios profesionales
0 de derechos derivados de la propiedad intelectual, industrial, de autor u
otros por cuenta de sus socios, asociados o colegiados, deberan comunicar
estos datos a la Administracion tributaria.

A la misma obligacion quedaran sujetas aquellas personas o entidades,
incluidas las bancarias, crediticias o de mediacion financiera en general
que, legal, estatutaria o habitualmente, realicen la gestién o intervencion
en el cobro de honorarios profesionales o en el de comisiones, por las
actividades de captacion, colocacion, cesion o mediacién en el mercado de
capitales.

c) Las personas o entidades depositarias de dinero en efectivo o en
cuentas, valores u otros bienes de deudores a la Administracion tributaria
en periodo ejecutivo estardn obligadas a informar a los dérganos de
recaudacion y a cumplir los requerimientos efectuados por los mismos en
el ejercicio de sus funciones.

2. Las obligaciones a las que se refiere el apartado anterior deberan
cumplirse con caracter general en la forma vy plazos que
reglamentariamente se determinen, 0 mediante requerimiento
individualizado de la Administracion tributaria que podra efectuarse en
cualquier momento posterior a la realizacion de las operaciones
relacionadas con los datos o antecedentes requeridos.

La funcién de control antecedente se combina con el control
concomitante al contrastar las declaraciones de los perceptores de rentas y la
informacion que han facilitado los retenedores y los obligados a realizar pagos a
cuenta.

En el articulo 108 de la LGT, que regula las presunciones en materia
tributaria, en el apartado 4 establece:

4. Los datos y elementos de hecho consignados en las autoliquidaciones,
declaraciones, comunicaciones y demas documentos presentados por los
obligados tributarios se presumen ciertos para ellos y solo podran
rectificarse por los mismos mediante prueba en contrario.

Los datos incluidos en declaraciones o contestaciones a requerimientos
en cumplimiento de la obligacién de suministro de informacion recogida
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en los articulos 93 y 94 de esta ley que vayan a ser utilizados en la
regularizacién de la situacion tributaria de otros obligados se presumen
ciertos, pero deberan ser contrastados de acuerdo con lo dispuesto en esta
seccion cuando el obligado tributario alegue la inexactitud o falsedad de
los mismos. Para ello podra exigirse al declarante que ratifique y aporte
prueba de los datos relativos a terceros incluidos en las declaraciones
presentadas.

Para concluir este repaso a los deberes formales, sobre los retenedores y

los obligados a realizar ingresos a cuenta recae un deber de sigilo sobre los
datos, informes o antecedentes que justifican las retenciones y los ingresos a
cuenta. El apartado 4 del articulo 95 de la LGT, regula:

4. Los retenedores y obligados a realizar ingresos a cuenta sélo podran
utilizar los datos, informes o antecedentes relativos a otros obligados
tributarios para el correcto cumplimiento y efectiva aplicacion de la
obligacién de realizar pagos a cuenta. Dichos datos deberan ser
comunicados a la Administracion tributaria en los casos previstos en la
normativa propia de cada tributo.

Salvo lo dispuesto en el parrafo anterior, los referidos datos, informes o
antecedentes tienen caracter reservado. Los retenedores y obligados a
realizar ingresos a cuenta quedan sujetos al mas estricto y completo sigilo
respecto de ellos.

2.3. Infracciones y sanciones en materia de retenciones y de ingresos a

cuenta

La LGT de 2003 no establece una tipologia especifica en materia de infracciones
y sanciones por las retenciones y los ingresos a cuenta, que remite a un unico
régimen de sanciones; esto no era asi en la LGT de 1963 que reforzaba las
sanciones sobre las retenciones y los ingresos a cuenta no ingresados.

Las infracciones y sanciones que se proyectan en materia de retenciones y

de ingresos a cuenta se basan sobre el deber de sigilo y sobre el deber de entregar
certificados de las retenciones e ingresos a cuenta. En efecto, los articulos 204 y
206 de la LGT regulan:

Articulo 204. Infraccion tributaria por incumplir el deber de sigilo
exigido a los retenedores y a los obligados a realizar ingresos a cuenta.

1. Constituye infraccion tributaria el incumplimiento del deber de sigilo
que el articulo 95 de esta ley exige a retenedores y obligados a realizar
ingresos a cuenta.

La infraccion prevista en este articulo sera grave.

2. La sancidn consistird en multa pecuniaria fija de 300 euros por cada
dato o conjunto de datos referidos a una misma persona o entidad que
hubiera sido comunicado indebidamente.

La sancidn se graduara incrementando la cuantia anterior en el 100 por
ciento si existe comision repetida de la infraccion.
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Articulo 206. Infraccion por incumplir la obligacion de entregar el
certificado de retenciones 0 ingresos a cuenta.

1. Constituye infraccion tributaria el incumplimiento de la obligacién de
entregar el certificado de retenciones 0 ingresos a cuenta practicados a
los obligados tributarios perceptores de las rentas sujetas a retenciéon o
ingreso a cuenta.

La infraccidn prevista en este articulo sera leve.
2. La sancion consistira en multa pecuniaria fija de 150 euros.

Con trascendencia préctica a las retenciones y los ingresos a cuenta que
recaen sobre rendimientos del trabajo, a los efectos de determinar la retencion, el
articulo 205 de la LGT establece una infraccidn y sancion que puede recaer sobre
las personas que han de soportar la retencion o el ingreso a cuenta:

Articulo 205. Infraccién tributaria por incumplir la obligacién de
comunicar correctamente datos al pagador de rentas sometidas a
retencidn o ingreso a cuenta.

1. Constituye infraccién tributaria no comunicar datos o comunicar
datos falsos, incompletos o inexactos al pagador de rentas sometidas a
retencion o ingreso a cuenta, cuando se deriven de ello retenciones o
ingresos a cuenta inferiores a los procedentes.

2. La infraccién sera leve cuando el obligado tributario tenga obligacion
de presentar autoliquidacion que incluya las rentas sujetas a retencion o
ingreso a cuenta.

La base de la sancion sera la diferencia entre la retencion o ingreso a
cuenta procedente y la efectivamente practicada durante el periodo de
aplicacion de los datos falsos, incompletos o inexactos.

La sancion consistird en multa pecuniaria proporcional del 35 por
ciento.

3. La infraccion ser4 muy grave cuando el obligado tributario no tenga
obligacion de presentar autoliquidacion que incluya las rentas sujetas a
retencién o ingreso a cuenta.

La base de la sancidn sera la diferencia entre la retencion o ingreso a
cuenta procedente y la efectivamente practicada durante el periodo de
aplicacion de los datos falsos, incompletos o inexactos.

La sancién consistird en multa pecuniaria proporcional del 150 por
ciento.
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3. ANALISIS ESPECIFICO DE LA REGULACION DE LOS PAGOS A CUENTA
3.1. Mencion al contenido legal

El articulo 99 de la Ley 35/2006 es fiel reproduccién del articulo 101 del texto
refundido de 2004, como ya se ha indicado, por mas que se sustituyen diferentes
menciones a normas legales o se acortan (no se mencionan los reales decretos
legislativos, nimero y fecha)®™. Con relacién a los pagos a cuenta en activos
financieros y otros valores mobiliarios, articulo 100, se reproduce la literalidad
del articulo precedente 102 del texto refundido.

La modificacion legal se reduce a la modificacion de los tipos de
retencion (articulo 101), atendiendo cada modalidad de renta:

Modalidad de renta Ley 35/2006 TR 2004  Observaciones
Rdtos.trabajo ordinarios Tarifas Tarifas
Rdtos.trabajo Administradores 35% 35%
Rdtos.trabajo conferencias 15% 15%
Rdtos.capital mobiliario 18% 15% No se considera la

parte de dividendos exentos
Rdtos.actividades econdmicas

Actividades profesionales 15% 15%
Actividades agricolas-forestal 2% 2%
Engorde porcino 1% 1%
Actividades emp.médulos 1% no aplicable
Ganancias patrimoniales
1C 18% 15%
Aprovecham.forestales 18% no aplicable
Premios 18% 15%
Arrendamientos urbanos 18% 15%
Rdtos.propiedad intelectual 18% 15%
Cesidn derechos imagen 24%-18% 20%-15%

% Con relacion al articulo 82 de la Ley 40/1998, el texto refundido del IRPF de 2004 recogi6 las
innovaciones introducidas por las normas: Ley 6/2000, de 13 de diciembre, con relacion a rentas
percibidas por resolucidn judicial; Ley 46/2002, de 18 de diciembre, con relacién a cambios de
residencia; y la Ley 62/2003, de 30 de diciembre, que a su vez incorporé: a) no obligacién de
retener para las misiones diplomaticas y consulares; b) obligacion de comunicar las
circunstancias personales y familiares del perceptor al retenedor; y, ¢) la inclusién, en su
consideracion de pago a cuenta (“Tendran la consideracién de pagos a cuenta de este
Impuesto...”) las retenciones a cuenta efectivamente practicadas en virtud de lo dispuesto en el
articulo 11 de la Directiva 2003/48/CE del Consejo, de 3 de junio de 2003, en materia de
fiscalidad de los rendimientos del ahorro en forma de pago de intereses.

Se sigue, en este Gltimo extremo, la técnica de no establecer la exencién de unos rendimientos y
al tiempo prevenir de forma implicita que los mismos no se declararan por los contribuyentes y si
lo hicieran o bien se descubriera en fase de comprobacién, la incorporacion de esas rentas y
ademas de las retenciones soportadas en origen. Ya sucedié en 1985 con los denominados
AFRO’s (activos financieros con retencidn en el origen) que surgieron por aplicacién de la Ley
del régimen fiscal de determinados activos financieros. Sin embargo, esa retencion en origen que
previene la Directiva citada podrd ser superior al tipo proporcional de la base del ahorro, con lo
gue el descubrimiento de esas rentas podria determinar un derecho a devolucién, al margen de la
ganancia patrimonial injustificada que pudiera establecerse.
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La Ley 35/2006 deja inalterables las obligaciones de informacion que se
contienen en el articulo 105, apartado 1 (que se corresponde en su literalidad con
el articulo 107, apartado 1, del texto refundido de 2004).

3.2. Regulacién reglamentaria

Tanto el Real Decreto 1576/2006 como el Reglamento de 2007 (Real Decreto
439/2007) incorporan las modificaciones legales con relacion a las rentas sujetas
a retencion: de una parte, como mayor innovacion, los rendimientos de
actividades empresariales en estimacion objetiva y la delimitacion negativa de
los dividendos sujetos a retencion (sin considerar la parte exenta).

Con todo, las retenciones y los ingresos a cuenta mantienen una remision
reglamentaria amplia. En los rendimientos del trabajo y en otras modalidades de
renta, la determinacién y la cuantia requieren del Reglamento por una
insuficiente regulacion legal. EI RIRPF de 2007 mantiene, ya como peculiar
tradicion, el marco juridico sustantivo de las retenciones y de los ingresos a
cuenta.

La norma reglamentaria sirve para incorporar como personas o entidades
obligadas a retener o ingresar a cuenta en las operaciones realizadas en Espafia
por fondos de pensiones domiciliados en otro Estado miembro de la Unién
Europea que desarrollen planes de pensiones de empleo sujetos a la legislacion
espafola, conforme a lo previsto en la Directiva 2003/41/CE del Parlamento
Europeo y del Consejo, de 3 de junio de 2003, relativa a las actividades y la
supervisién de fondos de pensiones de empleo, estard obligado a practicar
retencion o ingreso a cuenta el representante que hayan designado conforme al
parrafo cuarto del articulo 99.2 de la Ley del Impuesto.

A excepcién de los rendimientos del trabajo, que merecen mencion
especifica, las modificaciones reglamentarias mas relevantes se limitan a
incorporar los nuevos tipos de retencion que establece la Ley 35/2006. Se
establece la obligacion de comunicar por parte de los empresarios que realicen
las actividades empresariales, antes detalladas, de no estar acogidos al régimen
de estimacion objetiva, esto es, que aplican el régimen de estimacion directa
(normal o simplificada). Se incorporan las ganancias patrimoniales derivadas de
aprovechamientos forestales de los vecinos de montes publicos.

Con relacion a las obligaciones formales de los retenedores se sustituye la
mencién de la relacion anual de retenciones por la declaracion anual, méas
acorde con los preceptos de la LGT. Asimismo, se modifica el plazo para
entregar el certificado a los perceptores de las rentas, sustituyendo el plazo de
comunicacion (para los contribuyentes que no debian presentar declaracion del
impuesto) por el plazo mismo de la declaracion del impuesto.

Por ultimo, con relacién a los pagos fraccionados se establece una
particular mencion a los empresarios que determinen su rendimiento en
estimacion objetiva, que permite deducir las retenciones soportadas en el
trimestre. No obstante, si esas retenciones fuesen superiores al importe de la
cuota del pago fraccionado, el exceso podra deducirse en trimestres siguientes.
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En su conjunto, ley y reglamento, a los efectos de los pagos a cuenta hay
que afirmar la continuidad respecto de las normas del IRPF precedentes, sin que
las modificaciones merezcan mas alla de la calificacion de adjetivas.

4. RENTAS FINANCIERAS SOMETIDAS A RETENCION E INGRESO A CUENTA

Una diferencia trascendente, entre el IRPF y el IS, la constituye que en el primer
tributo se configura el aspecto material de la obtencién de la renta a través de las
distintas modalidades de obtencidn, siendo que en el IS se define un concepto de
renta genérico, desligado de una u otra modalidad atendiendo a su origen. No
obstante lo anterior, a los efectos de regular las retenciones y los ingresos a
cuenta, el IS se apoya en las normas especificas del IRPF con ciertas
matizaciones.

4.1. Atendiendo las modalidades de renta del IRPF

El articulo 75 del Reglamento del IRPF, en el apartado primero, establece la
tipologia inicial de modalidades de renta que son susceptibles de ser sometidas a
retencién o ingreso a cuenta:

a) Rendimientos del trabajo.
b) Rendimientos del capital mobiliario.

c) Ganancias patrimoniales obtenidas por la transmision o reembolso de
acciones y participaciones representativas del capital o patrimonio de
las instituciones de inversion colectiva.

La remision interna en la normativa del tributo permite cerrar cualquier
otra consideracion, puesto que esas modalidades de renta se definen,
respectivamente, en los articulos 17, 25 y 33 de la LIRPF. Atendiendo la
naturaleza financiera y confrontando las modalidades de renta establecidas
legalmente se tiene:

a) Rentas financieras calificadas como rendimientos del trabajo. Con
independencia de su naturaleza efectiva, la construccion juridica se apoya en
la ficcidn de considerar rendimientos del trabajo: Las prestaciones percibidas
por los beneficiarios de planes de pensiones y sistemas alternativos de
prevision social. También se consideran rendimientos del trabajo los
derechos especiales de contenido econdmico que se reserven los fundadores
0 promotores de wuna sociedad como remuneracién de servicios
profesionales.

b) Rentas financieras calificadas como rendimientos del capital mobiliario. El
articulo 25 de la LIRPF establece el catdlogo de rentas que se consideran del
capital mobiliario. Destaca: Rendimientos obtenidos por la participacion en
los fondos propios de cualquier entidad. Rendimientos obtenidos por la
cesion a terceros de capitales propios, cualquiera que sea su denominacion
(intereses o cualquier forma de retribucion), asi como las rentas derivadas de
la transmisién, reembolso, amortizacion, canje o conversion de cualquier
clase de activos representativos de la captacion y utilizacion de capitales
ajenos. Rendimientos dinerarios o en especie procedentes de operaciones de
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capitalizacién y contratos de seguro de vida o invalidez, excepto que deban
ser considerados rendimientos del trabajo. Las rentas vitalicias o temporales
que tengan por causa la imposicion de capitales, siempre que no hayan sido
adquiridas por herencia, legado u otro titulo sucesorio.

c) Ganancias de capital por transmision o reembolso en las acciones o
participaciones en instituciones de inversion colectiva. Las ganancias de
capital, denominadas con anterioridad a 1999 incrementos y disminuciones
de patrimonio, se excluian de las rentas sometidas a retencion, con la
excepcion de determinados premios. Sin embargo, con la normativa vigente a
partir del 1 de enero de 1999, se incluyen en el &mbito de las retenciones
unas determinadas ganancias patrimoniales: las procedentes de transmision o
reembolso de acciones o participaciones en instituciones de inversion
colectiva, incluyendo los supuestos de instituciones de inversion colectiva
domiciliadas en el extranjero.

5. RENTAS FINANCIERAS EXCLUIDAS DE LA OBLIGACION DE RETENER

La ampliacion de rentas que se someten a retencidn e ingreso a cuenta permite
que, de forma paralela a los supuestos de no-sujecion cuando se analiza el hecho
imponible de cualquier tributo, en el &mbito de las retenciones y de los ingresos a
cuenta se regulen las excepciones a la obligacidn de retener o de ingresar a
cuenta. Recabando la aplicacion historica de las retenciones, que unas rentas se
sometieran 0 no a retencion estaba en funcion de su calificacion previa,
atendiendo la modalidad de renta correspondiente; la evolucion ha sido que cada
vez més la retencion se establezca de forma selectiva a cualquier renta sin tener
en cuenta la modalidad u origen a los efectos de ambos impuestos. Asi, deberian
citarse: a) Rentas que siendo del grupo de una modalidad de rentas se excluyen,
por cualquier concepto (por ejemplo, la tradicional exclusion de los rendimientos
de las letras del Tesoro); b) rentas que ya no se incluyen en el ambito de la
obligacion (por ejemplo los incrementos y disminuciones de patrimonio hasta el
31 de diciembre de 1998). Este apartado va destinado a las exclusiones de la
obligacion de retener, destinando el siguiente a la mencidén de otras rentas
financieras que no se incluyen en dicha obligacion.

En el &mbito de las rentas financieras se pueden clasificar dichas rentas
por el perceptor o por el tipo de renta; a los efectos del analisis que se propone,
se parte del criterio del perceptor de la renta. El articulo 75, apartado 3, del
Reglamento del IRPF, contienen las normas que excluyen de la obligacién de
retencion o, en su caso, del ingreso a cuenta.

5.1. Rentas exceptuadas de retencion con independencia del perceptor

No estan sujetas a retencion, tanto si el perceptor de las rentas es persona fisica o
persona juridica:

1) Los rendimientos de los valores emitidos por el Banco de Esparfia que
constituyan instrumento regulador de intervencion en el mercado
monetario.
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2) Los rendimientos de las letras del Tesoro.
3) Las primas de conversién de obligaciones en acciones.

4) Los rendimientos de cuentas en el exterior satisfechos o abonados por
establecimientos permanentes en el extranjero de entidades de créedito
y establecimientos financieros residentes en Espafa.

5) Los dividendos o participaciones en beneficios que procedan de
periodos impositivos durante los cuales la entidad que los distribuye se
hallase en régimen de transparencia fiscal o del régimen de las
sociedades patrimoniales.

No obstante la exclusion de los rendimientos de las letras del Tesoro, en
todo caso los rendimientos de las cuentas financieras, que formalicen con sus
clientes las instituciones financieras, basadas en letras del Tesoro, si se incluyen
entre las rentas sujetas a retencion.

5.2.Activos financieros con rendimiento explicito o implicito

Si la diferencia en el tratamiento, basicamente en el IRPF, entre activos
financieros con rendimiento explicito o implicito desaparecié con la Ley
40/1998, su calificacion tributaria puede tener ain efectos en el seno de la
obligacion de retener o de ingresar a cuenta.

En este sentido, los articulos 91 y 92 del Reglamento del IRPF. En el
articulo 91 establece una definicion previa de activo financiero.

Tienen la consideraciéon de activos financieros los valores negociables
representativos de la captacion y utilizacion de capitales ajenos, con
independencia de la forma en que se documenten. (Apartado 1).

De esta definicion se desprende que un activo financiero ha de ser un
titulo valor o valor negociable, transmisible, endosable, etc. Se incluyen todos
los activos de deuda publica, de deuda privada, obligaciones y bonos, cédulas y
bonos hipotecarios, bonos de titulizacion hipotecaria, instrumentos de giro, etc.

A partir de esta definicion inicial, que no se contenia en la normativa
precedente, los activos financieros se subclasifican en:

a) Activos financieros con rendimiento implicito: Son aquellos en los que
el rendimiento se genera entre la diferencia entre el importe satisfecho
en la emisién, primera colocacién o endoso y el comprometido a
reembolsar al vencimiento de aquellas operaciones cuyo rendimiento se
fije, total o parcialmente, de forma implicita, a través de cualesquiera
valores mobiliarios. Se incluyen como rendimientos implicitos las
primas de emision, amortizacion o reembolso, y se considera activo
financiero con rendimiento implicito cualquier instrumento de giro.
Constituyen ejemplos de activos financieros con rendimiento implicito
los certificados de deposito bancarios emitidos al descuento, los bonos
u obligaciones de cupon cero, letras del Tesoro, pagarés financieros de
empresas, bonos segregables por cada una de las partes segregadas,
etc.
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b)

Activos financieros con rendimiento explicito: Los activos financieros
con rendimiento explicito generan intereses u otra retribucion pactada,
al margen del principal. En este apartado se incluyen la mayor parte de
bonos y obligaciones, cédulas hipotecarias, etc.

Activos financieros con rendimiento mixto: Aquéllos cuya retribucién
participe en parte en rendimiento explicito y en parte en rendimiento
implicito. Su consideracién serd& como un tipo u otro segun las
condiciones de la emision; si en ésta, el activo financiero se califica de
explicito, seguira el tratamiento de dicha calificacion hasta su
vencimiento. Serd explicito cuando el efectivo anual de esta naturaleza
sea superior a determinados tipos de referencia: el 80 por ciento del
tipo efectivo correspondiente al precio medio ponderado que hubiera
resultado de la Ultima subasta de bonos del Estado a 3 y 5 afios o de
obligaciones del Estado a 10, 15 o 30 afios, atendiendo el vencimiento
del activo. En las emisiones de activos financieros con rendimiento
variable o flotante se tomard como interés efectivo su tasa de
rendimiento interno en la emision.

5.3. Rentas excluidas de retencion en el IRPF

Con particularidad para las rentas percibidas por personas fisicas, ademas de las
rentas antes enunciadas, estan exceptuadas de la obligacién de retener:

a)

b)

Las rentas exentas: Se definen en el articulo 7 de la LIRPF, y por su
proyeccion financiera, cabe destacar: 1) Las indemnizaciones como
consecuencia de responsabilidad civil por dafios fisicos o psiquicos a
personas, en la cuantia legal o judicialmente reconocida; 2) las
prestaciones por incapacidad permanente absoluta o gran invalidez
satisfechas por mutualidades de prevision social que actlen como
alternativas al régimen de la Seguridad Social, en la cuantia de
prestacion maxima que reconozca la Seguridad Social. 3) Las derivadas
de los instrumentos de cobertura, cuando cubran exclusivamente el
riesgo de incrementos de tipo de interés variable de los préstamos
hipotecarios destinados a la adquisicién de la vivienda habitual®.

Los rendimientos derivados de la transmision o reembolso de activos
financieros con rendimiento explicito, cuando se cumplan los
requisitos: 1) Que estén representados mediante anotaciones en cuenta;
2) Que se negocien en un mercado secundario oficial de valores
espariol.

La primera de las posibilidades no encaja en el ambito del IS, tiene una
proyeccion personal directa con las personas fisicas; la segunda, se regula de
forma distinta en el 1S, puesto que en el IRPF so6lo se excluyen de la retencion
los rendimientos generados en la transmision o reembolso y en el IS, como
posteriormente se analiza, se incluyen todos los rendimientos (la retribucion
explicita mas la renta generada en la transmision).

% Ver articulo 19 de la Ley 36/2003, de 11 de noviembre, de medidas de reforma econémica.
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No obstante, se someten a retencién ciertas operaciones basadas en
activos financieros con rendimiento explicito:

1) Las Instituciones financieras que formalicen con sus clientes contratos
de cuentas financieras basados en este tipo de activos, deberan
practicar retencion por los rendimientos obtenidos por sus titulares.

2) Se somete a retencion la parte del precio que equivalga al cupon
corrido dentro de los 30 dias anteriores al vencimiento del cupon,
cuando se cumplan, ademas, los siguientes requisitos: a) Que el
adquirente sea persona o entidad no residente en territorio espafiol o
sea sujeto pasivo del IS; b) que los rendimientos explicitos derivados
de los valores transmitidos estén exceptuados de retener con relacién al
adquirente.

Dadas estas excepciones, de retencion y, en su caso, excepciones a las
excepciones, la calificacion de rendimientos explicitos o implicitos se limita,
practicamente, a la aplicacion o no de la retencion en las transmisiones o
reembolsos de los activos financieros correspondientes.

La disposicidn transitoria cuarta de la LIRPF contiene una calificacion de
modalidad de renta, que implicitamente determina una exclusién en la obligacion
de retener, por mas que el desarrollo reglamentario parece ampliar su ambito de
aplicacion:

c) Los rendimientos derivados de la transmision, amortizacion o
reembolso de valores de deuda publica adquiridos con anterioridad al
31 de diciembre de 1996, y que con anterioridad al uno de enero de
1999 generasen incrementos y disminuciones de patrimonio, se
integran en la parte especial de la base imponible, sin que sean
aplicables las reducciones del articulo 24.2 del TRIRPF.

d) Reducciones de capital con devolucion a los socios de aportaciones y
devolucion de la prima de emision de acciones, salvo que proceda de
beneficios no distribuidos (segin regula el articulo 33.3.a) de la
LIRPF).

e) Traspasos entre instituciones de inversion colectiva, de acuerdo con el
articulo 94 de la LIRPF.

f) Los derivados del reembolso o transmision de los denominados fondos
cotizados, que se regulan en el Reglamento de Instituciones de
Inversion Colectiva, articulo 49.

6. RENTAS NO INCLUIDAS EN LA OBLIGACION DE RETENER

La normativa aplicable se caracteriza por considerar rendimientos del capital
mobiliario ciertas rentas que con anterioridad se calificaban de incrementos y
disminuciones de patrimonio. Estas ya no se incluian al delimitar la obligacion
de retener, marcando la inflexién la incorporacion a esa obligacion de las
ganancias patrimoniales en reembolsos 0 transmisiones de acciones Yy
participaciones en instituciones de inversidn colectiva. No obstante lo anterior,
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salvo estas ganancias patrimoniales especificas, todas las otras rentas que
mantengan la calificacion no estaran incluidas entre las rentas determinantes de
la obligacion de retener.

Por su trascendencia en rentas financieras, no determinan la obligacion de
retencion:

a) En general, las transmisiones de acciones y participaciones en todas
las sociedades mercantiles, coticen o no en mercados organizados, con
la excepcion de las referidas a instituciones de inversion colectiva.

b) La entrega de acciones parcial o totalmente liberadas.
c) Laventa de derechos de suscripcion.

d) Supuestos de disolucion, separacion de socios, fusion y escision, con
independencia de que se acojan al régimen especial de fusiones,
escisiones, aportaciones de activos y canjes de valores.

e) Las indemnizaciones por capitales asegurados por pérdidas o
siniestros en elementos patrimoniales.

f) Las operaciones realizadas en los mercados de futuros y opciones,
regulados por el Real Decreto 1814/1991, de 20 de diciembre, cuando
la operacion no suponga la cobertura de una operacion principal
concertada en el desarrollo de actividades econdmicas.

Rentas que se desarrollan como normas especificas de valoracion en el
articulo 37 de la LIRPF.

Tampoco se someten a retencidn, en este caso no por constituir ganancias
patrimoniales sino rendimiento de actividades econdmicas:

g) La contraprestacion obtenida por el contribuyente por el aplazamiento
o fraccionamiento del precio de las operaciones realizadas en el
desarrollo de su actividad economica habitual.

Véase en este sentido la exclusibn como rendimiento del capital
mobiliario que contiene el articulo 25, apartado 5, de la LIRPF.

h) La percepcion de intereses legales o de demora percibidos por
Entidades Publicas, originados en diferentes expedientes (por ejemplo,
expropiaciones) o por devoluciones tributarias.

7. ASPECTO TEMPORAL:. NACIMIENTO DE LA OBLIGACION DE RETENER O
INGRESAR A CUENTA

El desdoblamiento de la obligacion de retener entre una obligacion y a la vez un
derecho, que se proyecta sobre el retenedor, y otra obligacion que, se realice 0 no
la primera, consiste en ingresar al Tesoro Publico las cantidades retenidas o que
se hubieren debido retener permite delimitar el nacimiento especifico de la
obligacion —equivalente al devengo de la misma- y, por otra parte, establecer el
plazo de su exigibilidad, en donde se conectard con el modelo de gestion y
recaudacion de las retenciones y de los ingresos a cuenta.
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La comparacion que resulta de los articulos 78, apartado 1, del
Reglamento del IRPF y 63 del Reglamento del IS, permite afirmar que el criterio
general, en principio, se construye sobre dos momentos no necesariamente
coincidentes en el tiempo:

a) En el IRPF: Se establece como el momento en que se satisfagan o
abonen las rentas correspondientes. El criterio es de caja.

b) En el IS: Se establece como nacimiento de la obligacion de retener él
de la exigibilidad de las rentas, con una previa excepcion sobre el pago
0 entrega si es anterior a su exigibilidad.

Como en el apartado siguiente se analiza, la diferencia va a ser nominal
en el &mbito de las rentas financieras, en general. La distincidn tendria su sentido
en aquellas rentas financieras calificadas como rendimientos del trabajo en el
IRPF (prestaciones a los beneficiarios de planes de pensiones y otras asimiladas).

El apartado 2 del articulo 78 del Reglamento del IRPF establece como
excepciones al criterio general del pago los relativos a rendimientos del capital
mobiliario y a las ganancias patrimoniales derivadas de transmision o reembolso
de acciones 0 participaciones en instituciones de inversion colectiva; los
articulos 94 y 98 del Reglamento del IRPF establecen otros criterios que le hacen
coincidir literalmente con los criterios del Reglamento del IS, articulo 63. En
consecuencia, salvo los supuestos previstos de rentas financieras que sean
calificadas de rendimientos del trabajo, se obtendra:

1) Rendimientos del capital mobiliario, en general: nace la obligacion de
retener en el momento de exigibilidad de la renta correspondiente,
salvo que previamente se realizara un pago en cuyo momento naceria la
obligacion de retener. Los dividendos y participaciones en beneficios,
los intereses, los rendimientos de seguros sobre la vida o las rentas
temporales y vitalicias, estaran en este primer grupo.

En particular, los intereses se entenderan exigibles en las fechas de
vencimiento sefialadas en el contrato o en la escritura que los documente, o
cuando se reconozcan en cuenta aun cuando el perceptor no reclame su cobro o
se acumulen al principal®. Y en particular, los dividendos se entenderan
exigibles en la fecha establecida en el acuerdo de la Junta de distribucion o a
partir del dia siguiente al de su adopcion, si el acuerdo no tuviera una fecha
concreta para su aplicacion.

2) Rendimientos del capital mobiliario derivados de la transmision,
amortizacién o reembolso de activos financieros: la obligacion de
retener nacera en el momento de la transmisién, amortizacion o

% Las nuevas disposiciones han eliminado una figura ciertamente extrafia de un anticipo de pago
sobre anticipo tributario, como lo constituian los ingresos a cuenta en aquellos supuestos de
intereses cuya frecuencia de liquidacidn era superior a doce meses. El ingreso a cuenta se
aplicaba por intervalos maximos de doce meses y, en su caso, se deducia de la retencién que
definitivamente se debia aplicar. En este sentido, la disposicion transitoria primera, apartado 6°,
del Real Decreto 2717/1998, de 18 de diciembre, regula la aplicacion transitoria, proponiendo la
retencion definitiva y la aplicacién y regularizacion de los ingresos a cuenta previamente
efectuados.
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reembolso, con independencia de las condiciones de pago (o cobro)
pactadas.

3) Ganancias patrimoniales o rentas derivadas de la transmision o
reembolso de las acciones o participaciones de instituciones de
inversion colectiva: en el momento en que se formalice el reembolso o
la transmision, con independencia del pago (o cobro) pactados.

8. ASPECTOS ESPACIALES Y CUANTITATIVOS

El concepto retencion o ingreso a cuenta se aplica de forma principal a las rentas
que se obtienen por residentes en Espafia, sean de procedencia interna o externa;
los anticipos tributarios sobre rentas obtenidas por no residentes merecen in
analisis especifico. En _consecuencia, el aspecto espacial vendrd condicionado
por la caracteristica de gue sean rentas obtenidas por residentes, personas fisicas
0 juridicas, estableciendo ciertas normas sobre la figura del retenedor u obligado
a ingresar a cuenta cuando las rentas procedan del extranjero.

El aspecto cuantitativo queda caracterizado, en el &mbito de las rentas
financieras, por el factor objetivo, esto es, el tipo de renta a percibir, del que se
desprendera la base de retencion y los tipos proporcionales a los efectos de
obtener las cuotas de retencion. Por excepcion, a las rentas financieras que sean
calificadas de rendimientos del trabajo se introducen elementos subjetivos del
perceptor de la renta (situacion personal y familiar) para establecer el tipo de
retencion.

9. LAFIGURA DEL RETENEDOR Y DEL OBLIGADO A INGRESAR A CUENTA

A los articulos 99 de la LIRPF y 140 del TRIS, respectivamente, han de afiadirse
el articulo 100, apartado 1 de la LIRPF, y el apartado 1 del articulo 141 del
TRIS, para completar la regulacion legal que determina los sujetos sobre los que
recae la obligacion de retener e ingresar a cuenta.

En el ambito de los anticipos tributarios, las normas legales emplean
términos que confieren mas complejidad de la necesaria; asi como la ley del IS
distinguia con nitidez entre pagos fraccionados, que recaen sobre el mismo
sujeto pasivo que obtiene la renta, de las retenciones e ingresos a cuenta que
recaen sobre persona que satisface la renta, la ley del IRPF con la equivoca
expresion de pagos a cuenta se refiere a todos los anticipos tributarios, tanto si
recaen en las personas que obtienen la renta (pagos fraccionados en actividades
econdmicas) como a los que las satisfacen (retenciones e ingresos a cuenta). La
expresion es mas desafortunada cuando superpone el concepto anticipos
tributarios a la materializacion parcial o total de la deuda tributaria y cuando la
ultima modificacion legal se refiere a ese concepto, pagos a cuenta, para regular
las personas que deben atender los anticipos tributarios, y que los respectivos
reglamentos desarrollan con mayor confusion, estableciendo como retencion lo
que, en su caso, seria un nuevo pago fraccionado.
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Sea como fuere, las referidas leyes contemplan de forma nominativa la
obligacion de retencion o de ingreso a cuenta, trasladando a las remisiones
reglamentarias el perfeccionamiento de las personas o sujetos sobre los que va a
recaer dicha obligacion. Se plantea una vez mas el deficit legal que impera en el
ambito de estos anticipos tributarios, retenciones e ingresos a cuenta,
promoviendo implicitamente la confusion sobre la naturaleza auténtica de la
obligacion.

Caben sefalar dos matizaciones previas: 1) Si la obligacion de retencién
tiene unos elementos especificos que la diferencian de la obligacion de ingresar a
cuenta, los sujetos sobre los que recae una y otra obligacion coinciden, y en la
practica se simultanean; en la situacién actual, las retenciones se asocian a rentas
retribuidas en montantes monetarios y los ingresos a cuenta se vinculan sobre las
retribuciones en especie®. 2) Se definen las figuras del retenedor y del obligado
a ingresar a cuenta desde una perspectiva general y, también, con una proyeccion
casuistica en ciertas rentas financieras. Como resultado, establecer el sujeto
retenedor significa en este contexto tanto al obligado a practicar la retencion e
ingresarla al Tesoro Publico, como al obligado a realizar el ingreso a cuenta por
las rentas en especie satisfechas. A los efectos que aqui interesan, se analiza la
figura del retenedor con caracter general y con caracter particular para las rentas
financieras que asi esté establecido.

9.1.El sujeto retenedor, en general
Estan obligados a retener o ingresar a cuenta:

a) Las personas juridicas y demas entidades, incluidas las comunidades de
propietarios y las entidades en régimen de atribucion de rentas.

La mencién a las comunidades de propietarios determina la extension
maxima de cualquier entidad, tenga o no personalidad juridica, desarrolle 0 no
actividades empresariales. En particular, todos los sujetos pasivos del IS son
susceptibles de ser retenedores, en tanto satisfagan rentas sometidas a retencion o
ingreso a cuenta. Son también sujetos retenedores las comunidades de bienes,
herencias yacentes y otros entes que constituyan patrimonio separado (referencia
al articulo 35.4 de la Ley General Tributaria) y las sociedades civiles, sean 0 no
publicos sus pactos, tengan o no personalidad juridica.

b) Los contribuyentes personas fisicas que desarrollen actividades
econdmicas, empresariales o profesionales, en el ambito de su
respectiva actividad econdmica.

c) Las personas fisicas, juridicas o entidades no residentes que operen en
Espafia mediante establecimiento permanente.

% Con anterioridad a la Ley 40/1998, los ingresos a cuenta se aplicaban a rentas presuntas, a
ciertas operaciones vinculadas e inclusive a los intereses satisfechos con periodicidad superior a
los doce meses, ademas de las rentas satisfechas en especie.

La modificacion del articulo 16 del TRIS (Ley 36/2006) y de forma operativa, con la
promulgacion del Real Decreto 1804/2008, de 3 de noviembre, se reincorporan las retenciones e
ingresos a cuenta en operaciones vinculadas mediante la técnica del ajuste secundario.
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d)

Adicionalmente se incluyen las personas fisicas, juridicas o entidades
no residentes y sin establecimiento permanente que satisfagan
rendimientos del trabajo u otros rendimientos sometidos a retencion
cuando constituyan gasto deducible de obras de instalaciones y
montajes, realizados en Espafia.

Cualquier renta financiera satisfecha por las personas descritas estara, en
principio, sometida a retencidn o ingreso a cuenta siempre y cuando la renta esté
sometida a la obligacion correspondiente.

9.2. Especificacion del sujeto retenedor en determinadas rentas financieras

En los supuestos generales que definen al sujeto retenedor, tiende a coincidir esa
figura con la persona que efectivamente satisface la renta, o que la renta
satisfecha constituye un output econémico. De forma adicional, para las rentas
financieras, se hace intervenir a personas que aunque medien o intervengan en
determinadas operaciones financieras no necesariamente coinciden con la
persona que efectivamente satisface la renta; en particular, se regulan y contienen
cuatro supuestos especificos:

1)

2)

Por rentas no obtenidas en Espafia: recae la obligacion de retencion
sobre la persona definida como sujeto retenedor que sea depositario de
valores extranjeros propiedad de residentes en territorio espafiol o
tengan a su cargo la gestion de cobro de las rentas derivadas de
dichos valores, siempre que dichas rentas no hayan soportado retencion
previa en Espafia.

Las entidades financieras depositarias de titulos acciones y otros
valores, seran las destinatarias principales de aplicar la retencion.

Operaciones sobre activos financieros: se distinguen diferentes
posibilidades:

a) En los rendimientos obtenidos en la amortizacion o reembolso de los
activos financieros, la persona o entidad emisora.

b) [dem anterior, pero cuando se encomiende a una entidad financiera
la materializacion de dichas operaciones, el obligado a retener sera
la entidad financiera.

c) En instrumentos de giro convertidos después de su emision en
activos financieros, al vencimiento, el obligado a retener sera o el
fedatario publico que intervenga la operacion o la institucion
financiera que intervenga en su presentacion al cobro.

d) En los rendimientos obtenidos en la transmision de activos
financieros, el banco o entidad que actle por cuenta del
transmitente, que es el que recibe la orden de venta de los activos
financieros.

e) Por defecto, en otros supuestos distintos de los anteriores, la figura
del retenedor recae en el fedatario publico que obligatoriamente ha
de intervenir en la operacion.
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3) En las transmisiones de valores de la Deuda del Estado: el sujeto
retenedor sera la entidad gestora del Mercado de Deuda Publica en
Anotaciones que intervenga en la transmision.

4) En las transmisiones o reembolsos de acciones o participaciones
representativas de instituciones de inversién colectiva, se establecen
las siguientes posibilidades:

a) En los reembolsos de las participaciones de los fondos de inversion,
las sociedades gestoras.

b) En los supuestos de instituciones de inversion colectiva domiciliadas
en el extranjero, la obligacion de retencion recae sobre las entidades
comercializadoras o los intermediarios facultados para la
comercializacion de las acciones y participaciones de aquéllas vy,
subsidiariamente, la entidad o entidades encargadas de la colocacion
o distribucién de los valores entre los potenciales suscriptores,
cuando efectlen el reembolso. Por ultimo, puede actuar como
retenedor el representante que actle en nombre de la gestora en
régimen de libre prestacion de servicios®’.

Esta Gltima modalidad, inédita hasta 1999, recoge la incorporacion
de determinadas rentas al ambito de la retencion, en este caso las
ganancias patrimoniales en instituciones de inversion colectiva.

5) El representante de las Entidades aseguradoras que operen en Espafia
en régimen de libre prestacion de servicios, por las operaciones
realizadas en Espafia, segun contempla la normativa sustantiva de
seguros®.

6) El representante de los fondos de pensiones domiciliados en otro
Estado de la Unidn Europea, por las operaciones realizadas en Espafa
sujetas a las normas de los planes y fondos de pensiones.

9.3. Andmala creacion de sujeto retenedor y sujeto perceptor

En las rentas derivadas por transmision o reembolso de acciones vy
participaciones en instituciones de inversion colectiva se establece un criterio
subsidiario a los descritos en el apartado anterior, que surgié como peculiar
innovacion en el articulo 24, apartado 2°, de la Ley 50/1998 estableci6 una lista
abierta de personas o entidades sobre las que puede recaer la obligacion de
retener; su desarrollo reglamentario consiste en establecer los supuestos
comentados. Esta modificacion se recoge en el apartado primero del articulo 100
de la LIRPF, que en el segundo parrafo establece:

“Reglamentariamente podra establecerse la obligacion de efectuar pagos a
cuenta del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas, del Impuesto
sobre la Renta de no Residentes o del Impuesto sobre Sociedades a cargo del

% Articulo 55.7 y disposicion adicional 22 de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de instituciones
de inversion colectiva.

% Articulo 86.1 y disposicion adicional 172 de la Ley 30/1995, de 8 de noviembre, de Ordenacién
y Supervisién de Seguros Privados.
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transmitente de acciones y participaciones de Instituciones de Inversién
Colectiva, con el limite del 20 por 100 de la renta obtenida en las citadas
transmisiones™.

Por contraposicion entre ambos apartados, 2° y 3°, en uno destinado a la
obligacion de retener o de ingresar a cuenta y en el otro al concepto de pagos a
cuenta, podia inferirse que en el supuesto explicito se establecia una obligacion
de pago fraccionado, en el que el obligado a realizarlo coincide con la persona
que obtiene la renta.

El desarrollo reglamentario en el IRPF, articulo 76.2.d.5°, por una parte, y
la modificacion del Reglamento del 1S, articulo 60.6.4° coinciden en su
redaccion literal:

“En los supuestos en que no proceda la practica de retencion conforme a
los apartados anteriores [se refiere a los sujetos retenedores en
transmision o reembolso de acciones y participaciones en 1IC], estard a
efectuar un pago a cuenta el socio o participe que efectue la transmision u
obtenga el reembolso. (...)”.

Pago a cuenta que se regula en los preceptos destinados al sujeto
retenedor, en ambas normas reglamentarias, desplazando implicitamente una
desnaturalizacion de un anticipo tributario sobre otra modalidad de anticipo
tributario. Como la obligacion es de tipo subsidiario a la auténtica figura de un
retenedor, persona distinta del que percibe la renta, y dada la amplia casuistica
que se recoge a las figuras principales, su aplicacion sera marginal, pero que
puede incidir en: a) en acciones y participaciones de instituciones de inversién
colectiva radicadas en paraisos fiscales, al lado y completando el criterio de
imputacion de rentas que recae sobre los mismos; b) en acciones y
participaciones de instituciones de inversion colectiva de otros mercados
internacionales en los que el perceptor, persona fisica o juridica, intervenga
directamente sin ningun intermediario en Espafia, ni siquiera a efectos de mera
comercializacion®.

Las modificaciones introducidas por el Real Decreto 1968/1999, de 23 de
diciembre, con relacion al Reglamento del IRPF, y el Real Decreto
2060/1999, de 30 de diciembre, con relacion al Reglamento del 1S, amplian
a partir del uno de enero de 2000 esta figura anémala a los socios o
participes de las sociedades de inversion mobiliaria de capital variable. En
efecto, en los predAmbulos de ambas normas asi se declara expresamente y
se eliminan como sujeto retenedor, las entidades depositarias de las
sociedades de inversion mobiliaria de capital variable. En consecuencia, a
partir del afio 2000 incide en los accionistas de las SIMCAV. El TRIRPF y

% Al establecer la retencién sobre las ganancias en transmisiones o reembolsos de acciones y
participaciones en IIC, se penaliza financieramente este producto de ahorro; el precepto podria
buscar su justificacion en la neutralidad de efectos equivalentes, en este caso sobre 1IC paraisos
fiscales o de otros mercados exteriores.

Con ello se justifica una prevencién en el ordenamiento, pero no cabe justificar la mixtificacion
de figuras en el ambito de la, a veces, confusa regulacion de los anticipos tributarios, en este caso
situando como retencion lo que es un pago fraccionado.
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el RIRPF de 2004 mantienen este peculiar precepto, que denominan pago a
cuenta, con marginacion del contenido que la LGT establece a dicho
concepto: pago fraccionado o retencion.

Con el Reglamento que desarrolla la Ley 35/2003, de Instituciones de
Inversion Colectiva, esta modalidad de anticipo tributario puede tener una
peculiar proyeccion sobre las acciones de las SICAV. En el supuesto de que esas
acciones cotizaran en mercados organizados, el anticipo tributario queda
desnaturalizado por la excepcion de retencion que el RIRPF establece sobre los
fondos cotizados (articulo 49 del Reglamento de las I1C), cuando precisamente
su tratamiento sustantivo es analogo. Distinto es el caso de las acciones de
SICAV que no coticen en mercados organizados, en las que este anticipo puede
ser exigible.

10. OBLIGACION DEL RETENEDOR Y OBLIGACIONES FORMALES

La obligacion del retenedor consiste en detraer una porcion de renta para
ingresarla en el Tesoro Publico; se ha insistido sobre la naturaleza de esta
obligacion en cuanto a hacer y no en cuanto a dar, recabando la atencion sobre el
deber y, a la vez, derecho sobre esta conducta impuesta por mero deber de
colaboracién con la Administracion tributaria. Cuestion distinta se planteaba en
relacion con la obligacion de ingresar a cuenta, en tanto que aqui si podia darse
un desplazamiento patrimonial del obligado a ingresar a cuenta hacia el Tesoro
Publico.

El articulo 43, apartado 2, de la LIRPF previene que el obligado a
ingresar a cuenta puede resarcirse de la cuota del ingreso repercutiéndola sobre
el perceptor de la renta en especie. Cuando esto suceda, de facto la retencion y
el ingreso a cuenta operaran sin desplazamiento patrimonial, cuya carga recaera
sobre el perceptor; por el contrario, si el ingreso a cuenta no se repercute al
perceptor, para el obligado a ingresar a cuenta supone un coste adicional de la
renta satisfecha.

10.1. Laobligacién material del retenedor

Con independencia de la obligacion-derecho de practicar la retencidn, con
independencia ademas de que el ingreso a cuenta se haya deducido al perceptor,
la obligacion material consiste en el pago de las retenciones o de los ingresos a
cuenta al Tesoro Publico. En este sentido, el apartado 4 del articulo 99 de la
LIRPF, establece de forma inequivoca:

“En todo caso, los sujetos obligados a retener o a ingresar a cuenta
asumiran la obligacion de efectuar el ingreso en el Tesoro, sin que el
incumplimiento de aquella obligacion pueda excusarles de ésta™.

Con este precepto se define la obligacion material ante el Tesoro Publico
consistente en pagar unas determinadas cantidades, independientemente de la
obligacion de retener, a la que se refiere el precepto de forma implicita. Sobre
esta obligacion material, definida como porcién de deuda tributaria en la reforma
de la LGT-articulo 58-, podran surgir responsabilidades emanadas por



Rentas financieras y base del ahorro en el IRPF 217
2009

incumplimientos o retrasos en el cumplimiento del pago (recargos, intereses,
sanciones); construccion juridica que se completa por el derecho objetivo a
deducir las retenciones y los ingresos a cuenta de los sujetos pasivos
contribuyentes de la cuota diferencial de los impuestos sobre la renta IRPF e IS,
basicamente.

A tal fin, han de ubicarse las presunciones sobre retenciones e ingresos a
cuenta que contienen los apartados 5 y 6 del articulo 99 de la LIRPF vy el
apartado 3 del articulo 17 del TRIS:

a) Supuestos de ausencia de retencion o retencion inferior por causa
imputable al retenedor: Al perceptor de las rentas se le permite deducir
de la cuota las cantidades que debieron ser retenidas; paralelamente, al
sujeto retenedor cabe exigirle el pago de las retenciones no ingresadas
0 ingresadas en cuantia inferior al que corresponderia.

b) Presuncién y elevacion al integro*®: El Gltimo parrafo del apartado 5
del articulo 99 de la LIRPF y correlativo del 1S, establecen una
presuncion de obligacién material que recae sobre el sujeto retenedor.
En este sentido se establece que cuando no pudiera probarse la
contraprestacion integra devengada, la Administracion tributaria
podra computar como importe integro una cantidad que, una vez
restada de ella la retenciébn procedente, arroje la [cantidad]
efectivamente percibida. Técnica presuntiva que soélo es aplicable
cuando no pueda probarse por cualquier medio la cuantia de la renta
sujeta a retencion.

c) Presuncion sobre ingresos a cuenta: Cuando aparezcan rentas
satisfechas en especie, de forma muy parecida a la retencién, se
establece que se presume que el ingreso a cuenta se ha efectuado; si
bien esta presuncion incide sobre el perceptor de la renta,
correlativamente desplaza una obligacién material para el obligado a
ingresar a cuenta. Implicitamente, la presuncion se establece bajo la
consideracion de que el ingreso a cuenta no se ha repercutido al
perceptor; si éste probara la existencia de la repercusion del ingreso a
cuenta, se plantea una situacion de incumplimiento del obligado a
realizar el ingreso a cuenta, en sentido estricto.

10.2. Obligaciones formales del retenedor y obligado a ingresar a cuenta

Si la obligacion de la retencion y del ingreso a cuenta se relaciona con el deber
genérico de colaboracion con la Administracion tributaria, se le asocia un deber
complementario y accesorio al anterior, como es el deber de informacion, que
afecta a toda persona fisica o juridica con relacion a datos o antecedentes con
trascendencia tributaria deducidos de sus relaciones econdmicas, profesionales y
financieras con terceras personas.

100 | 3 ley 13/1996 eliminé la presuncién sobre retenciones practicadas o ausencia de retenciones
por la técnica denominada de elevacién al integro, consistente en considerar la renta neta
percibida como libre ya de la retencién definitiva que correspondiera, aunque no se hubiese
practicado. Esta técnica queda restringida a los supuestos en que no pueda probarse la cuantia de
la contraprestacion integra.
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Este deber, marco en el sistema tributario, se contiene expresamente en el
articulo 93, apartado 1.a) en relacion con los retenedores y obligados a ingresar a
cuenta, a los que se les impone el deber de presentar una declaracién con la
relacion de cantidades satisfechas, dinerarios o en especie a otras personas. Un
deber que se correlaciona y superpone con los deberes de presentacién de un
resumen anual de retenciones e ingresos a cuenta que regula el articulo 105,
apartado 1° in fine primer parrafo, de la LIRPF y el articulo 140, apartado 2° in
fine primer parrafo, del TRIS.

En relacion con este deber de informacion, los articulos 108, apartado 2°,
del Reglamento del IRPF, y 66, apartado 2°, del Reglamento del IS desarrollan el
contenido de la informacién que el retenedor y el obligado a ingresar a cuenta
deben facilitar en el resumen anual.

Como otras obligaciones accesorias que afectan al retenedor y al obligado
a ingresar a cuenta se pueden cifrar:

a) Expedicion del certificado anual de retenciones e ingresos a cuenta a
cada uno de los perceptores.

b) Los retenedores deben comunicar a los perceptores, en el momento del
pago, la retencion o ingreso a cuenta practicado, con indicacion del
porcentaje aplicado.

c) Conservar la documentacion justificativa de las retenciones e ingresos
a cuenta.

Por ultimo, siempre que pueden actuar como sujetos retenedores en
diferentes supuestos de transmision, reembolso o amortizacion de activos
financieros, el articulo 92 del Reglamento del IRPF y el 61, apartados 4 y
siguientes, del Reglamento del IS contienen otros deberes que inciden sobre
entidades emisoras, entidades financieras y fedatarios publicos que intervienen
en las citadas operaciones, se les impone ciertos deberes que pueden consistir en
la no intervencién de la operacion si el titular no puede justificar su adquisicion,
ni las entidades emisoras pueden reembolsar el correspondiente activo (en este
caso, deben constituir deposito ante la autoridad judicial).

11. MENCION DEL RETENEDOR EN RENTAS OBTENIDAS POR NO RESIDENTES

En las rentas financieras obtenidas por residentes en territorio espafiol
procedentes del extranjero, se establece la figura del retenedor a la entidad
depositaria 0 pagadora de esas rentas, incluyendo las entidades
comercializadoras de acciones y participaciones en instituciones de inversion
colectiva residentes en el extranjero. El problema que ahora se formula es el
contrario; entidades residentes pagan rentas a personas o entidades no residentes
en Espafa y sin establecimiento permanente.

El TRIRNR, del impuesto sobre la renta de no residentes, establece dos
figuras personales al lado del sujeto pasivo contribuyente: a) el responsable, que
coincide con el pagador de las rentas o el depositario o gestor de los bienes o
derechos de los contribuyentes, no residentes y sin establecimiento permanente;



Rentas financieras y base del ahorro en el IRPF 219
2009

b) el representante, que con las nuevas disposiciones se vincula a los
contribuyentes no residentes con establecimiento permanente.

La figura del responsable puede desplazar al retenedor y al obligado a
ingresar a cuenta en tanto que incide sobre el pago definitivo del tributo, y no
como mero anticipo del mismo. Con mencion de las rentas sometidas 0 no a
retencion, la figura del retenedor aparecera en supuestos excepcionales, puesto
que se deslizara hacia la figura del responsable y mas que un anticipo tributario,
se estara ante el pago definitivo del impuesto.

En especial, el articulo 33 del TRIRNR™, coloca a las entidades gestoras
del Mercado de Deuda Publica en Anotaciones en cuenta como sustitutos del
contribuyente, no residente y sin establecimiento permanente, por los
rendimientos obtenidos en letras del Tesoro, en tanto que estén sujetos y no
exentos (articulo 14 del TRIRNR). La sustitucion se aplica por retencion en la
fuente.

12. BASES DE LA RETENCION Y DEL INGRESO A CUENTA

El procedimiento a realizar para el calculo liquidatorio de las retenciones e
ingresos a cuenta no es homogéneo, atendiendo las modalidades y
submodalidades de renta sujetas a retencion. En algun tipo especifico de rentas
se le obliga al retenedor a desplazar un célculo cuantitativo con relacion a
valores a computar en la estructura cuantitativa de la renta del perceptor. Se
puede afirmar, que el modelo de los anticipos tributarios surgidos desde 1999
entra en pleno casuismo, incorporando mayor complejidad para el retenedor y el
obligado a ingresar a cuenta.

12.1. Base de retencion, en general

La base de la retencion serd la contraprestacion integra satisfecha por el sujeto
retenedor. Esta definicion de base de retencion es aplicable a:

a) Rendimientos del trabajo, en el &mbito del IRPF, que inciden sobre las
prestaciones de beneficiarios de los planes y fondos de pensiones,
mutualidades, y seguros colectivos.

b) Rendimientos procedentes de la participacion en capitales propios de
sociedades, como dividendos, participaciones en beneficios, etc.

c) Rendimientos procedentes de la cesion de capitales a terceros en el
IRPF, de forma explicita cuando el plazo de generacion sea inferior o
igual a dos afos.

d) Rendimientos procedentes de la cesion de capitales a terceros en el IS,
de forma explicita con independencia del plazo de generacion.

12.2.  Normas especificas en el IRPF

La caracteristica comun consiste en incorporar normas de medicion en los
rendimientos y las ganancias que se someten a retencion, atendiendo las normas

101 Articulo derogado por la Ley 4/2008.
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relativas a la base imponible del impuesto. Estas normas especificas inciden en
los rendimientos del capital mobiliario y en las ganancias patrimoniales.

a) Amortizacion, reembolso o transmision de activos financieros: La base
de retencion es la diferencia positiva entre el valor de amortizacion,
reembolso o transmision y el valor de adquisicion o suscripcion,
tomando como tal el que conste en la certificacion acreditativa. A tal
efecto, los gastos accesorios a la operacion (suscripcion o compra,
transmision o reembolso) que inciden en el rendimiento no son tenidos
en cuenta en la base de retencion.

b) Parte de precio que corresponda al cupon corrido en activos
financieros: La base coincide con esa parte del precio o cupon corrido.

Con relacion a rendimientos obtenidos en plazos superior a dos afios se
aplica la reduccion del 40 por ciento, que establece el articulo 26.2 de la LIRPF
con proyeccién a rendimientos del capital mobiliario no financiero (propiedad
intelectual, arrendamiento de bienes, etc.), siempre que su periodo de generacion
sea superior a dos afos.

12.3. Operaciones seguros vida y rentas temporales y vitalicias en IRPF

El apartado 5 del articulo 93 del Reglamento del IRPF establece que la base de
retencion en operaciones derivadas de contratos de seguros consistentes en rentas
temporales y vitalicias coincide con la cuantia a integrar en la base imponible,
atendiendo las normas de la Ley del Impuesto. EI mismo criterio se aplica a las
rentas temporales y vitalicias que sean consecuencia de la imposicion de
capitales.

12.4. Ganancias patrimoniales en 11C

La base de retencion coincide con la cuantia integrar en la base imponible del
impuesto; en su caso, determina establecer la variacion patrimonial consecuencia
de la transmision o reembolso que deberd integrarse en cualquiera de las
fracciones de la base, parte general o especial, respectivamente.

a) Participaciones en fondos de inversion adquiridos desde 31 de diciembre
de 1994. Si la enajenacion o reembolso no es la totalidad de la
participacion del titular, deberan aplicarse las adquisiciones o
suscripciones mas antiguas, en el caso de adquisicion escalonada.

b) Participaciones en fondos de inversiébn con anterioridad al 31 de
diciembre de 1994. Son aplicables los coeficientes de reduccion, a los
efectos de obtener la ganancia patrimonial, atendiendo la antigliedad hasta
el 31 de diciembre de 1996. Asimismo deberd establecerse la proporcion
de la ganancia desde la fecha de adquisicion hasta el 19 de enero de 2006 y
desde esta fecha hasta la fecha de enajenacion o reembolso. La reduccion
sera: [ (t-2) *14,28] %, en donde t expresa en afios por exceso hasta la
fecha citada, aplicable a parte de ganancia generada hasta el 19 de enero de
2006..

c) Acciones en sociedades de inversion. El célculo podria complicarse si
existieran ampliaciones de capital o ventas de derechos de suscripcion o
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devoluciones por reducciones de capital a los accionistas, que pueden
incidir en el coste de adquisicion. Una vez establecida esta problematica,
seguird el tratamiento de los fondos atendiendo a la fecha de adquisicion,
anterior o posterior al 31 de diciembre de 1994, y al criterio de considerar
enajenadas las acciones que se adquirieron en primer lugar.

d) Participaciones y acciones en IIC extranjeras, no paraisos fiscales. A las
variaciones patrimoniales determinadas en las monedas correspondientes,
deberd afadirse la diferencia positiva 0 negativa derivada por las
diferencias de cambio a la peseta; si bien, en general, se aplican las normas
de acciones y participaciones, pueden plantearse situaciones paradojicas
derivadas por las diferencias de cambio en moneda extranjera (Las
participaciones en un fondo USA podrian disminuir en valor absoluto
expresado en ddlares, sin embargo producirse una ganancia motivada por
la diferencia en la paridad délar/peseta).

e) Participaciones y acciones en IIC constituidas en paraisos fiscales. El
criterio de imputacion de rentas que establece el articulo 95 del TRIRPF
genera que pueda existir una imputacién de renta por diferencia del valor
liquidativo dentro de un ejercicio sin necesidad de que se transmitan o
reembolsen. Paralelamente, los beneficios distribuidos no constituyen
renta.

Ambos criterios, imputacion de revalorizaciébn y no renta de los
beneficios, determina que el coste de adquisicion fiscal venga establecido por la
suma de las imputaciones realizadas al coste efectivo de adquisicion menos los
beneficios distribuidos. Esta aplicacion se realiza a los ejercicios iniciados el uno
de enero de 1999 (disposicion transitoria octava de la LIRPF).

La base de retencion puede quedar modificada atendiendo las
imputaciones realizadas por el sujeto pasivo, observando que la retencion no
afecta a las imputaciones y solo es aplicable en el momento de la transmisién o
reembolso.

12.5. Retribuciones en especie en el IRPF

Salvo las retribuciones en especie que sean calificadas como rendimientos del
trabajo, en los supuestos de rendimientos del capital mobiliario, la base del
ingreso a cuenta quedard constituida por el valor de mercado del bien,
entendiendo que este es el resultado de incrementar en un 20 por 100 el coste de
adquisicion para el pagador.

Esta norma de valoracion no estd expresamente contenida en las
respectivas leyes, que con caracter general apelan al valor del mercado; ambos
reglamentos, manteniendo una continuidad en tal sentido sobre normas
precedentes, introducen ese sobreprecio del 20por 100 en la base.
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12.6. Rentas presuntas en operaciones vinculadas: ajuste secundario

La modificacion del tratamiento de las operaciones vinculadas, articulo 16.8 del
TRIS, mediante la Ley 36/2006 establecié lo que de forma usual -y ahora

también reglamentaria- se denomina el ajuste secundario’®.

El ajuste secundario consiste en establecer rentas presuntas o por
diferencias al valor de mercado, deducidas de las operaciones econdémico-
financieras o patrimoniales de una sociedad con personas vinculadas. Para el
caso, la otra parte vinculada ha de entenderse referida a una persona fisica (si
fuere persona juridica, su tratamiento recaeria en el ambito del 1S).

El apartado 8 del articulo 16 del TRIS contempla:

8. En aquellas operaciones en las cuales el valor convenido sea distinto
del valor normal de mercado, la diferencia entre ambos valores tendra
para las personas o entidades vinculadas el tratamiento fiscal que
corresponda a la naturaleza de las rentas puestas de manifiesto como
consecuencia de la existencia de dicha diferencia.

En particular, en los supuestos en los que la vinculacion se defina en
funcion de la relacion socios o participes-entidad, la diferencia tendra, en
la proporcién que corresponda al porcentaje de participacion en la
entidad, la consideracidn de participacion en beneficios de entidades si
dicha diferencia fuese a favor del socio o participe, o, con caracter
general, de aportaciones del socio o participe a los fondos propios si la
diferencia fuese a favor de la entidad.

Mencién legal que se completa con el articulo 21 bis'® de Reglamento
del IS (RIS) de la forma:

Articulo 21 bis. Diferencias entre el valor convenido y el valor normal
de mercado de las operaciones vinculadas.

1. En aquellas operaciones en las cuales el valor convenido sea distinto
del valor normal de mercado, la diferencia entre ambos valores tendra
para las personas o entidades vinculadas el tratamiento fiscal que
corresponda a la naturaleza de las rentas puestas de manifiesto como
consecuencia de la existencia de dicha diferencia.

192 Tanto a nivel practico como doctrinal, se formulan diversas cuestiones sobre su aplicacion,
incluso cuestionando la constitucionalidad del precepto.

En parte, la Ley de régimen fiscal de determinados activos financieros constituye un antecedente
a la retencion y el ingreso a cuenta sobre rentas presuntas, sea como tales, sea como resultado de
una valoracion. Capitulo de la historia tributaria reciente que parecia superado desde 1997
(Reglamento del IS que desarrollé la Ley del IS de 1995). La recuperacion de esta figura es, sin
duda, una plataforma a futuros conflictos entre la Administracién y los contribuyentes; es, en
definitiva, reforzar amplias potestades discrecionales a favor de la Administracion tributaria en
las que el sentir de justicia podria quedar afectado de forma sustancial, como afectado el
principio de seguridad juridica y de certeza en la norma.

103 Redaccion establecida por el Real Decreto 1793/2008, de 3 de noviembre.
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2. En particular, en los supuestos en los que la vinculacion se defina
en funcion de la relacién socios o participes-entidad, la diferencia
tendré con caracter general el siguiente tratamiento:

a) Cuando la diferencia fuese a favor del socio o participe, la parte de
la diferencia que se corresponda con el porcentaje de participacion
en la entidad se considerard como retribucion de fondos propios
para la entidad, y como participacion en beneficios de entidades para el
socio.

La parte de la diferencia que no se corresponda con el porcentaje
de participacion en la entidad, para la entidad tendra la consideracion
de retribucion de los fondos propios, y para el socio o participe de
utilidad percibida de una entidad por la condicion de socio, accionista,
asociado o participe de acuerdo con lo previsto en el articulo 25.1.d) de
la Ley 35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesto sobre la Renta de las
Personas Fisicas y de modificacion parcial de las leyes de los Impuestos
sobre Sociedades, sobre la Renta de no Residentes y sobre el
Patrimonio.

b) Cuando la diferencia fuese a favor de la entidad, la parte de la
diferencia que se corresponda con el porcentaje de participacién en la
misma tendra la consideracion de aportacion del socio o participe a los
fondos propios de la entidad, y aumentara el valor de adquisicion de la
participacion del socio o participe.

La parte de la diferencia que no se corresponda con el porcentaje de
participacion en la entidad, tendra la consideracion de renta para la
entidad, y de liberalidad para el socio o0 participe. Cuando se trate de
contribuyentes del Impuesto sobre la Renta de no Residentes sin
establecimiento permanente, la renta se considerard como ganancia
patrimonial de acuerdo con lo previsto en el articulo 13.1.i).4.° del texto
refundido de la Ley del Impuesto sobre la Renta no Residentes,
aprobado por el Real Decreto Legislativo 5/2004, de 5 de marzo.

3. La calificacion de la renta puesta de manifiesto por la diferencia
entre el valor normal de mercado y el valor convenido, podra ser
distinta de la prevista en el apartado 2 anterior, cuando se acredite
una causa diferente a las contempladas en el citado apartado 2.

En correlacién, se modifica el RIRPF'® para establecer como base de
retencion o del ingreso a cuenta la diferencia entre el valor convenido y el
valor de mercado.

13. TIPOS Y CUOTAS DE RETENCION E INGRESO A CUENTA

Sobre las rentas financieras destacan los elementos objetivos de la renta en
cuanto al sometimiento a los anticipos tributarios, siendo excepcion aquéllas que
deban ser consideradas rendimientos del trabajo, en las que subsiste un grado
relevante de elementos subjetivos en relacion con la persona que obtiene la renta.

104 Real Decreto 1804/2008, de 3 de noviembre, introduce el apartado 6 del articulo 93 y apartado
2 del articulo 103, del RIRPF.
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13.1. Acotacion legal de los tipos de retencidn e ingreso a cuenta

La Ley 40/1998, del IRPF, introdujo la innovacion de acotar el limite maximo de
los tipos aplicables en los anticipos tributarios. La medida, que contiene el
articulo 101 de la LIRPF (Ley 35/2006), establece un tope a la amplia
discrecionalidad contenida a las remisiones reglamentarias de leyes precedentes;
obviamente, el margen establecido mantiene una amplia holgura de aplicacién de
tipos (el mas representativo, el que hace referencia a los rendimientos del
trabajo), y en menor medida a las otras rentas sujetas a retencion.

Estos limites legales son:

Modalidad de renta Tipos max.
Rendimientos del trabajo, en general Tarifas IRPF
Rendimientos trabajo, no relaciones laborales o 35%
pensiones

Rendimientos del capital 18%
Ganancias patrimoniales 18%

13.2.  Aplicacion de tipos proporcionales fijos

Es el criterio mas amplio en las rentas financieras. Tanto en el IRPF como en el
IS, coinciden en este sentido, en establecer los siguientes tipos de referencia, que
se unifican para las rentas calificadas de rendimientos del capital mobiliario a
partir del 1 de enero de 2007.

a) Rendimientos del capital mobiliario en general, 18 por 100.
b) Ganancias patrimoniales que sean premios en metalico, 18 por 100.
c) Rentas o ganancias en transmisiones o reembolsos de IIC, 18 por 100.

Tipos regulados en los articulos 90, 96 y 98 del Reglamento del IRPF y
articulo 64 del Reglamento del IS.

13.3. Aplicacion en rentas financieras calificadas de rendimientos del
trabajo

Las prestaciones obtenidas por los beneficiarios de planes de pensiones, en
cualquiera de sus modalidades, jubilacion, invalidez o defuncién, y las rentas
asimiladas de mutualidades de seguros o de contratos de seguros (sélo para
jubilacion o invalidez), les son aplicables las normas especificas sobre
retenciones de los rendimientos del trabajo.

a) Situacion personal y familiar del beneficiario: Se ponderan situaciones
especificas como edad, grado de invalidez e importe de las rentas
satisfechas. También inciden situaciones familiares, como el conyuge a
cargo del perceptor o los descendientes que con €l convivan. La
obligacion de satisfacer pensiones compensatorias y anualidades por
alimentos a hijos del perceptor. Todas estas situaciones deben ser
comunicadas por el perceptor al retenedor.
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b) Volumen de las rentas satisfechas: Atendiendo el importe integro, se
establecen excepciones a la obligacion de retener (articulo 81 del
Reglamento) y es la referencia para establecer el tipo de retencion.

c) Aplicacién de gastos, reducciones, minoracion por minimo personal y
familiar y pensiones compensatorias: Se aplican sobre el importe
integro del rendimiento del trabajo, obteniendo la base para obtener el
tipo de retencidn sobre la escala agregada del impuesto (estatal y
autonomica) deduciendo una cuota integra tedrica, esto es a los solos
efectos de obtener el porcentaje de retencion.

d) Porcentaje de retencién: Resultado de dividir la cuota integra teérica
por el importe integro de las retribuciones, expresado en tanto por
ciento con dos decimales. Este porcentaje de retencion se mantendra
durante el afio natural, salvo que variasen las circunstancias subjetivas
0 cuantitativas. En su caso, se aplicara la deduccion de la cuota por
rendimientos del trabajo (art. 80 bis de la LIRPF, 400 euros).

Por su contenido financiero, hacer mencién de las reducciones que
intervienen en el calculo del tipo de retencion:

1) Reducciones por prestaciones en forma de capital: Con trascendencia a
las rentas de naturaleza financiera, se establece una reduccion fija del
40 por ciento, en el régimen transitorio sobre derechos consolidados o
econdmicos en sistemas de prevision social.

2) Reducciones en prestaciones de jubilacion e invalidez en contratos de
seguro: Se aplican con idénticos porcentajes de reduccion que los
estudiados en capitulos precedentes.

13.4. Cuota de retencién y del ingreso a cuenta

Es el resultado de aplicar el tipo de retencion o del ingreso a cuenta a la base
correspondiente. Sobre la cuota no se aplican ni deducciones ni reducciones,
coincidiendo con la obligacion de ingresar al Tesoro Publico por parte del
retenedor.

La aplicacion de la retencion resulta, en general, sencilla por la mera
aplicacion del 18 por 100 a la base retencion. No obstante, para determinados
seguros sobre la vida que se perciban en forma de capital y para ganancias
patrimoniales de acciones y participaciones de I1C adquiridas con anterioridad a
1994 se introduce un peculiar complejidad.

Con relacion a los seguros sobre la vida, la disposicion transitoria 42 de la
Ley 35/2006 establece un particular tratamiento cuando las primas fueran
desembolsadas con anterioridad a 1994 y el rescate se produzca en forma de
capital. El apartado 5 del articulo 91 del Reglamento, establece que la base de
retencion coincidira en la cuantian a integrar en la base imponible. El ejemplo
siguiente ilustra parcialmente la problematica de ese calculo.

Ejemplo de aplicacion: seguro vida en forma de capital.

Un contribuyente procede al rescate de una poliza de seguros de capital diferido el 25 de
abril de 2009, cuyo importe total asciende 146.500 euros. Las primas satisfechas, de
naturaleza variable, fueron: 1) 25 de abril de 1992, 3.000.000 ptas.; 2) 25 de abril de
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1994, 5.000.000 ptas; y 3) 25 de abril de 1996, 7.000.000 ptas, fecha a partir de la cual
no realizd aportaciones adicionales.
Determinar la retencién en el momento del rescate.

Soluci6n propuesta;
Primas pagadas Pesetas Euros

25/04/1992 3.000.000 18.030,36
25/04/1994 5.000.000 30.050,61
25/04/1996 7.000.000 42.070,85

90.151,82
Valor de rescate
25/04/2009 146.500,00
Rdto.total previo 56.348,18
Rdtos.int.BI
Distribucion 1 Rendimientos por primas pagadas
afios rescate  afio x prima  Rdlto. Ind.
25/04/1992 15 270.455,40 13.559,72
25/04/1994 13 390.657,93 19.586,27
25/04/1996 11 462.779,35]  23.202,19 A integrar B | 23.202,19
1.123.892,68 56.348,18
Distribucion 2% Afecta a primas anteriores al 31/12/1994
25/04/1992  20/01/2006  25/04/2009
dias 5.018 6.209
distribucién 10.958,72| 2.601,00 A integrar Bl | 13.559,72 2.601,00
25/04/1994  20/01/2006  25/04/2009
dias 4,288 5.479
15.328,70] 425757 Aintegrar BI | 19.586,27 4.257,57
Aplicacion de la reduccion
afios 31/12/94 red.aplicable rdto.p reducc.
25/04/1992 3 14,28% 42,84% 10.958,72 -4.694,72 6.264,00
25/04/1994 1 14,28% 14,28% 15.328,70 -2.188,94 13.139,76
Base de retencion 49.464,52

Retencion 18% 8.903,61

En las ganancias patrimoniales, de forma analoga a la precedente, la base

de retencion es la cuantia a integrar en la base imponible del impuesto, siendo
aplicable la disposicion transitoria 92 de la Ley 35/2006.

Supuesto de aplicacién: ganancias patrimoniales de 11C

Un contribuyente constituyé una participacién en un FIM de renta fija el 15 de
septiembre de 1991, por un importe de 10.000.000 ptas, correspondientes a 10.000
participaciones. ElI 15 de marzo de 1998 aportdé 8.000.000 ptas adicionales,
correspondientes 5.000 participaciones. EI mes de mayo de 2004 trasladd sus
participaciones a un FIM de renta variable, siendo el valor liquidativo a esa fecha de
180.000 €, correspondiendo a 10.000 participaciones del fondo nuevo. En 2005
reembolsé 3.000 participaciones, obteniendo un importe de 75.000 €. El valor liquidativo
del fondo al 31 de diciembre de 2005 era de 32 euros/participacion. Durante 2009 realiza
un primer reembolso el 15 de marzo, de 3.000 participaciones, por 90.000 €; y, cancela
definitivamente la participacion, el 15 de septiembre, por un importe de 130.000 €.
Determinar las retenciones correspondientes a los reembolsos de 2009.
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Solucién propuesta
Transformacion por traslado
Participaciones Coste Hist. Participaciones  Valor lig.
15/09/1991  10.000,00  10.000.000 60.101,21 6.666,67  120.000,06
15/03/1998 5.000,00 8.000.000 48.080,97 3.333,33  59.999,94
15.000,00 108.182,18 10.000,00  180.000,00
Aplicacion del Criterio FIFO por reembolsos parciales
Entradas Bajas parciales Saldo
15/09/1991 6666,67 60.101,21
Baja 2005 3000 21.045,53 3666,67  33.055,68
15/03/2009 3000 27.045,53 666,67 6.010,15
15/09/2009 666,67 6.010,15 0 0,00
15/03/1998 3333,33 48.080,97
15/09/2009 3333,33 48,080,97 0 0,00
Determinacion de las ganancias patrimoniales previas de 2009;
Reembolso 15/03/2009  15/09/1991 3000 90.000,00
Coste -27.045,53
Ganancia patrimonial previa 62.954,47 A
Reembolso 15/09/2009  15/09/1991 666,67 21.666,78
Coste -6.010,15
Ganancia patrimonial previa 15.656,63 B
Reembolso 15/09/2009  15/03/1998 3333,33 108.333,22
Coste -48.080,97
Ganancia patrimonial previa 60.252,25|a integ.BI 60.252,25|
Distribucion de ganancias patrimoniales hasta y desde 20/1/2006
A 62.954,47 Valor liquidativo 31/12/2005 32,00
Valor total part. 96.000,00 > 90.000,00
Plusvalia para aplicar reducciones 62.954,47
hasta 20/1/06  desde 20/1/06
Distribuci6n 62.954,47 0,00 0,00{a integ.BI 0,00]
B 15.656,63 Valor liquidativo 31/12/2005 32,00
Valor total part. 21.333,44 < 21.666,78
Plusvalia para aplicar reducciones 21.333,44
hasta 20/1/06  desde 20/1/06
Distribucidn 21.333.44 333,34 333,34[a integ.Bl 333,34|
Ganancia patrimonial a reducir 84.287,91
Aplicacion de las reducciones
Afios 4 14,28%
Reducion aplicable 57,12% -48.145,25
Ganancia patrimonial reducida 36.142,66 [a integ Bl 36.142,66
Base de retencion 96.728,25
Retencion 18%

17.411,09
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14. LAS OBLIGACIONES BONIFICADAS

La disposicion transitoria duodécima del Reglamento del 1S, en relacion con la
disposicion transitoria decimosexta de la Ley 43/1995, recoge el tratamiento de
las obligaciones bonificadas de la retencion en el origen del extinto impuesto
sobre las rentas de capital, IRC.

En ese impuesto, los intereses de obligaciones se sometian a imposicion
al tipo del 24 por ciento. La bonificacion se establecia en el 95 por ciento de la
cuota resultante. La aplicacion de este beneficio fiscal establece: a) Una
retencion efectiva, aplicando el 1,2 % [ (24 — 0,95*24) %], siendo éste el tipo
efectivo de retencién; b) una retenciébn o parte bonificada que no actla
econdémicamente, pero que determina el derecho deducir en los respectivos
impuestos, con la salvedad de las instituciones financieras.

Estas obligaciones estan autorizadas, en la actualidad y con caracter
temporal, a las empresas concesionarias de las autopistas de peaje.

15. TIPOS REDUCIDOS EN DETERMINADAS RENTAS DE CEUTA Y MELILLA

Con referencia al articulo 68, apartado 4, de la LIRPF y al articulo 33 del TRIS,
se establecen reducciones del tipo de retencién o del ingreso a cuenta en los
siguientes supuestos:

a) Rendimientos del trabajo: El tipo de retencion se divide por dos
cuando los rendimientos obtenidos permitan la deduccion prevista en el
articulo 68.4 de la LIRPF (articulo 80.2 del Reglamento del IRPF).

b) Rendimientos del capital mobiliario en el IRPF: Los tipos aplicables de
retencién se dividen por dos, cuando sea aplicable la deduccion del
articulo 69.4 de la LIRPF, procedentes de sociedades que operen
efectivamente en Ceuta y Melilla y con domicilio y objeto social
exclusivo en dichas ciudades.

En las ganancias patrimoniales sobre participaciones o acciones de IIC
del IRPF y en el IS, en cuanto a rentas financieras, no se establece reduccion
alguna.

16. APLICACION DE LOS ANTICIPOS TRIBUTARIOS

La LGT establece en el articulo 23, apartado 2, que los pagos a cuenta se podran
deducir de la obligacion tributaria principal, observando que la ley de cada
tributo pueda regular la posibilidad de deducir otros importes.

En concordancia, el articulo 56, apartado 6, de la LGT define la cuota
diferencial como el resultado de minorar la cuota liquida por los pagos
fraccionados, las retenciones y los ingresos a cuenta, también con relacion a lo
establecido por la ley de cada tributo.

Ambos articulos cierran la funcion de los anticipos tributarios como
obligaciones tributarias autdnomas, en las que el sujeto pasivo que obtiene la
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renta deviene a la vez obligado a soportar las retenciones y los ingresos a cuenta,
en su caso, y como sujeto que ostenta los derechos objetivos frente a la Hacienda
Publica que esos anticipos representan.

16.1. Cuota diferencial en el IRPF

El articulo 79 de la LIRPF*® define la cuota liquida total como la suma de las
cuotas liquidas que corresponden al Estado y a la Comunidad Autonoma. La
cuota diferencial es el resultado de minorar la cuota liquida total por los
siguientes conceptos:

a) La deduccion por doble imposicion internacional prevista en el
articulo 80 de esta Ley.

b) La deduccion por obtencion de rendimientos del trabajo o de
actividades economicas prevista en el articulo 80 bis de esta Ley.

c) Las deducciones a que se refieren el articulo 91.8 y el articulo 92.4 de
esta Ley.

d) Cuando el contribuyente adquiera su condicidon por cambio de
residencia, las retenciones e ingresos a cuenta a que se refiere el
apartado 8 del articulo 99 de esta Ley, asi como las cuotas satisfechas
del Impuesto sobre la Renta de no Residentes y devengadas durante el
periodo impositivo en que se produzca el cambio de residencia.

e) Las retenciones a que se refiere el apartado 11 del articulo 99 de esta
Ley.

f) Las retenciones, los ingresos a cuenta y los pagos fraccionados
previstos en esta Ley y en sus normas reglamentarias de desarrollo.

Estas minoraciones han de completarse, ademas, por las previstas en los
articulos 81 y 81 bis de la LIRPF, que corresponden a las deducciones por

maternidad y por nacimiento o adopcién'®.

Con relacién a los apartados anteriores, letras a), b) y ¢), no constituyen
pagos a cuenta. Son deducciones efectivas: tanto la a) como la ¢) representan las
deducciones para corregir la doble imposicién internacional, asi como la b) es
una deduccion representativa de una discriminacion cualitativa de las rentas por
su origen. Atendiendo lo que establece el articulo 56, apartado 5 de la LGT, estos
importes debieran deducirse de la cuota liquida total para obtener la cuota liquida
(neta) del impuesto™®’.

El apartado de la letra f) es representativo del mando y prevision
establecidos en la LGT: los anticipos tributarios se aplican sobre la cuota

105 Redaccion establecida por el Real Decreto Ley 2/2008, de 21 de abril.

106 | a técnica tributaria escogida es criticable en este punto: ambas deducciones se asimilan a los
pagos a cuenta, puesto que pueden solicitarse su cobro anticipado a la Agencia Tributaria sin
necesidad de esperar la presentacion anual de la autoliquidacion por el impuesto. Este factor
determina que estas deducciones se aproximen mas a deducciones-subvenciones a las familias
gue no a una deduccion en sentido propio.

Y07 Entiendo que estas deducciones no pueden generar un derecho a devolucién. De forma
analoga,_las retenciones bonificadas serian una minoracién mas a considerar en este precepto de
la LIRPF; parece evidente que la parte de retencidn bonificada y no soportada no genera el
posible derecho a devolucion.
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liguida para obtener la cuota diferencial o en su caso el derecho a la
devolucion.

Mencion aparte merecen los apartados d) y e).

16.2. Cambio de residencia: no residente que adquiere la residencia
espafola

Cuando una persona fisica, no residente en Espafia, que en un determinado
periodo impositivo hubiese obtenido rentas en Espafia, sometidas a retencion o
incluso habiendo satisfecho el pago correspondiente por el Impuesto sobre la
Renta de No Residentes —IRNR- y en ese mismo periodo impositivo adquiriese la
residencia en Espafia (en general, permanencia durante mas de 183 dias), se
asimilan como pagos a cuenta del tributo (IRPF) los pagos realizados por el
IRNR vy las retenciones o ingresos a cuenta soportados en el IRNR.

Esta prevision se contiene en el articulo 99, apartado 8, de la LIRPF y, en
concordancia, se establece como pago a cuenta del IRPF. Se cierra con ello una
supeditacion del IRNR a los preceptos del IRPF.

16.3. Retenciones derivadas de la Directiva del ahorro

En el Anexo del Capitulo IV se establecen las menciones a la Directiva
2003/48/CE del Consejo, de 3 de junio de 2003 en materia de fiscalidad de los
rendimientos del ahorro en forma de intereses. A los efectos, se mencionan los
dos sistemas de control en el &mbito de la Union Europea: a) sistema basado en
la informacién del Estado fuente de la renta al Estado de residencia; b) retencion
el Estado origen, distribuyéndose ésta en un 25 por 100 para el Estado pagador y
un 75 por 100 para el Estado de residencia del perceptor.

Estos rendimientos deben incorporarse en la base del ahorro'®,
estableciendo de forma expresa el articulo 99, apartado 11, que esas retenciones
constituyen pago a cuenta del IRPF, y como tal generar el derecho a la
devolucidn correspondiente.

108 Capitales ocultados y rentas generadas: en los Estados que adoptan el sistema de retencién, no
escapa a la observacion que mantienen un nivel de opacidad fiscal respecto de ciudadanos de
otros Estados. Sin ser necesariamente paraisos fiscales, la procedencia de esos capitales ocultos
puede ser diversa. Desde blanqueo de capitales, rentas procedentes de la denominada economia
canalla, hasta situaciones historicas incluso lejanas de ocultacion por otras causas. Desdoblar el
problema entre el origen del capital ocultado y la renta que ese capital pueda generar, tendria
diferentes consecuencias. En los rendimientos del ahorro, las rentas generadas podrian someterse
en Espafia en la base del ahorro al 18 por 100 y la retencién soportada podria ser a tipo superior,
incluyendo el 35 por 100. La integracion en la base de esos rendimientos podria generar una
devolucion al contribuyente, pero se mantendria las consecuencias de todo tipo por el capital
ocultado y su origen (entre los que deben observarse situaciones de prescripcion por la
antigtiedad de posibles ilicitos, administrativos y penales).

Cuestion distinta ha de ser el problema de la regularizacion fiscal: si es 0 no conveniente
establecer una norma general que permita, con las debidas garantias, aflorar estas situaciones, o
bien, que el contribuyente que pretenda regularizar asuma las consecuencias inherentes a esa
situacion. Caben argumentos contradictorios a favor y en contra de la regularizacion fiscal, como
norma general.
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ANEXO VI:
RETENCIONES E INGRESOS A CUENTA EN LOS
RENDIMIENTOS DEL TRABAJO

1. INTRODUCCION

El precedente al Reglamento del IRPF, esto es, el preAmbulo del Real Decreto
2717/1998 recogi6 expresamente la innovacion, en su momento, que apuntaba a
un objetivo inmediato, buscado en las rentas no obligadas a declarar, que
reconocid que los contribuyentes que estén dentro de este limite y cumplan las
demas circunstancias exigidas en la Ley, y que por su capacidad econdémica
deban contribuir al impuesto, guedaran sometidos al mismo por via de las
retenciones e ingresos a cuenta soportados, junto a otros criterios de equidad
horizontal o de la reduccion de devoluciones masivas que la gestion del tributo
genera. Consecuencia, se contempldé un sistema de cuantificacion de las
retenciones similar al esquema que sigue la Ley para determinar la base
liquidable y la cuota del impuesto. Con el mismo criterio, el Reglamento regula
esta modalidad de retenciones, sin necesidad de reiterar lo dicho en su
antecedente.

Sobre la base de la experiencia de los afios de vigencia del sistema
precedente, las retenciones se transforman del pago a cuenta o anticipo tributario
ya usual en un impuesto quasi definitivo y analitico en la fuente para una
fraccion previsiblemente importante de sujetos pasivos o contribuyentes del
tributo, promoviendo una variacion sustancial del propio anticipo y de la figura
del retenedor, él que sera mas un sujeto pasivo sustituto por retencion al liberar
al contribuyente de su posicion en la obligacion tributaria que la especifica de
retenedor, como portador de una obligacion auténoma. De hecho, siguiendo la
nueva estructura del tributo, esta percepciéon ha de extenderse a buena parte de
las rentas sujetas a retencion que se incluyan en la base del ahorro,
fundamentalmente los rendimientos del capital mobiliario.

Desde otra perspectiva, ha de considerarse mas justo modular el anticipo
tributario a la capacidad de contribuir especifica. Otra cosa muy distinta es si el
modelo reglamentario escogido pueda obtener esa aproximacion sobre la base de
una complejidad en el &mbito de las relaciones laborales y a una conflictividad
pasiva (comunicacion de datos personales) por la presion que en la materia pueda
desplazarse.

En general, los tipos de retencion que resulten aplicables se dividiran por
dos cuando se trate de rendimientos de trabajo obtenidos en Ceuta y Melilla y
puedan aplicar la deduccion prevista en el articulo 68.4 de la Ley 35/2006.
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2. RETENCIONES E INGRESOS A CUENTA A TIPO FIJO

Como excepcion a las normas que en general se aplicaran a los rendimientos del
trabajo, cabe destacar cierto tipo de rendimientos que se gravaran a tipo fijo,
desvinculado de la cuantia y de las circunstancias personales:

a) EI 35 por ciento de las retribuciones que se perciban por la condicion
de administradores, miembros de los Consejos de Administracion y
otros Organos representativos. Una persona que sea administrador o
consejero podra percibir simultaneamente retribuciones como gerente o
alto cargo o como relacién laboral y por la condicion de administrador
0 consejero, desdoblando a efectos de aplicar las retenciones uno y otro
tipo de retribuciones.

b) El 15 por ciento de rendimientos de impartir cursos, conferencias
coloquios, seminarios y similares. Por otra parte, el tipo de retencion se
iguala al que corresponde en rendimientos de actividades profesionales;
en todo caso, ante este tipo de retribuciones se formulan dudas de
relacion de los servicios prestados que estén en el ambito de aplicacién
0 no del impuesto sobre el valor afadido.

El apartado i) del articulo 17.2 de la Ley establece la calificacion de
rendimiento del trabajo a las retribuciones percibidas por quienes colaboren en
actividades humanitarias o de asistencia social promovidas por entidades sin
animo de lucro; al margen de que en ciertos supuestos esas retribuciones se
enmarcaran como relaciones laborales, su inclusion ha de observarse
precisamente ante la ausencia de esa relacién laboral: en este caso, este tipo de
retribuciones no se incluye en las retenciones a tipo fijo del 15 por ciento, por
mas que podria haber una similitud inmediata a los rendimientos descritos; si
ademas se refieren a retribuciones puntuales, se plantea la posibilidad de aplicar
dicha retencién y no la que procederia por aplicacion de la tarifa agregada (para
importes pequefios, significaria la exclusion de la retencién).

c) El 15 por ciento de los atrasos que deban imputarse de ejercicios
anteriores, habida cuenta del inciso que regula el articulo 82 del
Reglamento, norma 5% que conecta con el criterio de imputacion
temporal del articulo 14 de la Ley, reglas especiales apartado b).

En todos los supuestos de retencion a tipo fijo, la base de retencidn
coincidird con el importe integro de las retribuciones percibidas. La cuota de
retencion sera el resultado de aplicar el tipo fijo a la base de retencion.

3. RETENCIONES E INGRESOS A CUENTA A TIPO VARIABLE. EXCEPCIONES
POR RAZON DE LA CUANTIA DE LAS RETRIBUCIONES
PERCIBIDAS

Se analizan en este apartado las retenciones que con caracter general afectan a
los rendimientos del trabajo, regulados en los articulos 81 a 88 del
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Reglamento'®®, excluyendo por la aplicacién del tipo fijo a las retribuciones de

los administradores y de los miembros del consejo de administracion y las
correspondientes a conferenciantes, cursos y similares.

3.1. Previsién de retribuciones fijas y variables del perceptor de los
rendimientos del trabajo

La cuantia total de retribuciones previsibles queda determinada por la suma de
fijas y variables, dinerarias 0 en especie. No se computan: a) atrasos, b)
contribuciones empresariales a planes de pensiones y mutualidades de prevision
social.

En el supuesto de retribuciones variables se establece, de forma
presuntiva, que las previsibles sean al menos las obtenidas en el afio precedente.
El articulo 101, apartado 1 de la Ley y en su desarrollo, el articulo 83.2 Regla 1?
establece este mandato valorativo, que podria resultar conflictivo en
determinados supuestos de incentivos laborales que no necesariamente se
reiteran en el tiempo.

En los supuestos de trabajadores manuales que perciban las retribuciones
por peonadas o jornales diarios, la cuantia de las retribuciones sera el resultado
de multiplicar por 100 el importe de la peonada.

3.2. Excepciones de retencion por cuantia y circunstancias personales

La modificacion reglamentaria establece nuevos importes que no determinan la
obligacion de retencion, atendiendo las retribuciones totales previsibles para un
pagador —retenedor-:

2009
N° hijos y otros descendientes

Situacion del contribuyente 0 1 2 6 més
1°. Contribuyente soltero,
viudo, divorciado o separado - 14.369 16.547
legalmente € €
22, Contribuyentes cuyo
conyuge no obtenga rentas 13.851 15.704 17.882
superiores a 1.500 € anuales € € €
32, Otras situaciones 11.162 11.888 12.695

€ € €

En la primera categoria constituye requisito que el contribuyente tenga
descendientes (familias monoparentales). En el segundo supuesto, el conyuge no
ha de obtener rentas de méas de 1.500 euros anuales, excluidas las rentas exentas.
En los otros casos se aplica la categoria 32

3.3. Procedimiento general para obtener el tipo de retencion

La modificacion mas significativa se introduce en la segregacion de dos
conceptos para determinar el tipo de retencion: primero, ha de establecerse la
base de retencion. Segundo, el minimo personal y familiar. Con los preceptos
precedentes, ambos conceptos se integraban en sélo uno o efectiva base de

109 Con las redacciones modificadas por el Real Decreto 861/2008, de 23 de mayo, y el Real
Decreto 1975/2008, de 28 de noviembre.



234 Ramon Ferrer Pedrola
Vicent Ferrer Grau

retencién. Como se vera, se introduce una artificiosa complejidad al determinar
una doble aplicacion de la escala de retencion, de forma analoga a la estructura
de la liquidacion del tributo.

a) Base para calcular el tipo de retencion.

La base de retencién se define en dos componentes algebraicos: de una parte la
suma de las retribuciones fijas o variables, dinerarias o en especie (excepcion
hecha de las aportaciones del promotor a planes de pensiones u otros sistemas
alternativos de prevision); de otra, las reducciones de los rendimientos, las gastos
deducibles (seguridad social y cotizaciones obligatorias), las reducciones fijas
por la obtencion de estas rentas (2.652 a 4080 euros o las correspondientes a
trabajadores activos mayores de 65 afios, movilidad geografica o discapacidad)
y, por ultimo, el importe de las pensiones compensatorias a conyuge por
resolucion judicial-.

b) Minimo personal y familiar para calcular el tipo de retencion.

La construccion legal de la base liquidable, articulo 50 de la Ley 35/2006, parte
de las bases imponible, general y del ahorro, de las que permite aplicar las
reducciones correspondientes a las aportaciones a planes de pensiones y sistemas
alternativos, las aportaciones a favor de personas con discapacidad, las
aportaciones a patrimonios protegidos y las pensiones compensatorias
satisfechas. Las bases liquidables obtenidas, general y del ahorro, pueden aun
obtener otras reducciones: las correspondientes al minimo personal y familiar.

La redaccion del articulo 56 de la Ley define el minimo personal y
familiar como la parte de la base liquidable que no se somete a tributacion, es
decir, el minimo exento que se aplica como una reduccion adicional a la base
liquidable (jno en la base imponible!).

El minimo personal y familiar se establece con relacion a los articulos 57
a 61 de la Ley, sin mas observacion que considerar que los descendientes se
aplican por la mitad, salvo que el contribuyente tenga derecho de forma
exclusiva a su aplicacion, y ademas no se aplicaran los supuestos de ascendientes
o descendientes que presenten declaracidn con rentas superiores a 1.800 euros.

c) Escala agregada de retencién.

Se adecua la escala agregada a las escalas nuevas que contiene la Ley 35/2006,
quedando establecida para el periodo 2009 en:

2009
Base para Resto base para
alcular el tipr Cuota de :alcular el tipp  Tipo
de retencion retencidon de retencion aplicable

Hasta € € Hasta € Porcentaje
0,00 0,00 17.707,20 24%
17.707,20 4.249,73 15.300,00 28%
33.007,20 8.533,73  20.400,00 37%
53.407,20 16.081,73 En adelante 43%
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d) Calculo del tipo de retencion.
De forma esquematica:

Retribuciones fijas o variables (previsibles)
.+Retribuciones en especie

(-.Contribuciones empresariales a PP y SAPS)
RETRIBUCION TOTAL

.- Reducciones 40% Art. 18
.- Reducciones DT211y 12 LIRPF
.- Cotizaciones SS y Mutualidades
.- Reduccion articulo 20 LIRPF 2600 a 4000
.- Reduccioén pensiones con descendientes 600
desempleo 1200
.- Pensidn compensatoria conyuge
BASE PARA CALCULAR EL TIPO DE RETENCION .(1)
.-Reducciones personales
Minimo personal 5151
65 afios 918
75 afios 1122
Descendientes (rentas inf. 8000 €)
1° 1836
20 2040
3° 3672
4° y sigs. 4182
Menor de 3 afios 2244
Ascendientes 65 afios o disc. 918
75 afios 1122
Discapacidad 2316
grado> 65% 7038
gastos asistencia 2316
Discapacidad ascendien. Y desc. 2316
grado> 65% 7038
gastos asistencia 2316
MINIMO PERSONAL Y FAMILIAR PARA CALCULAR TIPO DE RETENCION .(2)
ESCALA AGREGADA
Base para Resto base para
calcular el tipo Cuota de calcular el tipo Tipo
de retencion retencion de retencion aplicable
Hasta € € Hasta € Porcentaje
0,00 0,00 17.707,20 24%
17.707,20 4.249,73 15.300,00 28%
33.007,20 8.533,73 20.400,00 37%
53.407,20 16.081,73  En adelante 43%

CUOTA ESCALA AGREGADA*.(1)
-CUOTA ESCALA AGREGADA*.(2)
CUOTA DE RETENCION

-400,00
Si anualidades por alimentos a los hijos:
CUOTA ESCALA AGREGADA*.(ANUAL.ALIMENTOS)
CUOTA ESCALA AGREGADA*.(1- ANUAL.ALIMENTOS)

-CUOTA ESCALA AGREGADA*.(2+ 1600)
CUOTA DE RETENCION
-400,00
TIPO DE RETENCION = 100 * (CUOTA DE RETENCION-400) / RETRIBUCION TOTAL
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No obstante lo anterior, el tipo de retencion sera:
a) Cero si la base para calcular el tipo de retencion fuese cero o negativa.

b) La retencién no podré ser inferior al 2 por ciento para contratos de
duracion inferior al afio o por retribuciones por jornales diarios o
peonadas.

c) La retencion tampoco podra ser inferior al 15 por ciento cuando los
rendimientos se deriven de relaciones laborales especiales de caracter
dependiente.

Este minimo del 15 por ciento no opera para los rendimientos obtenidos
por penados en instituciones penitenciarias ni para las relaciones laborales de
caracter especial que afecten a personas con discapacidad.

e) Regularizacion del tipo de retencion.

Como sucediera en la norma precedente, el tipo de retencién se calcula con los
datos del contribuyente al inicio del periodo impositivo, del contrato de trabajo o
bien en alguna circunstancia relativa a jubilacién desempleo, etc. Se tasan once
supuestos determinantes en los que procede regularizar o recalcular el tipo de
retencion:

a) Continuacion de la relacion laboral, extinguido un contrato.

b) Suspension y reanudacion o inicio del cobro de desempleo.

c) Variaciones en las cuantias retributivas (ascensos, etc.).

d) Prolongacién actividad laboral después de los 65 afos.

e) Pensionista que pasa a percibir nuevas prestaciones.

f) Traslado de residencia del trabajador, por movilidad geogréfica.

g) Variaciones en el minimo personal o familiar (aumento de los
descendientes).

h) Resolucion judicial que obliga a pagar pension compensatoria 0
anualidades por alimentos.

i) Conyuge que percibe mas de 1.500 euros en el afio.

J) Traslado de residencia a o de Ceuta y Melilla.

k) Variacion en los ascendientes.

El procedimiento de recalculo o regularizacion consiste en establecer la
cuantia de la retencion, segun se deduciria por la base de retencion o por el
minimo personal y familiar. A ese importe se le deduciria las retenciones
efectivamente soportadas dentro del periodo impositivo. En nuevo tipo de
retencion es el resultado de dividir la diferencia obtenida por las retribuciones
que resten hasta final de afio, expresada en tanto por ciento.

Como consecuencia de la regularizacion, no procede la restitucion de las
retenciones ya aplicadas.

La nueva retencion se aplicara a partir de la fecha en que se produzcan las
circunstancias (supuestos de la letra a hasta la €) o bien a partir de la
comunicacion del trabajador (desde la f hasta la k). Como opcion se establece
que el pagador pueda aplicar la regularizacion a partir del inicio natural de cada
trimestre respecto de las variaciones del trimestre anterior.
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La regularizacion no puede determinar aumento del tipo de retencion
cuando se minore la diferencia entre la base de retencion y el minimo personal y
familiar, o bien, cuando esa diferencia sea de aumento el nuevo tipo de retencion
no podréa ser superior a la misma.

f) Supuestos especiales.

El Reglamento previene de determinados supuestos de correccion del tipo de
retencion o bien de asignar un tipo minimo en su aplicacion. Obviamente, esta
casuistica incide en otra complejidad adicional, siendo de destacar los supuestos
que se indican.

a) Limite del tipo de retencion. Es aplicable cuando: 1) el contribuyente
obtenga unas retribuciones totales inferiores a 22.000 euros; el tipo de
retencién no podré ser inferior o al tipo resultante o a la aplicacion del
43 por 100 a la diferencia entre el total importe de la retribucion y el
minimo que le corresponda para determinar la obligacion de
retencion. 2) En general, cuando se produzcan regularizaciones, el
nuevo tipo no podra ser superior al 43 por 100.

En todo caso, el tipo de retencion no podra ser inferior al 2 por 100 para
contratos de duracion inferior al afio o del 15 por 100 cuando deriven de
relaciones laborales especiales.

b) Trabajadores manuales por jornales diarios. La base de retencion sera
el resultado de multiplicar por 100 el importe de la peonada o jornal
diario.

c) Contribuyentes perceptores de prestaciones pasivas. La letra A) del
articulo 89 del Reglamento, reproduce el articulo 81 del Reglamento
de 2004. Este procedimiento es aplicable cuando las prestaciones se
perciban de mas de un pagador.

d) Cambio de residencia de trabajadores. Andlogamente, la letra B) del
articulo 89 reproduce el precedente articulo 87. Este procedimiento es
aplicable a aquellos trabajadores que adquieran la residencia
espafiola, establecidos por 183 dias a partir de la prestacion de trabajo
en territorio espafiol. Esto determina una comunicacion a la
Administracion que ha de resolver sobre la aplicacion del Impuesto,
en el plazo de diez dias.

e) Atrasos. Los atrasos en percepciones se someten a la retencion fija del
15 por 100. Este supuesto se contempla como caso particular de
retenciones a tipo fijo.

3.4. Importe de la retencion o del ingreso a cuenta

El tipo de retencidn se expresara en nimeros enteros, redondeando por defecto si
se determinase un tipo de retencion con decimales inferiores a cinco y por exceso
si los decimales superasen el cinco (articulo 86.1 del Reglamento).
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En los supuestos en que el perceptor obtenga retribuciones totales
inferiores a 33.007,20 euros y haya comunicado al pagador que destina
cantidades a satisfacer la adquisicién de vivienda habitual™® utilizando
financiacion ajena, el tipo de retencion se reducira en dos enteros.

La cuota de retencion sera el resultado de aplicar el tipo de retencion a la
totalidad de las retribuciones que se abonen, con excepcion de las rentas exentas
y de los atrasos. Entre las retribuciones totales hay que destacar aquellas
retribuciones que permiten aplicar las reducciones que regulan los articulos 18 y
20 de la Ley; las primeras, cuya reduccion podria ascender al 40 por ciento del
total retribuido pueden generar una hipotética contradiccion de ajuste por cuanto
la retencidn necesariamente sera excesiva respecto de la renta a computar.

Ademas de que las retribuciones en especie computan para determinar el
tipo de retencidn, se remite en el articulo 102 del Reglamento a la valoracion de
aquéllas segun las normas contenidas en el articulo 43.1 de la Ley. El ingreso a
cuenta serd el resultado de aplicar a las retribuciones en especie, asi valoradas, el
tipo de retencidn calculado para todo el rendimiento del trabajo obtenido.

Se mantiene la exoneracion de los ingresos a cuenta sobre las
retribuciones en especie que consistan en retribuciones por contribuciones a
planes de pensiones y Mutualidades de previsiéon social que reduzcan la base
imponible.

3.5. Comunicacion de datos del perceptor

La responsabilidad establecida para el perceptor de los rendimientos, en relacion
al tipo de retencion, se formaliza mediante las comunicaciones que debe
presentar al pagador o retenedor en donde consten las circunstancias personales y
familiares que inciden en el célculo del tipo de retencion; estas comunicaciones
deberan presentarse antes del inicio del afio natural o del inicio de la relacion
laboral y siempre que se den las circunstancias determinantes de la
regularizacion del tipo de retencion. Una vez presentada la comunicacion, no
existe obligacién de presentar nuevas comunicaciones en tanto no varien las
circunstancias determinantes del tipo de retencion.

La comunicacion es preceptiva en los supuestos de circunstancias que
determinen un mayor tipo de retencion, estableciéndose el plazo de diez dias
para que el perceptor comunique los nuevos factores al retenedor.

La ausencia de comunicacién de la situacion personal o familiar y de sus
variaciones, salvo que éstas determinaran un mayor tipo de retencion,
determinara que se aplique un tipo de retencion calculado sin considerar estas
circunstancias personales. La responsabilidad del contribuyente o perceptor se
produce en la ausencia de comunicacion o comunicacion de situaciones falsas o
inexactas que determinaran un mayor tipo de retencion.

En todo caso, el contribuyente podré solicitar por escrito la aplicacion de
tipos de retencidn superiores, que se aplicara a partir de la primera némina,
siempre que se presente con cinco dias de antelacion y hasta final del afio o hasta

19 Incorporado por el Real Decreto 1975/2008, de 28 de noviembre.
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que solicitard otro mayor tipo de retencion, que se proyectara a ejercicios
sucesivos.

El retenedor deberd conservar los documentos aportados por el
contribuyente para justificar el calculo del tipo de retencion. Estos documentos
son las propias comunicaciones, los testimonios literales de las sentencias donde
consten la pension compensatoria y las anualidades por alimentos, asi como las
certificaciones de grado de minusvalia. En particular hay que observar que en los
supuestos de separacion y divorcio, cuando se establecen pensiones
compensatorias en la modalidad renta y, en general, para las anualidades por
alimentos, la sentencia contiene cifras o importes referidos al momento de la
misma, estableciendo causas de variacion distintas, siendo la mas comun la
aplicacion del indice de precios al consumo u otros de equivalencia; en estos
supuestos, las referencias entre valores de sentencia y los valores estabilizados
posteriores puede ser importante, observando la paradoja de que en ningun
momento se hace referencia a la situacion actual y al modo de justificar los pagos
actuales. Si la clausula de estabilizacion queda referida a una situacion personal,
por ejemplo estudios superiores de un hijo, el importe nuevo suele determinarse
por acuerdo entre los conyuges separados o divorciados, pudiendo desplazarse
un importe muy superior entre pago efectivo y el importe, ahora ya asi
calificado, de nominal que contiene la sentencia. Referencia que culmina con una
mencion a un tercer concepto de aportacion por cargas y gastos, que ni es
pension compensatoria ni tampoco expresamente anualidad por alimentos, que
en determinadas circunstancias puede superar a la una o a las otras.

El articulo 88.1 del Reglamento previene que las comunicaciones se
realizaran segun modelo aprobado por el Departamento de Gestion Tributaria de
la Agencia Estatal de la Administracion Tributaria. EI modelo aprobado contiene
referencias a la clasificacion del contribuyente en los tres grupos iniciales (véase
apartado precedente, en relacion con el articulo 81 del Reglamento), referencias
a situaciones de minusvalia, la relacion de hijos que inciden en el minimo
familiar y las pensiones compensatorias o de anualidades por alimentos
obligadas a satisfacer'*’.

Ejemplo de aplicacion

Un contribuyente procede a su jubilacidn con efectos 1 de mayo de 2009. Desde hace 12
afios tenia suscrito un plan de pensiones individual, cuyos derechos consolidados al 30 de
abril ascendian a 150.000 euros. En 2009 realizo, previa la jubilacion, la aportacion de
12.500 euros.

De los derechos consolidados, 130.000 euros corresponden a las aportaciones realizadas
con anterioridad al 31 de diciembre de 2006. El contribuyente es viudo y cumpli6 en abril
los 65 afios.

A los efectos que establece el Reglamento de los planes y fondos de pensiones, el 15 de
mayo notifica a la gestora del fondo su voluntad de acceder a las prestaciones en la
modalidad capital.

Determinar el tipo de retencién aplicable.

11| a comunicacion ha de formalizarse en el modelo 145, y contiene las referencias a la Ley de
Proteccion de Datos de Caracter Personal y a la sancidn que regula el articulo 205 de la LGT.
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Propuesta de solucién:

1. Base para calcular el tipo de retencion
Plan pensiones, capital Unico 150.000,00
Total retribuciones previsibles 150.000,00
A deducir:
Reduccion parte dos. 31/12/2006 130.000,00
40% 52.000,00
BASE PARA CALCULAR EL TIPO DE RETENCION 98.000,00
2. Minimo personal y familiar 6.069,00
Personal 5.151,00
Por edad, 65 afios 918,00
3. Aplicacion escala agregada
Hasta € € Hasta € Porcentaje
0,00 0,00 17.707,20 24%

17.707,20 4.249,73 15.300,00 28%
33.007,20 8.533,73 20.400,00 37%
53.407,20 15.766,40  En adelante 43%

a) Sobre la base de retencion:

hasta 53.407,20 15.766,40
resto 44.592,80 43% 19.174,90
Cuota 1 34.941,30
b) Sobre el minimo personal y familiar
6.069,00 24% 1.456,56
Cuota 2 1.456,56
CUOTA RETENCION (CUOTA1-CUOTA?2) previa 33.484,74
DEDUCCION CUOTA RDTOS.TRABAJO -400,00
CUOTA DE RETENCION 33.084,74
4. Tipo de retencidn y de ingreso a cuenta
Cuota de retencién 33.084,74
Retribuciones totales 150.000,00
TIPO DE RETENCION PREVIO 22,0565%
TIPO RETENCION (redondeo) 22,06%

5. Aplicacidn de las retenciones e ingresos a cuenta
Retribuciones totales 150.000,00 22,06% 33.090,00
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CAPITULO VIII:
TRIBUTACION DE LAS RENTAS FINANCIERAS OBTENIDAS
POR PERSONAS FiSICAS NO RESIDENTES

Sumario:
1. Impuesto sobre la renta de no residentes
1.1. IRNRYy Convenios de Doble Imposicion
1.2. IRNR y normas del Derecho Tributario Europeo en vigor

2. Analisis sisteméatico del IRNR para rentas obtenidas sin establecimiento
permanente por personas fisicas

2.1. Hecho imponible

1. Elemento objetivo.
1.1. Aspecto material.
1.2. Aspecto espacial.
1.3. Aspecto temporal.
1.4. Aspecto cuantitativo.
1.5. Supuestos de no sujecion.
1.6. Exenciones objetivas.
1.7.Presunciones.
2. Elemento subjetivo.

2.2. Sujeto pasivo y otras figuras personales

1. Sujeto pasivo contribuyente.

2. Responsables.

3. Representantes.

4. Obligados a retener o0 a ingresar a cuenta.

2.3. Rentas exentas

2.4. Base imponible

2.5. Tipos impositivos y cuota tributaria
2.6. Deducciones y cuota diferencial

2.7. Declaracion y autoliquidacion

2.8. Retenciones

2.9. Mencion de los paraisos fiscales



242 Ramon Ferrer Pedrola
Vicent Ferrer Grau

Objetivos:
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1. IMPUESTO SOBRE LA RENTA DE NO RESIDENTES

La reforma fiscal del impuesto sobre la renta de 1998 determiné la escision legal
del tributo, de tal suerte que el IRPF en sentido estricto se aplica a partir de
entonces a las personas fisicas residentes en territorio espafiol. Para las personas
fisicas no residentes, desde 1999 se aplica el Impuesto sobre la Renta de No
Residentes (IRNR).

El IRNR se rige por el Texto Refundido, aprobado por el Real Decreto
Legislativo 5/2004, de 5 de marzo y por Reglamento, aprobado por Real Decreto
1776/2004, de 30 de julio.

El IRNR se exige en dos modalidades diferenciadas: supuestos de
obtencion de renta en Espafia mediante establecimientos permanentes, y
supuestos de obtencién de renta de por personas no residentes y sin
establecimiento permanente. Se aplica tanto a las personas fisicas como juridicas
no residentes en Espafia.

La modalidad del establecimiento permanente establece de facto que éste
sea ‘el sujeto pasivo’, acumulando las rentas obtenidas y con remisién a las
normas del Impuesto sobre Sociedades.

En este ambito, interesa analizar el IRNR aplicado a las personas fisicas
que obtienen renta en Espafia sin establecimiento permanente.

1.1. IRNRy Convenios de Doble Imposicion

Como fuente normativa que puede desplazar, sin derogar, el contenido de las
normas interiores espafiolas, la Ley del IRNR, ha de destacarse el papel que
juegan los Convenios suscritos por Espafia con otros Estados para evitar la doble
imposicion sobre la renta y el patrimonio y colaboracion y asistencia para luchar
contra el fraude fiscal (CDI’s).

Se conecta esta parte del Derecho Tributario, parte especial, con el
Derecho Internacional Tributario. Para cada no residente en Espafia que obtenga
rentas en su &mbito territorial, sera relevante delimitar el Estado de residencia del
perceptor, comprobar la existencia del Convenio suscrito entre Espafia y ese
Estado vy, si procede, aplicar las normas contenidas en el Convenio.
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En general, los CDI’s someten las rentas financieras en el Estado origen
de la renta y ordenan técnicas de minoracion en el Estado de residencia. Para el
Estado origen, los CDI’s limitan los tipos impositivos aplicable a diversas rentas
financieras, por ejemplo intereses o dividendos. En el Estado de residencia, se
habilitan técnicas de exencion o de crédito de impuesto. Por ejemplo Espafia,
como Estado de residencia de una persona fisica que obtenga rentas en otro
Estado establece la deduccion por impuestos satisfechos en el extranjero (véase
articulo 80 de la LIRPF).

1.2. IRNR y normas del Derecho Tributario Europeo en vigor

El Derecho Tributario Europeo vigente se manifiesta, en el dmbito de las
personas  fisicas, mediante la Directiva del Ahorro de 2003
(DIRECTIVA 2003/48/CE, DEL CONSEJO,de 3 de junioen materia de
fiscalidad de los rendimientos del ahorro en forma de pago de intereses). En
Anexo de capitulo 4 se comenta sucintamente esta Directiva y su proyeccion en
cuanto a la técnica de retencion en la fuente o de intercambio de informacion.

El IRNR incorpora parte de esta Directiva en el ordenamiento interno
espanol, siendo este impuesto el vehiculo de la armonizacion normativa europea.
Determinadas modificaciones en el IRNR responden a esa armonizacion y
traslacion al ordenamiento interno espafiol de los mandatos de las directivas
europeas.

2. ANALISIS SISTEMATICO DEL IRNR PARA RENTAS OBTENIDAS SIN
ESTABLECIMIENTO PERMANENTE POR PERSONAS FISICAS

2.1. Hecho imponible

Se define el hecho imponible como la obtencion de rentas, dinerarias o en
especie, en territorio espafiol por los contribuyentes de este impuesto (articulo
12 del TRIRNR).

El anélisis sistematico del precepto determina analizar cada uno de los
elementos que le componen.

1. Elemento objetivo.

1.1. Aspecto material.

El aspecto material consiste en la obtencion de renta en territorio espafiol. Este
concepto ha de desdoblarse en dos: 1) concepto obtencidén de la renta; 2)
delimitacion de renta obtenida en territorio espafiol.

En el primer caso, nocion de obtencion de renta, se establece por cada
renta y por el devengo de la misma. El articulo 15 del TRNR, apartado 1,
segundo parrafo establece: ““Los contribuyentes que obtengan rentas sin
mediacion de establecimiento permanente tributaran de forma separada por
cada devengo total o parcial de renta sometida a gravamen, sin que sea posible
compensacion alguna entre aquéllas™.

A efectos de establecer el concepto devengo de la renta han de aplicarse
los conceptos especificos del IRPF y del IS (articulo 3 del TRIRNR). En los
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supuestos de rendimientos del capital mobiliario y de las ganancias y pérdidas
patrimoniales, se aplicaran en consecuencia los criterios establecidos en capitulos
anteriores.

La delimitacion de qué rentas se entienden obtenidas en Espafa, el
articulo 13 del TRIRNR, por su particular proyeccion financiera, establece:

Articulo 13. Rentas obtenidas en territorio espariol.

1. Se consideran rentas obtenidas en territorio espafol las siguientes:

a)

d) Las pensiones y demas prestaciones similares, cuando deriven de un
empleo prestado en territorio espafiol o cuando se satisfagan por una
persona o0 entidad residente en territorio espafiol o por un
establecimiento permanente situado en éste.

Se consideran pensiones las remuneraciones satisfechas por razén de un
empleo anterior, con independencia de que se perciban por el propio
trabajador u otra persona.

Se consideran prestaciones similares, en particular, las previstas en el
articulo 16.2.a) y f) del texto refundido de la Ley del Impuesto sobre la
Renta de las Personas Fisicas, aprobado por el Real Decreto Legislativo
3/2004, de 5 de marzo.

e) Las retribuciones de los administradores y miembros de los consejos
de administracion, de las juntas que hagan sus veces 0 de drganos
representativos de una entidad residente en territorio espafiol.

f) Los siguientes rendimientos de capital mobiliario:

1.° Los dividendos y otros rendimientos derivados de la participacion en
los fondos propios de entidades residentes en Esparia, sin perjuicio de lo
dispuesto en el articulo 118 del texto refundido de la Ley del Impuesto
sobre Sociedades, aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5
de marzo.

2.° Los intereses y otros rendimientos obtenidos por la cesion a terceros
de capitales propios satisfechos por personas o entidades residentes en
territorio espafiol, o por establecimientos permanentes situados en éste, 0
que retribuyan prestaciones de capital utilizadas en territorio espariol.
3.2 Los c&nones o regalias satisfechos por personas ...

4.° Otros rendimientos de capital mobiliario no mencionados en los
parrafos 1.°, 2.° y 3.° anteriores, satisfechos por personas fisicas que
realicen actividades econdmicas, en el ejercicio de sus actividades, o
entidades residentes en territorio espafiol o por establecimientos
permanentes situados en éste.

i) Las ganancias patrimoniales:

1.° Cuando se deriven de valores emitidos por personas o entidades
residentes en territorio espafiol.

2.0

3. Cuando procedan, directa o indirectamente, de bienes inmuebles
situados en territorio espafiol o de derechos relativos a éstos. En
particular, se consideran incluidas:
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Las ganancias patrimoniales derivadas de derechos o participaciones en
una entidad, residente o no, cuyo activo esté constituido principalmente,
de forma directa o indirecta, por bienes inmuebles situados en territorio
espafiol.

Las ganancias patrimoniales derivadas de la transmision de derechos o
participaciones en una entidad, residente o no, que atribuyan a su titular
el derecho de disfrute sobre bienes inmuebles situados en territorio
espafiol.

4.° Cuando se incorporen al patrimonio del contribuyente bienes situados
en territorio espafiol o derechos que deban cumplirse o se ejerciten en
dicho territorio, aun cuando no deriven de una transmision previa, como
las ganancias en el juego.

2.

3. Para la calificacion de los distintos conceptos de renta en funcidn de
su_procedencia se atenderd a lo dispuesto en este articulo y, en su
defecto, a los criterios establecidos en el texto refundido de la Ley del
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas, aprobado por el Real
Decreto Legislativo 3/2004, de 5 de marzo.

En los supuestos de rentas financieras, el elemento clave es la residencia
en Espafa de la entidad que satisface dividendos o intereses, o la residencia en
Espafia de la entidad que emite los valores determinantes de las ganancias
patrimoniales.

El IRNR asume las modalidades de renta establecidas en el IRPF,
atendiendo el origen de obtencién.

1.2. Aspecto espacial.

El IRNR es un tributo estatal que se aplica en todo el territorio espariol, con las
particularidades especificas de concierto y de convenio econémico con el Pais
Vasco y Navarra.

Su aplicacion queda condicionada a la concurrencia de los Convenios
Internacionales suscritos por Esparia con otros Estados.

1.3. Aspecto temporal.

El IRNR, en general, es un impuesto instantaneo que se devenga el tributo en
cada obtenciéon de renta. No existe, en consecuencia, un periodo impositivo
como plazo de tiempo para medir la renta obtenida; por excepcion, hay que
destacar la imputacion de bienes inmuebles de personas fisicas, que alcanza al
afio natural.

El articulo 27 del TRIRNR regula el devengo del tributo, concretando
que en los rendimientos se devenga el tributo cuando resulten exigibles o, bien,
en la fecha de cobro si resultara anterior. En las ganancias patrimoniales, el
devengo se produce cuando tenga lugar la alteracion patrimonial. En las rentas
presuntas, el tributo se devenga cuando resulten exigibles y, en otro caso, al 31
de diciembre de cada afio natural.
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No obstante el caracter instantaneo, a los efectos de aplicar la exencion de
hasta 1.500 euros por dividendos percibidos en Espafia, la exencion se aplica a la
totalidad de rendimientos obtenidos en el afio natural (articulo 14.1, letra j del
TRIRNR).

1.4. Aspecto cuantitativo.

Al ser un tributo que segmenta cada renta, en general el esquema vendra
determinado por la base imponible, o renta obtenida, sobre la que se aplican los
tipos que por modalidad de renta correspondan. La cuota tributaria sera el
resultado de aplicar a la base imponible el tipo impositivo correspondiente.

Como deduccion de la cuota, se prevé la posibilidad de aplicar las
deducciones correspondientes a donativos que regula la LIRPF.

1.5. Supuestos de no sujecion.

ElI TRIRNR contiene de forma expresa supuestos de no sujecién: para las
personas fisicas no residentes en Espafia han de considerarse como supuestos de
no sujecion aquellos incrementos de patrimonio gravados por el Impuesto sobre
Sucesiones y Donaciones (ISD), con relacion a bienes y derechos ubicados o que
puedan ejercitarse en Espafia; en estos casos, la tributacion correspondera a ese
otro impuesto, en la modalidad real.

Tampoco estan sujetas las rentas que no puedan calificarse como rentas
obtenidas en el Estado espafiol.

1.6. Exenciones obijetivas.

Para las personas fisicas no residentes estarn exentas las mismas rentas que se
califiquen como exentas en el IRPF.

Ademas, estan exentas determinadas rentas financieras que requieren un
apartado especifico en su analisis.

1.7. Presunciones.

El articulo 12, apartado 2, del TRIRNR recoge la presuncién de rentas de forma
paralela, no coincidente, con los impuestos directos IRPF e IS. La presuncion es
de caracter iuris tantum, esto es, admite prueba a contrario: se presumen
retribuidas las prestaciones o cesiones de bienes, derechos y servicios,
susceptibles de generar rentas sujetas al tributo.

2. Elemento subijetivo.

Como corresponde a la naturaleza del tributo, en general existird la identidad
entre la persona que obtiene la renta y la persona que debe soportar el pago del
tributo, esto es, coincidird con el sujeto pasivo. No obstante, la posicion del
sujeto pasivo y de sus circunstancias familiares es, practicamente, irrelevante, lo
que le confiere un caracter de impuesto objetivo, ademas de su naturaleza real.

En determinados supuestos, que seguidamente se analizan, al lado del
sujeto pasivo contribuyente emergen otras figuras personales en la aplicacion del
tributo.
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2.2. Sujeto pasivo y otras figuras personales
1. Sujeto pasivo contribuyente.

El sujeto pasivo contribuyente es la persona fisica no residente en Espafia,
tomando los criterios de residencia del IRPF, que ademas no esté contemplado
como expresamente residente en Espafia.

En este tributo el sujeto pasivo se contempla como persona
individualmente considerada, sin referencia a su situacion personal o familiar.
Como sucede en el IRPF, a los efectos de la aplicacion del tributo se tomaran los
mismos criterios de individualizacion de rentas que operan en el IRPF: en los
rendimientos del capital mobiliario y de las ganancias patrimoniales se imputara
atendiendo a la titularidad de los bienes y derechos que las generan. Al ser un
impuesto de caracter proporcional, la consecuencia mas efectiva de la
individualizacion podria situarse en la percepcién de dividendos (exencion
individualizada de 1.500 euros anuales) o en las ganancias patrimoniales
atendiendo a determinada antigiiedad.

2. Responsables.

Se establece como supuestos de responsabilidad solidaria y, por ende, se
establece como responsable del ingreso de las deudas tributarias
correspondientes a los rendimientos que haya satisfecho o a las rentas de los
bienes o derechos cuyo deposito o gestion tenga encomendado, respectivamente,
el pagador de los rendimientos devengados sin mediacion de establecimiento
permanente por los contribuyentes o el depositario o gestor de los bienes o
derechos de los contribuyentes no afectos a un establecimiento permanente.

A los efectos de la derivacion de responsabilidad, se previene que cuando
el perceptor de los rendimientos sean personas residentes en paises o territorios
considerados como paraisos fiscales, las actuaciones de la Administracion
tributaria podran entenderse directamente con el responsable, al que sera exigible
la deuda tributaria, sin que sea necesario el acto administrativo previo de
derivacion de responsabilidad, previsto en el articulo 41.5 de la LGT.

3. Representantes.

Para las personas fisicas no residentes existe la obligacién de designar
representante cuando sean residentes en paises o territorios con los que no exista
un efectivo intercambio de informacion tributaria de acuerdo con lo dispuesto en
el apartado 3 de la disposicion adicional primera de la Ley de Medidas para la
Prevencion del Fraude Fiscal, que sean titulares de bienes situados o de derechos
que se cumplan o ejerciten en territorio espafiol, excluidos los valores
negociados en mercados secundarios oficiales.

El contribuyente, 0 su representante, estaran obligados a poner en
conocimiento de la Administracion tributaria el nombramiento, debidamente
acreditado, en el plazo de dos meses a partir de la fecha de éste. La designacion
se comunicard a la Delegacion de la Agencia Estatal de Administracion
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Tributaria en la que hayan de presentar la declaracion por este Impuesto. A la
comunicacion acompariara la expresa aceptacion del representante.

4. Obligados a retener o0 a ingresar a cuenta.

Con la particularidad de las rentas que se someten a retencion o de la aplicacion
de los Convenios para evitar la doble imposicion, se establece la figura del
retenedor y del obligado a ingresar a cuenta de forma analoga al IRPF.

Esta figura se superpone a la figura del responsable, puesto que el
supuesto de responsabilidad no existird cuando resulte de aplicacion la
obligacion de retener e ingresar a cuenta a que se refiere el articulo 31, del
TRIRNR, incluso en los supuestos previstos en el apartado 4 de dicho articulo
(referido a las rentas exceptuadas de retencion o ingreso a cuenta), sin perjuicio
de las responsabilidades que deriven de la condicion de retenedor.

2.3. Rentas exentas

El articulo 14 del TRIRNR contiene las rentas exentas del tributo. En este &mbito
destacan las rentas calificadas como intereses 0 como rendimientos procedentes
de la cesién de capitales propios a terceros, dando entrada a la Directiva del
ahorro de 2003.

Asi, en el apartado 1 letra c) del articulo 14 se establece:

c) Los intereses y demas rendimientos obtenidos por la cesion a terceros
de capitales propios a que se refiere el articulo 23.2 del texto refundido
de la Ley del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas, aprobado
por el Real Decreto Legislativo 3/2004, de 5 de marzo, asi como las
ganancias patrimoniales derivadas de bienes muebles, obtenidos sin
mediacion de establecimiento permanente, por residentes en otro Estado
miembro de la Unién Europea o por establecimientos permanentes de
dichos residentes situados en otro Estado miembro de la Union Europea.
Lo dispuesto en el parrafo anterior no sera de aplicacion a las ganancias
patrimoniales derivadas de la transmision de acciones, participaciones u
otros derechos en una entidad en los siguientes casos:

1.° Cuando el activo de dicha entidad consista principalmente, directa o
indirectamente, en bienes inmuebles situados en territorio espariol.

2.° Cuando, en algin momento, durante el periodo de 12 meses
precedente a la transmision, el contribuyente haya participado, directa o
indirectamente, en al menos el 25 por 100 del capital o patrimonio de
dicha entidad.

La exencion anterior es mas amplia cuando se refiere a rendimientos de
deuda publica, siendo que la letra c) regula la exencion sobre:

d) Los rendimientos derivados de la Deuda Publica, obtenidos sin
mediacién de establecimiento permanente en Espafa.

De forma anéloga, para valores emitidos en Espafia por no residentes, se
establece la exencion:

e) Las rentas derivadas de valores emitidos en Espafia por personas
fisicas o entidades no residentes sin mediacion de establecimiento
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permanente, cualquiera que sea el lugar de residencia de las
instituciones financieras que actien como agentes de pago o medien en
la emision o transmision de los valores.

Con relacion a las ganancias patrimoniales que se produzcan en
instituciones de inversion colectiva, se regula la exencion:

i) Las rentas derivadas de las transmisiones de valores o el reembolso
de participaciones en fondos de inversion realizados en alguno de los
mercados secundarios oficiales de valores espafioles, obtenidas por
personas fisicas o0 entidades no residentes sin mediacion de
establecimiento permanente en territorio espafiol, que sean residentes en
un Estado que tenga suscrito con Espafia un convenio para evitar la
doble imposicion con clausula de intercambio de informacién.

Por ultimo, se traslada al IRNR la exencién cuantitativa que tiene por
limite 1.500 euros anuales, de la forma:

j) Los dividendos y participaciones en beneficios a que se refiere el
parrafo y) del articulo 7.° de la Ley 35/2006, de 28 de noviembre, del
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y de modificacion
parcial de las Leyes de los Impuestos sobre Sociedades, sobre la Renta
de no Residentes y sobre el Patrimonio, obtenidos, sin mediacion de
establecimiento permanente, por personas fisicas residentes en otro
Estado miembro de la Unidn Europea o en paises o territorios con los
que exista un efectivo intercambio de informacion tributaria de acuerdo
con lo dispuesto en el apartado 3 de la disposicion adicional primera de
la Ley 36/2006, de 29 de noviembre, de medidas para la prevencion del
fraude fiscal, con el limite de 1.500 euros, que sera aplicable sobre la
totalidad de los rendimientos obtenidos durante el afio natural.

El apartado 2 del articulo 14 considera como rentas plenamente sujetas y
no exentas las contempladas en las letras c), i) y j) anteriores obtenidos a través
de los paises o territorios que tengan la consideracion de paraiso fiscal.

2.4. Base imponible

El IRNR es un impuesto instantdneo que se devenga por la percepcién de cada
renta sea rendimiento o ganancia patrimonial. La delimitacion de la base se
establece con remision a las modalidades de renta del IRPF, estableciendo:

a) Para los rendimientos: el importe integro, sean rendimientos del trabajo
(por ejemplo, prestaciones de planes de pensiones y sistemas alternativos
de prevision social) sean rendimientos del capital mobiliario, tal y como
se defina en el IRPF.

b) Para las ganancias patrimoniales: el importe de la alteracion patrimonial,
siguiendo los criterios de determinacidn establecidos en el IRPF.

2.5. Tipos impositivos y cuota tributaria

Con relacién a los tipos impositivos ha de observarse la prevalencia de los tipos
previstos en los Convenios suscritos por Espafia cuando sean de aplicacion.
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Asi, en ausencia de ese Convenio los tipos previstos, con proyeccion a las
rentas financieras, aplicables directamente a la base imponible son:

a) En general: el 24 por 100.

b) Pensiones y prestaciones similares (en su caso, prestaciones de planes de
pensiones y sistemas alternativos de prevision social): la escala

Importe anual Cuota Resto pensién ] Tipo aplicable
pensién hasta hasta
Euros Euros Euros Porcentaje
0 0 12.000 8
12.000 960 6.700 30
18.700 2.970 En adelante 40

c) EIl 18 por 100 cuando se trate de:

1.- Dividendos y otros rendimientos derivados de la participacion en los
fondos propios de una entidad.

2.- Intereses y otros rendimientos obtenidos por la cesion a terceros de
capitales propios.

3.- Ganancias patrimoniales que se pongan de manifiesto con ocasion
de transmisiones de elementos patrimoniales.

2.6. Deducciones y cuota diferencial

Sobre la cuota son aplicables: a) la deduccién por donativos, que se regula en la
LIRPF; y, b) las retenciones soportadas.

En las rentas financieras, bien por ser calificadas rentas exentas o bien
por la aplicacion de retenciones, la cuota diferencial coincidird con las
retenciones soportadas, determinando una cuota cero salvo en los supuestos en
gue se hayan realizado donativos deducibles.

Por excepcion, las personas fisicas no residentes que perciban dividendos,
al aplicar la exencion de 1.500 euros aplicables al afio natural, la cuota podréa ser
inferior a las retenciones soportadas y, en consecuencia, generar un derecho a
devolucion.

2.7. Declaracion y autoliquidacion

Se establece la obligacion de autoliquidar el tributo, que puede asumir el
responsable. Esta obligacion no opera cuando se obtengan rentas exentas o
sometidas a retencion.

En los supuestos de donativos o de percepcion de dividendos exentos, la
autoliquidacion sera requisito para acceder al derecho a la devolucion.

2.8. Retenciones

Se aplica el sistema de retenciones de forma analoga al IRPF, con particular
referencia a las rentas exentas y no sujetas a retencion o a los supuestos de
aplicacion de los Convenios, sustituyendo el tipo de retencion por los tipos
aplicables en los correspondientes Convenios.
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2.9. Mencion de los paraisos fiscales

La Ley 36/2006, de 29 de noviembre, de prevencion del fraude fiscal, en la
disposicion adicional primera regula el concepto de paraisos fiscales:

Primera. Definicidn de paraiso fiscal, de nula tributacion y de efectivo
intercambio de informacion tributaria.

1. Tendran la consideracion de paraiso fiscal los paises o territorios que
se determinen reglamentariamente.

Dejaran de tener la consideracion de paraiso fiscal aquellos paises o
territorios que firmen con Espafia un convenio para evitar la doble
imposicion internacional con clausula de intercambio de informacién o
un acuerdo de intercambio de informacion en materia tributaria en el
que expresamente se establezca que dejan de tener dicha consideracion,
desde el momento en que estos convenios o0 acuerdos se apliquen.

Los paises o territorios a los que se refiere el parrafo anterior volveran a
tener la consideraciéon de paraiso fiscal a partir del momento en que
tales convenios o acuerdos dejen de aplicarse.

2. Existe nula tributacion cuando en el pais o territorio de que se trate no
se apligue un impuesto idéntico o anédlogo al Impuesto sobre la Renta de
las Personas Fisicas, al Impuesto sobre Sociedades o al Impuesto sobre
la Renta de No Residentes, segun corresponda.

A efectos de lo previsto en esta disposicién, tendran la consideracion de
impuesto idéntico o analogo los tributos que tengan como finalidad la
imposicidén de la renta, siquiera parcialmente, con independencia de que
el objeto del mismo lo constituya la propia renta, los ingresos o cualquier
otro elemento indiciario de esta. En el caso del Impuesto sobre la Renta
de las Personas Fisicas, también tendran dicha consideracion las
cotizaciones a la Seguridad Social en las condiciones que
reglamentariamente se determinen.

Se considerara que se aplica un impuesto idéntico o analogo cuando el
pais o territorio de que se trate tenga suscrito con Espafia un convenio
para evitar la doble imposicion internacional que sea de aplicacion, con
las especialidades previstas en el mismo.

3. Existe efectivo intercambio de informacion tributaria con aquellos
paises o territorios a los que resulte de aplicacion:

a. Un convenio para evitar la doble imposicion internacional con
clausula de intercambio de informacion, siempre que en dicho convenio
no se establezca expresamente que el nivel de intercambio de
informacion tributaria es insuficiente a los efectos de esta disposicion; o
b. Un acuerdo de intercambio de informacion en materia tributaria,
siempre que en dicho acuerdo se establezca expresamente que el nivel de
intercambio de informacion tributaria es suficiente a los efectos de esta
disposicion.

No obstante lo anterior, reglamentariamente se podran fijar los
supuestos en los que, por razon de las limitaciones del intercambio de
informacion, no exista efectivo intercambio de informacion tributaria.
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El Real Decreto 1080/1991, de 5 de julio, por el que se determinan los paises o
territorios considerados paraisos fiscales:

1. Principado de Andorra. 25. Islas Marianas.
2. Antillas Neerlandesas. 26. Mauricio.
3. Aruba. 27. Montserrat.
4. Emirato del Estado de Bahrein. 28. Republica de Naurd.
5. Sultanato de Brunei. 29. Islas Salomon.
6. Republica de Chipre. 30. San Vicente y las Granadinas.
7. Emiratos Arabes Unidos. 31. Santa Lucia.
8. Gibraltar. 32. Republica de Trinidad y Tobago.
9. Hong-Kong. 33. Islas Turks y Caicos.
10. Anguilla. 34. Republica de Vanuatu.
11. Antigua y Barbuda. 35. Islas Virgenes Britanicas.
12. Las Bahamas. 36. Islas Virgenes de Estados Unidos de
13. Barbados. América.
14. Bermudas. 37. Reino Hachemita de Jordania.
15. Islas Caimanes. 38. Republica Libanesa.
16. Islas Cook. 39. Republica de Liberia.
17. Republica de Dominica. 40. Principado de Liechtenstein.
18. Granada. 41. Gran Ducado de Luxemburgo, por lo
19. Fiji. gue respecta a las rentas percibidas por las
20. Islas de Guernesey y de Jersey (Islas Sociedades a que se refiere el parrafo 1
del Canal). del Protocolo anexo al Convenio, para
21. Jamaica. evitar la doble imposicion, de 3 de junio
22. Republica de Malta. de 1986.
23. Islas Malvinas. 42. Macao.
24. Isla de Man. 43. Principado de Mdnaco.
44. Sultanato de Oméan.
45. Republica de Panama.
46. Republica de San Marino.
47. RepUblica de Seychelles.
48. Republica de Singapur.
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APENDICE 1°:
LA VALORACION DE ACTIVOS FINANCIEROS EN
TRIBUTACION DIRECTA COMPLEMENTARIA.
IMPUESTO SOBRE EL PATRIMONIO E
IMPUESTO SOBRE SUCESIONES Y DONACIONES
Sumario:
1. Introduccién
2. Las exenciones con proyeccion financiera
2.1. Los derechos consolidados en planes de pensiones
2.2. Acciones y participaciones en sociedades holding interiores
3. Casuistica valorativa de productos financieros
3.1. Valoracion tributaria y valoracion financiera
3.2. Capitalizacion y valor del usufructo
4. Productos financieros en el IPPF
4.1. Operaciones pasivas de entidades financieras
4.2. Titulos de renta fija negociados en mercados organizados
4.3. Otros titulos de renta fija no negociados y otras cesiones de capital
4.4, Titulos de renta variable y participaciones en fondos de inversion
negociados en mercados organizados
4.5. Otras acciones y participaciones de sociedades y fondos
4.6. Ausencia de referencias a otros productos financieros
4.7. Seguros de vida
4.8. Rentas temporales y vitalicias
4.9. Derechos reales
4.10. Opciones contractuales
4.11. Valoracién de deudas deducibles
5. ISD: introduccién
6. La valoracién en el ISD
7. Los seguros sobre la vida en el 1ISD
7.1. Los seguros de contingencia muerte

7.2. Seguros la vida-vida
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7.3. Incidencia en la base imponible

7.4. Reducciones en la base imponible en la modalidad de sucesiones

7.5. Reducciones a los contratos celebrados con anterioridad al 19.1.1987
8. Reducciones en las participaciones exentas en el Impuesto sobre el

Patrimonio

8.1. Reducciones en adquisiciones mortis causa

8.2. Reducciones en adquisiciones inter vivos
9. Régimen transitorio de los bonos de caja de Bancos industriales

Objetivos:

e Establecer la valoraciéon de activos financieros, en la imposicion
directa complementaria de las personas fisicas

o Concretar las normas valorativas de productos financieros en el IPPF

e Concretar las normas valorativas de productos financieros en el
ambito del ISD
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1. INTRODUCCION

El impuesto sobre el patrimonio*? somete a gravamen los bienes y derechos
titularidad de las personas fisicas, excluyendo los bienes y derechos cuya
titularidad recaiga en personas juridicas o morales. En el ambito de la tributacion
de las operaciones financieras, el IPPF sirve como exposicion complementaria de
la valoracion de los productos y los mercados financieros, con proyeccion en el
impuesto sobre sucesiones y donaciones**.

La supresion del tributo IPPF a partir del 1 de enero de 2008 se
materializa legalmente mediante la incorporacién de una bonificacion de la cuota
del 100 por 100. Sin embargo no se deroga el tributo: su texto puede proyectarse
a diferentes tributos, como el IRPF, el IS, el ISD y el ITPyAJD.

El IPPF se regula por la Ley 19/1991, de 6 de junio, que aprobd el
Impuesto sobre el Patrimonio de las Personas Fisicas el Real Decreto 1704/1999,
de 5 de noviembre, que desarrolla las exenciones por actividades empresariales.

2. LASEXENCIONES DEL IPPF CON PROYECCION FINANCIERA
2.1.  Los derechos consolidados en planes de pensiones

Los derechos consolidados y los derechos econdmicos de los planes de pensiones
y sistemas alternativos de prevision social, estaban exentos en el impuesto sobre
el patrimonio.Al margen del tratamiento de las aportaciones y, con posterioridad,
de la percepcidn de las prestaciones, durante la vida de participacion en un fondo
de pensiones o sistema alternativo, se establecid esta exencion con efectos de
proteccion sistematica de una especifica modalidad de ahorro.

12| a Ley 4/2008, de 23 de diciembre, suprime el gravamen del Impuesto sobre el Patrimonio
con efecto 1 de enero de 2008.

113 \er trabajo resefiado:

FERRER PEDROLA, RAMON (2007). Impuesto sobre el Patrimonio. Anélisis y aplicacién. Edicion
del autor y EUEE de la Universitat de Barcelona, Barcelona.



258 Ramon Ferrer Pedrola
Vicent Ferrer Grau

2.2.  Acciones y participaciones en sociedades holding interiores

El TRIS excluia (con anterioridad a la reforma introducida por la Ley 35/2006)
como sociedades de cartera a los efectos de aplicacion del régimen de
sociedades patrimoniales a aquellas sociedades cuyos activos, mas de la mitad,
consistan en participaciones significativas, al menos el 5 por ciento de los
derechos de voto, en otras sociedades que se posean con la finalidad de dirigir y
gestionar la participacion (no a las sociedades participadas) y se dispongan de
medios materiales y personales que permitan esa finalidad.

Medios materiales y personales

Gestionar la participacién significa ejercer de socio o0 accionista en la
sociedad participada, en su caso, realizar los derechos politicos y
econoémicos que faculta por el mero hecho de poseer la participacion.
Por asimilacion a ciertas actividades inmobiliarias que se consideran
actividades empresariales (articulo 40 de la Ley 18/1991, del IRPF) la
caracteristica de empresarial viene determinada por: a) Disponer de un
local exclusivo para realizar la gestion; b) tener al menos una persona
empleada con contrato laboral y jornada completa. Si se cumplen estos
dos requisitos parece claro de que se disponen de los medios materiales
y personales, pero podrian considerarse otras situaciones que sin ser
coincidentes permitieran considerar este requisito especifico.

En el IPPF estan exentas las participaciones en entidades, coticen o no en
mercados organizados, siempre que cumplan los requisitos:

a) Que la sociedad realice actividades empresariales, considerando que lo son
aquellas que se limitan a la gestion de un patrimonio mobiliario o
inmobiliario.

b) Que el grado de participacion del titular sea al menos del 5 por 100, de forma
individual, o del 20 por ciento de forma conjunta con el grupo de parentesco
(conyuge, ascendientes, descendientes o colaterales de 2° grado, sea por
consanguinidad, afinidad o adopcidn).

c) Que el sujeto pasivo, en el supuesto individual, ejerza funciones directivas y
que estén remuneradas, siendo esta remuneracion mas del 50 por ciento de la
totalidad de los rendimientos del trabajo, de actividades empresariales y
profesionales. Cuando corresponda al grupo de parentesco, las funciones
directivas y las remuneraciones deberan cumplirse en al menos una de las
personas que pertenecen a ese grupo.

La exencion queda limitada a la parte del valor de las participaciones
constituida por los activos necesarios menos las deudas derivadas para
desarrollar la actividad empresarial. Limitaciébn que en muchos supuestos es
complejo de establecer, salvo cuando constituyan elementos destinados al uso
particular del socio o accionista.

Exencion en el IPPF y reduccion en el 1. Sucesiones y Donaciones

Las acciones o participaciones exentas en el IPPF pueden determinar
una reduccién del 95 por ciento en la base del Impuesto sobre
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Sucesiones y Donaciones, cuando se cumplan determinados requisitos.
Véase articulo 20, apartados 2.c) y 6 de la Ley 29/1987, de 29 de
diciembre. Este precepto constituye competencia legislativa delegada a
favor de las Comunidades Autdnomas.

3. CASUISTICA VALORATIVA DE PRODUCTOS FINANCIEROS
3.1.  Valoracion tributaria y valoracion financiera

La normativa tributaria espafiola se caracteriza por la ausencia de una norma
general o0 norma marco de valoracién que permite considerar la estanqueidad o
criterio de aplicacion por el que cada tributo se rige por su ley y reglamento
especifico. ElI IPPF podria quedar justificado por el hecho de que asumiera esa
posicion de norma valorativa general, cosa que no s6lo no sucede sino que
remite a otros tributos ciertos aspectos valorativos, por ejemplo IBl o ITP y AJD.
La consecuencia esta en que en el ambito tributario deben sefialarse valoraciones
distintas y concurrentes, recogiendo el IPPF ese elemento de incerteza
valorativa.

Asi sucede que la valoracion tributaria aplicada a productos y
operaciones financieras podrd en algin supuesto coincidir con las reglas
deducidas del calculo financiero o actuarial, pero en general tiende a emplazar
valores de bienes o de sus frutos por normas especificas, con poca o nula
remision al célculo financiero. En tanto que se produzca disparidad y mayor
divergencia entre una y otra valoracion, el sistema tributario penalizard o
premiara una determinada operacion o producto financiero.

3.2.  Capitalizacion y valor del usufructo

Como dos ejemplos elocuentes de la disparidad valorativa tanto la capitalizacién
de una renta como la determinacion del valor del usufructo de un bien especifico,
constituyen una plasmaciéon de las valoraciones divergentes de las normas
tributarias y del calculo financiero.

a) Operaciones de capitalizacion:

En las normas tributarias, en general, la capitalizacion es simple limitandose a
obtener un determinado valor V por la division de una renta R y el coeficiente de
capitalizacién c expresado en tanto poruno: V= R/c.

Sirvan como ejemplos la obtencién del valor de acciones o
participaciones de sociedades que no cotizan en mercados organizados y que
ademas no auditan sus cuentas anuales; en este caso, el coeficiente de
capitalizacién es el 20 por ciento, esto es, ¢ = 0,20; si el beneficio promediado
de los tres ultimos ejercicios es de 150.000 euros, R = 150.000, la capitalizacion
resultante seré: V =150.000/ 0,20 = 750.000.

La idoneidad del tipo de capitalizacion, 20 6 12,5 por ciento —hasta 1998-
puede ser arbitraria segun las condiciones de operaciones financieras
equivalentes; incluso la capitalizacion simple puede ser cuestionada frente a otras
alternativas valorativas.
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Otro ejemplo lo constituye la valoracion de rentas temporales o vitalicias
en las que interviene: 1) capitalizacion de la renta; 2) aplicacion de reglas del
usufructo, sea temporal o vitalicio. En el primer apartado, la capitalizacion se
realiza por el interés legal del dinero a partir de 1998, antes correspondia el
interés basico del Banco de Espafia (establecido desde 1977 en el 8 por ciento).
El interés legal, que se incorpora cada afo en la ley de presupuestos generales
del Estado.

Tomando plazos mensuales en lugar del plazo anual. En tanto la norma
no establezca otro criterio, la capitalizacion tributaria coincide con la simple, en
el ejemplo Vs (en este caso Vs < Vj).

b) Usufructos temporales y vitalicios:

El IPPF remite al ITP y AJD la valoracion de los derechos reales, entre los que
tiene un lugar destacado el derecho de usufructo, sea temporal o vitalicio. EI ITP
y AJD coincide, ademas, con las normas equivalentes del Impuesto sobre
Sucesiones y Donaciones, proyectando estas valoraciones al sistema tributario en
su conjunto.

El usufructo temporal se establece por el 2 por ciento anual, por nUmero
de afios de duracion del usufructo con el limite del 70 por ciento (articulo 10 del
Texto Refundido del ITP y AJD). Un usufructo temporal de 3 afios tiene como
valor el 6 por ciento del valor del bien (2% x 3). Estoes, U;=[2.d] %. En
donde d es la duracion expresada en afios.

El usufructo vitalicio se determina por el 70 por ciento del valor del bien,
minorado en un punto por cada afio que exceda de 19 en la edad del
usufructuario; en general, el célculo se acepta por la formula:

U, =[70-(e-19)] %

Siendo e la edad del usufructuario, con el limite minimo del 10 por ciento. Una
persona que tenga el usufructo vitalicio de un determinado bien o derecho, cuya
edad sea 60 afos, el valor que le corresponde serd 70 — (60 — 19) = 31%.

En las operaciones de préstamo, con términos amortizativos a, = I + Ay
que contienen cuota de interés y cuota de amortizacion, se establece el usufructo
en ts por la derecha al valor actualizado de las cuotas de interés Is pendientes,
valoradas a los tipos de interés de mercado; si el rédito es constante in, , €l valor
del usufructo queda establecido por:

Us = r]2F1=s+1 I '(1+ im)-(h-s)

Analogamente, el valor de la nuda propiedad Ns de la operacion en ts por
la derecha es el valor financiero de las cuotas de amortizacion pendientes
actualizadas a los tipos de interés de mercado; si el tipo es constante in, entonces:

Ns = nﬂ:sﬂ Ay - (1 + im) —(h-s)

Puede comprobarse que el valor total de la operacion financiera, Vs ,
cumple:

Vs= Us + Ng
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Si esta operacion financiera se aplica a diversos productos de renta fija
podria evidenciarse las diferencias entre los valores tributarios y financieros.
Trasladar este calculo a otro tipo de operaciones, por ejemplo titulos de renta
variable, puede resultar muy complejo en la formulacién financiera. No obstante,
la comparacion de célculos resulta sencilla por su contraste.

4. PRODUCTOS FINANCIEROS EN EL IPPF
4.1. Operaciones pasivas de entidades financieras

El articulo 12 del IPPF regula el computo de los depdsitos en cuenta corriente o
de ahorro, a la vista 0 a plazo, afiadiendo las cuentas de gestion de tesoreria y
cuentas financieras y similares, que establece por el saldo a la fecha del devengo
del impuesto, salvo que fuera inferior al saldo medio ponderado del dltimo
trimestre.

a) Titularidad y propiedad de depdsitos:

Los depositos de cuenta corriente y similares son contratos tipicos bancarios y de
instituciones financieras, en los que una parte es la institucion financiera y la otra
parte, los impositores. La titularidad del contrato puede ser multiple, hecho
extendido y habitual, que no determina necesariamente que las personas
cotitulares sean propietarias de forma igualitaria en la cuantia del dinero
depositado; la titularidad despliega un haz de derechos y obligaciones, en
relacion con el contrato bancario, pero no determina la propiedad del dinero con
que se realiza el depdsito. La Administracion podra establecer las presunciones
sobre propiedad y atribucion de rentas en aguellos supuestos en que los titulares
no se atribuyesen de forma individualizada la renta o el patrimonio de una cuenta
corriente u otro tipo de depdsito; la presuncion a partes iguales que juega a favor
de la Administracién puede destruirse mediante prueba en contrario, y la
atribucion en la declaracion correspondiente a favor de uno de los titulares
debiera impedir la aplicacion de la presuncién y, en su caso, la necesidad de
aportacion de otras pruebas que demostraran la diferente propiedad.

b) El saldo medio ponderado fiscal:

Las entidades financieras pueden ofrecer la informacion del saldo medio
ponderado de una cuenta bancaria, obtenido por medio del método hamburgués o
de saldos. Este método usual para la liquidacién de intereses por saldos deudores
y acreedores y nimeros de dias, se aleja del concepto fiscal en él que intervienen
en su calculo:

“(...) no se computaran los fondos retirados para la adquisicion de
bienes y derechos que figuren en el patrimonio para la cancelacion y
reduccion de deudas.

Cuando el importe de una deuda originada por un préstamo o crédito
haya sido objeto de ingreso en el dltimo trimestre del afio en alguna de
las cuentas a que se refiere el parrafo primero, no se computara para
determinar el saldo medio y tampoco se deducira como tal deuda”.
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Segun establece el articulo 12 de la Ley. En la préctica, la Administracion
acepta de forma general el saldo al 31 de diciembre, puesto que el céalculo que se
propone podria ser de bastante complejidad, segun los casos, y habida cuenta de
que pende que una ocultacion pudiera determinar un gravamen en el Impuesto
sobre la Renta como incremento injustificado de patrimonio.

c) Las cuentas financieras:

Las cuentas financieras son modalidades de gestion de depdsitos por cuenta de
los clientes de las entidades bancarias que se destinan a la adquisicion de titulos
de deuda publica: letras y pagarés, bonos y obligaciones del Estado. Con
independencia de su tratamiento en el impuesto sobre la renta, el articulo 12 del
IPPF las coloca en igualdad de condiciones que los depositos bancarios en
general.

4.2. Titulos de renta fija negociados en mercados organizados

Bajo la rabrica de valores representativos de la cesion a terceros de capitales
propios se recogen los titulos valores de renta fija: obligaciones, bonos, letras del
Tesoro, cédulas hipotecarias y pagarés de Comunidades Auténomas,
representativos de empréstitos bien de deuda publica, del Estado u otras
instituciones pablicas (Comunidades Auténomas y organismos auténomos de las
mismas), o de deuda privada, empresas y sociedades en general, siempre que
coticen en mercados organizados.

La valoracién de este tipo de titulos es la cotizacion media del cuarto
trimestre, aprobada por la correspondiente orden ministerial, cuya publicidad se
produce cada afio respecto del ejercicio anterior y antes del inicio del plazo
reglamentario para presentar declaraciones. La orden ministerial recoge de forma
clasificada: Deuda publica (obligaciones, bonos, cédulas, deuda perpetua,
obligaciones del Estado segregables), letras del Tesoro, obligaciones (de
sociedades, ayuntamientos, Banco Mundial, BEI), bonos, cédulas y pagarés
(emitidos por Comunidades Auténomas).

Se recogen titulos valores con cupdn explicito y otros negociados al
descuento (letras del Tesoro y pagarés de CC.AA), junto a obligaciones y bonos
del tipo cupdn cero. Si los titulos valores contienen elementos segregables, como
warrants, éstos pueden tener una cotizacién especifica (por ejemplo derecho
sobre adquisicion de acciones de la sociedad emisora a un precio establecido) o
bien ser emisiones de obligaciones convertibles en acciones de la sociedad
emisora o de otra sociedad.

4.3. Otros titulos de renta fija no negociados y otras cesiones de capital

Cualquier otra modalidad de cesion de capitales propios en tanto que no coticen
en mercados organizados se valoraran por su nominal, incluidas, en su caso, las
primas de amortizacion y reembolso.

Obviamente se incluirdn en este apartado las obligaciones, bonos,
certificados de depdsito, letras de propia financiacion, pagarés de empresas, y
resto de titulos valores representativos de un derecho de crédito. También se
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incluirdn créditos participativos, aportaciones a cuentas en participacion del
cuentaparticipe no gestor, creditos a empresas o a particulares.

Pueden plantearse ciertos problemas de emisiones cupon cero a largo
plazo (més de 5 afios) que no cotizan en mercados secundarios cuyo valor
nominal al vencimiento incluye el coste de adquisicién y la retribucion implicita
de la colocacion; se establece un gravamen sobre un patrimonio que pudiera
resultar inexistente, por ejemplo la cancelacion y amortizacion anticipada. De
forma parecida operan las emisiones con prima de reembolso al vencimiento, que
solo se realizarén si el inversor mantiene su posicion hasta esa fecha, pero no en
otro caso.

4.4. Titulos de renta variable y participaciones en fondos de inversion
negociados en mercados organizados

Los titulos valores representativos de acciones de sociedades que cotizan en
mercados organizados se valoraran por la cotizacion media del cuarto trimestre,
valor que se establece por orden ministerial de la misma forma que para los
titulos de renta fija. Entre las sociedades se incluyen las sociedades de inversion
mobiliaria (SIM) siempre que coticen en mercados secundarios.

Las participaciones en Instituciones de Inversion Colectiva, se establece
la valoracion por el valor liquidativo, determinado segin las normas de la
Comision Nacional del Mercado de Valores.

Como reglas especificas adicionales se establece que: a) En la emision de
acciones nuevas, no admitidas a cotizacion a la fecha del devengo, de sociedades
que cotizan en mercados organizados, se tomara como valor el de cotizacion de
los titulos antiguos dentro del periodo de suscripcion; b) En las ampliaciones de
capital pendientes de desembolso, las acciones se valorardn o por la cotizacion
media o por la cotizacion en el periodo de suscripcion, siendo la parte pendiente
de desembolso una deuda del sujeto pasivo.

Las acciones de sociedades que cotizan en mercados organizados pueden
dar lugar a la aplicacién de la exencion, siempre que se reunan los requisitos
establecidos.

4.5. Otras acciones y participaciones de sociedades y fondos

Para las acciones y participaciones en sociedades, siempre que no coticen en
mercados organizados, los valores son: a) Si las sociedades auditan sus balances,
y el informe de auditoria hubiese sido favorable, de forma obligatoria o
voluntaria, por el valor teérico del dltimo balance aprobado; b) en los supuestos
que no auditen o haciéndolo no haya un informe favorable, el valor computable
sera el mayor de

1) Valor tedrico del ultimo balance aprobado
2) Valor nominal

3) Valor de capitalizacion al 20 por ciento (12,5 por ciento, ejercicios
1992 a 1998 ambos inclusive) del promedio de los beneficios de los
ultimos tres ejercicios sociales con anterioridad a la fecha del devengo
del impuesto.
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En este supuesto, la aplicacion de la exencion de las acciones y
participaciones en sociedades que realicen actividades empresariales requerira el
cumplimiento de las condiciones expuestas.

Las acciones y participaciones de instituciones de inversion colectiva que
no coticen en mercados organizados se computaran por el valor liquidativo a la
fecha del devengo del impuesto (valoracion de activos por legislacion especifica
menos las obligaciones para con terceros).

4.6. Ausencia de referencias a otros productos financieros

La Ley de 1991 omite cualquier referencia explicita a inversiones en activos y
productos financieros de mercados exteriores, sean de renta fija o de renta
variable, sean fondos de inversion no regulados por la legislacién espafiola.

También se omiten referencias a mercados ascendentes como el mercado
de derivados (no organizados, mercados de futuros organizados, fondos de
titulizacion hipotecaria, etc.).

En tanto que representan derechos de contenido econdmico estan sujetos
al impuesto, aunque deban incorporarse a la base imponible a través de la rdbrica
demas bienes y derechos de contenido econdmico, que establece el articulo 24 de
la Ley, siendo su valoracion su precio de mercado a la fecha de devengo del
impuesto. La omisidn que se plantea puede ser una deficiencia técnica que rompe
la propia sistematica valorativa del tributo y que culmina en la propuesta de
valoracion heterogénea incluso para una misma partida de bienes o de derechos.

4.7. Seguros de vida

A los efectos del impuesto pueden clasificarse los seguros sobre la vida en dos
grandes grupos: a) Los que cubren la contingencia muerte del asegurado, o
seguros sobre la vida puros, cuyo valor asegurado se manifestara Unica y
exclusivamente cuando se produzca tal contingencia, no pudiendo el tomador
accionar derecho alguno frente a la compafiia de seguros; b) los que cubren la
supervivencia del asegurado, coincidiendo normalmente esta figura con la del
beneficiario, que de forma inmediata o después de una carencia temporal se
manifiesta un derecho o anticipo del rescate de las cantidades aseguradas. La
norma valorativa y, al mismo tiempo, de inclusion en el IPPF seria este segundo
grupo en donde entraran los seguros de capital diferido y con un valor cierto o
asegurado de rescate al devengo del tributo. El valor de rescate coincide con la
valoracion en la base.

Entre los seguros de capital diferido o combinaciones de diferentes
modalidades de seguros sobre la vida destacan los denominados planes de
jubilacion, los seguros de renta inmediata y diferida, los seguros de prima Unica,
los denominados seguros de prejubilacién, incluso la incorporacion de fondos
flexibles organizados sobre contratos de seguro de vida entera y otras
operaciones que, manteniendo la figura contractual del seguro de vida,
constituyan capitalizacién con mayor o menor riesgo. En todos estos supuestos
se computara el valor de rescate a la fecha del devengo del impuesto.
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4.8. Rentas temporales y vitalicias

Se incluyen en este apartado las rentas temporales y vitalicias constituidas como
consecuencia de la entrega de una capital, sea dinero, bienes muebles o
inmuebles. La renta vitalicia que aqui se contempla tiene por referencia un
contrato tipico aleatorio regulado en los articulos 1802 y siguientes del Cédigo
Civil,

La valoracion se establece por la capitalizacion de la renta, como se ha
dicho simple y por tanto renta anual, al interés legal, sobre cuyo valor resultante
se aplicaran las reglas del usufructo temporal o vitalicio atendiendo a la duracion
de la renta o a la edad del rentista, respectivamente (Véase articulo 10.f del Texto
Refundido del ITP y AJD).

Ciertas operaciones de seguros sobre la vida combinan varias
modalidades ofreciendo un producto financiero unificado, normalmente con lo
que se denomina capital reservado o cesién de capital que se recupera al final del
contrato, que determinan la percepcion de una renta temporal con proyeccion en
el tratamiento recibido en el impuesto sobre la renta. Ciertas entidades
financieras han comercializado este producto de seguros combinados bajo
menciones de PVI, PTI, etc., que significan pensiones vitalicias o temporales
inmediatas. Obviamente, estos productos financieros tienen mejor ubicacion en
los seguros sobre la vida a efectos del IPPF.

4.9. Derechos reales

Como derechos que inciden en el &mbito financiero cabe destacar los usufructos
temporales o vitalicios sobre activos y productos financieros en general. En su
caso, se tomara el valor que corresponda (cotizacion, valor tedrico,...) y se
aplicara sobre el mismo la valoracion del usufructo.

4.10. Opciones contractuales

La redaccion del articulo 23 de la Ley 19/1991 va destinada a opciones de
compra y otras opciones contractuales en general, sin un contenido ni referencia
a mercados ni productos financieros de los mercados de derivados. Su remision
valorativa al ITP y AJD, articulo 14.2 del Texto refundido, en cuanto al precio
entregado y como minimo el 5 por ciento de la base aplicable a los contratos,
desvincula cualquier posible referencia a los mercados derivados.

4.11. Valoracién de deudas deducibles

Las deudas deducibles se valoraran por el nominal en la fecha del devengo,
aunque quiza hubiese sido mas correcto establecer la referencia al principal
pendiente. La casuistica de incorporacion de operaciones activas de entidades
financieras, créditos al consumo, créditos hipotecarios, etc., es amplisima. En
particular, han de incluirse los préstamos de financiacion para la venta a plazos
(articulo 4 de la Ley 28/1998).

No son deducibles: a) Las cantidades avaladas, hasta que el avalista esté
obligado a pagar la deuda; b) la hipoteca que garantice la adquisicion de un bien,
aungue si es deducible el crédito hipotecario que se garantiza; c) las deudas que
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financien bienes o derechos exentos, en la parte proporcional no gravada del bien
(créditos para la adquisicion de vivienda habitual).

5. ISD: INTRODUCCION

El impuesto sobre sucesiones y donaciones somete a gravamen las adquisiciones
a titulo lucrativo, esto es, los incrementos de patrimonio obtenidos por personas
fisicas derivados de herencias, legados, otros titulos sucesorios, donaciones o
negocios juridicos a titulo gratuito y la percepcion de seguros sobre la vida
cuando el contratante sea persona distinta del beneficiario, salvo los supuestos de
gravamen en el impuesto sobre la renta como rendimiento del trabajo.
Complementa al impuesto sobre la renta y al impuesto sobre el patrimonio en la
imposicion directa de las personas fisicas: No es aplicable a las sociedades y los
incrementos gravados por este impuesto estan excluidos del impuesto sobre la
renta.

Se regula por la Ley 29/1987, de 18 de diciembre, que aprobd el
Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones. El Real Decreto 1629/1991, de 8 de
noviembre, aprobo el Reglamento del Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones.
Con la Ley 14/1996 se ceden competencias normativas a las Comunidades
Auténomas, referidas al patrimonio preexistente, tarifas del impuesto y
reducciones en las adquisiciones mortis causa.

6. LA VALORACION EN EL ISD

En el Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones se menciona una y otra vez que
la base queda constituida por el valor real de los bienes y derechos transmitidos,
remitiendo de forma genérica a la comprobacion de valores que establece el
articulo 52 de la Ley General Tributaria; en todo caso, se deduce una valor a
minimo referido al Impuesto sobre el Patrimonio, que debera respetarse en la
declaracién formulada por el sujeto pasivo. En determinadas cargas, como el
usufructo y otros derechos reales se establecen normas valorativas coincidentes
al Impuesto sobre transmisiones patrimoniales y actos juridicos documentados,
aplicables en su caso en el impuesto sobre el patrimonio.

No se establecen normas valorativas especificas que incidan en productos
financieros, salvo percepciones de seguros sobre la vida que merecen una
especial atencion.

7. LOS SEGUROS SOBRE LA VIDA EN EL ISD

El criterio de sujecion al ISD de los seguros sobre la vida, de forma general, se
establece en aquellos casos en los que el contratante sea persona distinta del
beneficiario, con excepcién de los supuestos en que las prestaciones deban
integrarse como rendimiento del trabajo en el IRPF. Este criterio general de
sujecion se completa al establecer en la base imponible, articulo 9-c) de la Ley,
que el causante sea el asegurado en un seguro colectivo.
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7.1. Seguros de contingencia muerte

Se incluiran en el ambito de aplicacion del ISD, por norma general, sin que
pueda aplicarse su imputacion en el impuesto sobre la renta. Atendiendo a las
diferentes circunstancias, cabe establecer la clasificacion:

a) Seguros individuales, en los que el tomador y el asegurado coinciden, siendo
el beneficiario en supuesto de muerte persona distinta, coincidente o no con
herederos o legatarios.

b) Seguros colectivos de accidentes en caso de muerte, en donde el causante
coincide con el asegurado, véase articulo 13 Reglamento ISD.

c) Seguros concertados con mutualidades de previsién social, cuando
contemplen prestaciones en supuestos de muerte, por ejemplo viudedad u
orfandad.

d) Seguros concertados por empresas para completar compromisos por
pensiones, cuando contemplen prestaciones en supuestos de muerte, de forma
analoga al caso anterior.

7.2. Seguros sobre la vida-vida

Buena parte de estos seguros se integraran en el impuesto sobre la renta, bien
como rendimientos del trabajo, del capital mobiliario o, de forma, transitoria,
como ganancias patrimoniales.

El articulo 12, apartado €), del Reglamento del ISD contempla como un
supuesto de negocio juridico gratuito e inter vivos: “El contrato de seguro sobre
la vida, para el caso de sobrevivencia del asegurado y el contrato individual del
seguro para el caso de fallecimiento del asegurado que sea persona distinta del
contratante, cuando en uno y otro caso el beneficiario sea persona distinta del
contratante”.

7.3. Incidencia en la base imponible

En general, la base imponible serd el importe de la prestacién recibida por el
beneficiario, con las siguientes especificaciones:

a) Si el beneficiario es ademas el causahabiente, en los supuestos de
fallecimiento, se acumulard al resto de bienes y derechos que
constituyen el caudal relicto de la herencia, sin que se acumule a los
efectos de establecer el ajuar doméstico, como presuncién valorativa
que aumenta el importe de esos bienes y derechos (articulo 34.3 del
Reglamento).

b) Cuando el seguro se hubiera contratado por cualquiera de los conyuges
con cargo a la sociedad de gananciales y el beneficiario fuese el
cényuge sobreviviente, se incorporara a la base imponible la mitad de
la cantidad percibida (articulo 39 del Reglamento).

c) En otro caso, la base imponible quedara constituida por el importe total
percibido.
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d) Si las prestaciones fuesen periddicas, vitalicias o temporales, se
permite que la Administracion determine la base imponible el calculo
actuarial del valor actual de la pensién (articulo 14 del Reglamento).

Con relaciéon a sequros de vida que se perciban de forma periddica, el
Reglamento'** del Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones, regula:

Articulo 85 bis. Fraccionamiento de la cuota derivada de las cantidades
percibidas en forma de renta por contratos de seguro sobre la vida.

1. En los seguros sobre la vida en los que el causante sea, a su vez, el
contratante del seguro individual o el asegurado en el seguro colectivo y
cuyo importe se perciba por los beneficiarios en forma de renta, vitalicia
o temporal, éstos deberan integrar en la base imponible el valor actual de
dicha renta.

2. El valor actual de dicha renta se acumulara al resto de bienes y
derechos que integran la porcion hereditaria del beneficiario.

3. El beneficiario podra solicitar, durante el plazo previsto en el articulo
67.1.a) de este Reglamento, el fraccionamiento de la parte de la cuota
resultante de aplicar sobre el valor actual de la renta, vitalicia o temporal,
deducida en su caso la cantidad prevista en el articulo 20.2.b) de la Ley
29/1987, de 18 de diciembre, del Impuesto sobre Sucesiones y
Donaciones, el tipo medio de gravamen.

Se entenderéa por tipo medio de gravamen el derivado de multiplicar por
100 el cociente resultante de dividir la cuota tributaria total a ingresar por
el contribuyente por el valor total de los bienes y derechos que integran
su base liquidable. Dicho tipo medio de gravamen se expresara con dos
decimales.

4. La Administracion competente para la exaccion del impuesto
acordard el fraccionamiento en el nimero de afios en que se perciba la
renta, si fuera temporal, 0 en quince afios si fuera vitalicia, no
exigiéndose la constitucién de ningun tipo de caucion ni devengandose
intereses de demora.

La Administracion competente notificara al contribuyente la resolucion
de la solicitud en el plazo de tres meses, si transcurrido dicho plazo no se
ha notificado resolucién expresa, la solicitud se considerara estimada.
Solo podra desestimarse la solicitud si ésta esta incompleta 0 no cumple
con los requisitos fijados en la norma.

5. El importe del ingreso anual correspondiente al pago fraccionado
resultara de dividir la cuota que se fracciona entre el nimero de afios en
que se perciba la renta si fuera temporal, o entre quince si fuera vitalicia.

114 Articulo introducido por el Real Decreto 206/2002, de 22 de febrero.
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El pago anual fraccionado se ingresara en los plazos que figuren en la
resolucion de concesion del fraccionamiento, dentro del mes de enero
siguiente a la percepcidn integra de cada anualidad de renta.

6. En el supuesto en que se ejercite el derecho de rescate, la totalidad de
los pagos fraccionados pendientes deberan ingresarse durante los treinta
dias siguientes a tal ejercicio.

7. En el supuesto en que se produzca la extincién de la renta, solo
resultara exigible el pago fraccionado pendiente que corresponda a la
anualidad de renta efectivamente percibida y pendiente de ingreso.

8. La responsabilidad subsidiaria de las entidades de seguros se
extingue en relacién con el primer pago fraccionado cuando el
beneficiario acredite la obtencion, en forma expresa o por silencio, del
fraccionamiento regulado en el presente precepto.

El mantenimiento de la extincion de la responsabilidad exige la
acreditacion por el contribuyente ante la entidad de seguros del ingreso
del pago fraccionado correspondiente a cada anualidad de renta.

En el supuesto del ejercicio del derecho de rescate, las entidades de
seguros podran exigir la presentacion de certificacion expedida por la
Administracion tributaria sobre el importe del impuesto pendiente de
pago, a los efectos de conocer la cuantia de su responsabilidad
subsidiaria y, en su caso, poder entregar a los beneficiarios cheque
bancario expedido a nombre de la Administracion acreedora del
impuesto, de acuerdo con lo previsto en el articulo 8.°1.b) de la Ley
29/1987, de 18 de diciembre, del Impuesto sobre Sucesiones y
Donaciones.

7.4. Reducciones en la base imponible en la modalidad de sucesiones

A los efectos de determinar la base imponible, desde el afio 1995 se establece
una reduccion del 100 por ciento de las prestaciones percibidas de seguros sobre
la vida, con un limite de 9.380 euros (Catalufia), siempre que el beneficiario
tenga el parentesco con el causante de conyuge, ascendiente, descendiente,
adoptante o adoptado.

La reduccion es Unica por sujeto pasivo, con independencia de los
contratos de seguro de los que sea beneficiario y no sera aplicable si se tiene
derecho a la deduccion de régimen transitorio.

7.5. Reducciones a los contratos celebrados con anterioridad al 19.1.1987

La disposicidn transitoria cuarta de la Ley mantiene la vigencia de los beneficios
fiscales establecidos por el Texto Refundido del impuesto analogo precedente,
aprobado por el Decreto 1018/1967, de 6 de abril, siempre que los referidos
contratos se hubiesen celebrado antes de la publicacion del proyecto de Ley en el
Boletin Oficial de las Cortes, que sucedio el 19 de enero de 1987.

Los articulos 19 y 20 del Texto Refundido de 1967 establecen:
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a) Exencion de 500.000 pesetas, percibidas por los beneficiarios de los
seguros de vida si el parentesco con el contratante sea de conyuge,
ascendiente o descendiente legitimo, natural o adoptivo. En los
seguros colectivos el grado de parentesco se establece entre el
asegurado y el beneficiario.

b) Reduccion, por el exceso de 500.000 pesetas, de: En funcién del
parentesco,

90% | Conyuge, ascendiente o descendiente

50% | Colateral de segundo grado

25% | Colateral de tercer y cuarto grado

10% | Grado mas distante o sin parentesco

Esta reduccion es incompatible con la cuantia fija establecida en el
apartado anterior.

8. REDUCCIONES EN LAS PARTICIPACIONES EXENTAS EN EL IMPUESTO SOBRE
EL PATRIMONIO

Como se puso de manifiesto al analizar el Impuesto sobre el Patrimonio y en
relacion a la proyeccion financiera que pueden desplegar, merece una atencion
especifica las reducciones que pueden aplicarse en los supuestos de transmision
hereditaria 0 por donaciones respecto de las acciones y participaciones que
determinen su exencion en el referido impuesto.

8.1.Reducciones en adquisiciones mortis causa

En los supuestos de adquisiciones mortis causa que correspondan al conyuge,
descendientes o adoptados de la persona fallecida, las participaciones a las que le
sea de aplicacion la exencion en el Impuesto sobre el Patrimonio, o los derechos
de usufructo sobre las mismas, sera aplicable una reduccion del 95 por ciento
sobre el valor de esas participaciones, siempre que se mantengan durante diez
anos siguientes al fallecimiento, salvo que a su vez falleciese el adquirente en
ese plazo.

Cuando no existan descendientes o adoptados, la reduccion sera aplicable
a ascendientes, adoptantes y colaterales hasta tercer grado y con los mismos
requisitos de permanencia. En estos supuestos de ausencia de descendientes, se
mantiene la reduccion a favor del cdnyuge supérstite.

Si el requisito de permanencia no se cumpliera, deberé ingresarse la parte
de cuota que hubiese correspondido de no aplicar la citada reduccién, con
incorporacion de los intereses de demora que correspondieran. El plazo de
permanencia supera con creces el periodo de prescripcion del tributo, lo que
plantea una condicion temporal ciertamente extrafia que cuestiona la naturaleza
en si de la reduccién y de la eficacia de la misma en el requisito de permanencia.
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Se establece una condicién adicional al requisito de permanencia, por la
que no se pueden realizar actos de disposicion u operaciones societarias, que de
forma directa o indirecta, den lugar a una minoracién sustancial del valor de la
adquisicion.

8.2. Reducciones en adquisiciones inter vivos

La misma reduccién del 95 por ciento se puede aplicar al supuesto de donaciones
a favor de conyuge, descendientes o adoptados, de las participaciones exentas en
el Impuesto sobre el Patrimonio, pero estableciendo en este caso otros requisitos
adicionales, con referencia al donante y con referencia al donatario.

a) Enrelacion con el donante:

1) Que tenga 65 afios 0 mas afos, 0 que se encuentre en situacion de
incapacidad permanente, en grado de absoluta o gran invalidez.

2) Que si realiza funciones de direccion, dejara de ejercerlas y percibir
remuneraciones desde el momento de la transmision. A estos efectos,
no se considera funciones de direccion la mera pertenencia al Consejo
de Administracion.

b) En relacién con el donatario:

1) El donatario debe mantener las participaciones adquiridas y tener el
derecho a la exencion en el Impuesto sobre el Patrimonio durante los
diez afios siguientes a la donacion, salvo que falleciera dentro de ese
plazo.

2) No se pueden realizar actos de disposicion y operaciones societarias,
que de forma directa o indirecta, puedan dar lugar a una minoracién
sustancial del valor de la adquisicion.

También es este caso, si se incumple el requisito de permanencia y de la
aplicacion de la exencion, determinaria ingresar la cuota sin la aplicacion de la
reduccidn, junto a los intereses de demora correspondientes.

9. REGIMEN TRANSITORIO DE LOS BONOS DE CAJA DE BANCOS INDUSTRIALES

La disposicion transitoria tercera de la Ley 29/1987 establece un régimen
transitorio especifico sobre los bonos de caja de Bancos industriales y de
negocios, a que se refiere el Decreto-Ley de 29 de noviembre de 1962, siempre
que hubiesen sido adquiridos con anterioridad al 19 de enero de 1987:

a) Estan exentas las adquisiciones de esos bonos de caja, sea por herencia,
legado o donacion.

b) En caso de amortizacion de dichos bonos, el producto podré ser reinvertido
en otros bonos de caja de Bancos industriales y de negocios para mantener
los requisitos de la exencion.

Superado un cierto intervalo de tiempo desde la promulgacién de la Ley
29/1987, y en tanto mas se aleje su aplicacion en el tiempo, la materializacion de
reinversiones sucesivas deberan quedar suficientemente justificadas.
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APENDICE 2°:
OBLIGACIONES DE INFORMACION. ESPECIAL INCIDENCIA DE LAS
OPERACIONES FINANCIERAS

Sumario:
1. Obligaciones de informacion tributaria. Marco legal
2. Tipologia de las obligaciones de la informacion financiera
3. Obligaciones de informacién por rentas obtenidas por personas fisicas
residentes en otros Estados de la Unién Europea
4, Requerimientos individualizados de informacion a entidades crediticias
Objetivos:

e Asociar las obligaciones de informacion como un factor del control
tributario sobre operaciones financieras diversas.

e Establecer el régimen de informacion por el pago de intereses a
personas fisicas no residentes, que sean residentes de la Union Europea.

e Distinguir las normas generales sobre informacion y los procedimientos
individualizados sobre cuentas y operaciones bancarias.
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1. OBLIGACIONES DE INFORMACION TRIBUTARIA. MARCO LEGAL

La LGT de 2003 establecié una nueva sistematizacion de las obligaciones
tributarias. De forma particular, el articulo 29 se destina a la configuracion
general de las obligaciones tributarias formales. Su justificacion busca amparo
en servir para la aplicacion de los tributos y su comprobacidn, siendo que en el
literal de la propia LGT se establezca “que su cumplimiento esté relacionado con
el desarrollo de actuaciones o procedimientos tributarios™.

No se pretende en este apéndice desarrollar el analisis sistematico que
estas obligaciones permiten, sino que se pretende dar informacion de unas
determinadas obligaciones formales. En primer lugar, las que hacen referencia a
las declaraciones censales y las relativas al numero de identificacion fiscal, cuyo
objetivo no es otro que crear censos tributarios de los contribuyentes. Seguirian
obligaciones contables y de tipo documental, de especial proyeccion sobre las
actividades econdmicas y empresariales.

En el capitulo de las retenciones e ingresos a cuenta, como obligaciones
formales del retenedor se cifran las obligaciones formales relativas a entregar un
certificado de las rentas satisfechas y de las retenciones o ingresos a cuenta
practicados a los correspondientes perceptores de esas rentas (articulo 29 de la
LGT). También, se establecen las obligaciones de informacidn que recaen sobre
los retenedores y obligados a ingresar a cuenta, con relacion a los pagos
dinerarios o en especie realizados a otras personas (articulo 93, apartado 1 de la
LGT). Y, por ultimo, el deber de sigilo con relacion a los datos, informes o
antecedentes con relacion a las retenciones e ingresos a cuenta de otros obligados
tributarios (articulo 95, apartado 4 de la LGT).

A los efectos que interesa, se trata de analizar las obligaciones de
informacidén de carécter financiero que de forma especifica previenen los
articulos 35, apartado 4, y 93, apartado 1, de la LGT, afectando incluso al secreto
bancario. Estas obligaciones pueden quedar establecidas en una norma general
0 bien por requerimiento individualizado de la Administracion tributaria. la
naturaleza de estas obligaciones no es otra que el deber de colaboracién de los
ciudadanos con los poderes publicos, para el cumplimiento de los fines que le
son propios, en este caso la aplicacion y recaudacion de los tributos.
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Las obligaciones de informacion pueden establecerse en las leyes o
reglamentos de cada uno de los tributos o pueden establecerse en el reglamento
general de gestion tributaria, en desarrollo de la LGT. En ambos casos, mediante
la informacion suministrada por terceros, la Administracion tributaria proyecta
un _control antecedente a la comprobacion tributaria, como funcién y potestad
especifica.

La promulgacion del Real Decreto 1065/2007, de 27 de julio, por el que
se aprueba el Reglamento general de las actuaciones y los procedimientos de
gestion e inspeccion tributaria y de desarrollo de las normas comunes de los
procedimientos de aplicacién de los tributos (RGGI) constituye una norma de
caracter general que sistematiza determinadas obligaciones de informacién, con
trascendencia en las operaciones financieras.

2. TIPOLOGIA DE LAS OBLIGACIONES DE LA INFORMACION FINANCIERA

Los articulos 37 a 54 y el articulo 57 del RGGI establecen la casuistica de
operaciones financieras que han de contener las obligaciones de informacién. En
las lineas que siguen se pretende establecer una referencia sintética de cada una
de estas obligaciones tributarias.

1) Obligacion de informar acerca de cuentas en entidades de crédito:

Afecta a las entidades de crédito o que se dediquen al trafico bancario o
crediticio, deben informar de las cuentas abiertas tanto en Espafia como en el
extranjero. La informacion abarcara a las cuentas, titulares, personas autorizadas
0 beneficiarios, saldos al 31 de diciembre de cada afio y saldos medios
ponderados del cuarto trimestre natural.

2) Obligacion de informar acerca de préstamos y créditos:

Recae sobre las entidades de crédito y el contenido de la informacion son los
préstamos o créditos concedidos con el saldo al 31 de diciembre de cada afio.

3) Obligacién de informar acerca de valores, seguros y rentas:

a) Entidades depositarias de valores: identificacion de los titulares de
valores de acciones y participaciones negociados en mercados
organizados y de valores representativos de la cesién de capitales
propios, y la valoracion de esos titulos conforme al Impuesto sobre el
Patrimonio al 31 de diciembre de cada afio.

b) Entidades gestoras de IIC, comercializadoras o0 representantes: personas
titulares de las acciones y participaciones en 1IC y el valor liquidativo de
las mismas al 31 de diciembre de cada afio.

c) Entidades asequradoras y representantes: personas tomadoras de seguros
sobre la vida y valor de rescate al 31 de diciembre de cada afio. También,
personas beneficiarias de rentas temporales o vitalicias y valor de
capitalizacion al 31 de diciembre.
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4) Obligacion de informar sobre titulares de cuentas que no hayan
facilitado el NIF:

Afecta a entidades de crédito, afecta a cuentas abiertas en que el titular no haya
facilitado el NIF, naturaleza de la cuenta y el saldo correspondiente.

5) Obligacién de informar por el libramiento de cheques:

Con relacion a las entidades de crédito, cuando se presenten al cobro en efectivo
o se libren cheques por importe superior a 3.000 euros.

6) Obligacién de informar sobre determinadas operaciones con
activos financieros:

Recae sobre fedatarios publicos e intermediarios financieros en general, las
entidades emisoras y las sociedades de gestion, registro y compensacién, con
relacion a los sujetos intervinientes y las operaciones con activos financieros. En
los supuestos de retencidn, esta obligacion se entiende cumplida con la
declaracién anual que afecta a las retenciones.

7) Obligacién de informacion respecto de operaciones con
participaciones preferentes:

Con caracteristicas similares al supuesto anterior, alcanzando a otros
instrumentos de deuda emitidos al descuento, debe informarse sobre el perceptor,
rendimientos e identificacion de los valores. Cuando los instrumentos de deuda
al descuento sean de plazo inferior a 12 meses, se declarara sobre el titular en el
momento del reembolso.

8) Obligacién de informar sobre constitucidn, establecimiento,
modificacion o extincién de entidades:

Afecta a los registros publicos sobre las operaciones sociales descritas, con
caracter mensual.

9) Obligacién de informar sobre personas que no hayan facilitado el
NIF o los medios de pago en escrituras publicas:

Afecta al Consejo General del Notariado, de caracter mensual cuyo contenido es
la ausencia de identificacion de las personas o de los medios de pago.

10) Obligacion de informar acerca de las aportaciones a sistemas de
previsién social:

Afecta a las entidades gestoras de los fondos de pensiones; los promotores de
planes de pensiones; el representante de los fondos de pensiones domiciliados en
otro Estado miembro de la Unidén Europea; las empresas o entidades que
instrumenten compromisos por pensiones mediante un contrato de seguro,
incluidos los planes de prevision social empresarial; las entidades aseguradoras
que formalicen planes de prevision social empresarial; las mutualidades de
prevision social; las entidades aseguradoras que comercialicen seguros privados
de dependencia; y, las entidades aseguradoras que comercialicen planes de
prevision asegurados. En general, el contenido se refiere a las aportaciones a
dichos sistemas, los tomadores y las primas satisfechas.
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11) Obligacion de informar sobre operaciones financieras relacionadas
con bienes inmuebles:

Afecta a las entidades que concedan o intermedien en préstamos, hipotecarios y

de otro tipo destinados a la adquisicion de inmuebles. El contenido de la

declaracion afecta al prestatario y al propio inmueble***.

3. OBLIGACIONES DE INFORMACION POR RENTAS OBTENIDAS POR
PERSONAS FISICAS RESIDENTES EN OTROS ESTADOS DE LA UNION
EUROPEA

Los articulos 45 a 49 del RGGI se destinan a regular la informacion derivada de
la Directiva del Ahorro de 2003.

1) Obligados a presentar informacion: coinciden con las figuras del
retenedor en otros supuestos.

De forma particular, los obligados a presentar informacion son:

a) En el abono de intereses, o cualquier otra retribucion pactada, de cuentas en
instituciones financieras, la entidad financiera que los satisfaga.

b) En el abono de cupones de activos financieros, asi como en la amortizacion o
reembolso, canje o conversion de aquellos, el emisor de los valores.

No obstante, en caso de que se encomiende a una entidad financiera la
materializacion de las operaciones anteriores, la obligacién corresponderd a
dicha entidad financiera.

c) En los rendimientos obtenidos en la transmision de activos financieros, la
entidad financiera que actue por cuenta del transmitente.

d) Tratandose de valores de Deuda Publica, la entidad gestora del Mercado de
Deuda Publica en Anotaciones que intervenga en la operacion.

15 El articulo 54 detalla la siguiente informacion a presentar:
a) Nombre y apellidos o razon social o denominacién completa y ndmero de
identificacidn fiscal de los prestatarios.
b) Razon social o denominacién completa y nimero de identificacién fiscal de los
prestamistas.
¢) Nombre y apellidos o razén social o denominacién completa y ndmero de
identificacidn fiscal de los intermediarios, si los hubiera.
d) Nombre y apellidos o razén social o denominacion completa y ndmero de
identificacion fiscal de las partes en otras operaciones financieras directamente
relacionadas con la adquisicion de bienes inmuebles o derechos reales sobre bienes
inmuebles.
e) Importe total del préstamo u operacion, cantidades que se hayan satisfecho en el afio
en concepto de intereses y de amortizacion del capital.
) Afio de constitucion del préstamo u operacion y periodo de duracion.
g) Indicacién de si el destinatario de la operacion ha manifestado su voluntad de dedicar
dicho inmueble a su vivienda habitual.
h) Referencia catastral.
i) Valor de tasacion del inmueble.
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e) En la distribucion de resultados de instituciones de inversion colectiva, la
sociedad gestora 0 la sociedad de inversion. En el caso de instituciones de
inversion colectiva domiciliadas en el extranjero, la entidad comercializadora o
el intermediario facultado para la comercializacion.

f) En la transmision o reembolso de acciones o participaciones de instituciones
de inversion colectiva, la sociedad gestora o la sociedad de inversion o, en su
caso, el intermediario financiero que medie en la transmision. Cuando se trate de
instituciones de inversion colectiva domiciliadas en el extranjero, la entidad
comercializadora o el intermediario facultado para la comercializacion.

2) Rentas objeto del contenido de la informacion:

a) Los intereses satisfechos, asi como cualquier otra forma de retribucion
pactada como remuneracion por la cesién a terceros de capitales propios,
incluidos los rendimientos derivados de la transmision, reembolso, amortizacion,
canje o conversion de cualquier clase de activos representativos de la captacion y
utilizacion de capitales ajenos, y las demas rentas a que se refiere el articulo
25.2 de la Ley 35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesto sobre la Renta de
las Personas Fisicas y de modificacion parcial de las leyes de los Impuestos
sobre Sociedades, sobre la Renta de no Residentes y sobre el Patrimonio, con
excepcion de los recargos por mora.

b) Los resultados distribuidos por las siguientes entidades en la parte que deriven
de las rentas sefialadas en el parrafo a) anterior: 1.° Instituciones de Inversion
Colectiva reguladas en la Directiva 85/611/CEE del Consejo, de 20 de diciembre
de 1985; 2.° entidades que se acojan a la opcidn prevista en el articulo 47.2 del
RGGI, relativa a entes en atribucion de rendimientos; 3.° Instituciones de
Inversion Colectiva establecidas fuera del territorio de aplicacién del Tratado de
la Comunidad Europea.

c) Las rentas obtenidas en la transmision o reembolso de acciones o
participaciones en entidades a las que se refiere el parrafo b) anterior, cuando
estas hayan invertido directa o indirectamente por medio de otras entidades del
mismo tipo mas del 40 por ciento de sus activos en valores o créditos que
generen rentas de las previstas en el parrafo a) anterior.

3) Contenido de la informacion:

Se deberd suministrar la siguiente informacion: a) la identidad y la residencia de
la persona fisica perceptora de las rentas; b) el nimero de cuenta del perceptor de
las rentas; c) la identificacion del crédito que da lugar a la renta; y, d) el importe
de la renta.

La identidad se regira por: se identificara al perceptor persona fisica por
su nombre y direccion y, si existe, por el namero de identificacion fiscal. Estos
datos se obtendran a partir del pasaporte o del documento de identidad oficial.
Cuando en dichos documentos no figure la direccion, esta se obtendra a partir de
cualquier otro documento acreditativo presentado por el perceptor. Cuando el
numero de identificacion fiscal no figure en el pasaporte, en el documento oficial
de identidad o en cualquier otro documento acreditativo presentado por el
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perceptor, la identidad se completara mediante la referencia a la fecha y el lugar
de nacimiento que figuren en el pasaporte o documento oficial de identidad.

Con relacién a la residencia del perceptor: se determinara teniendo en
cuenta la direccion consignada en el pasaporte o en el documento oficial de
identidad o, de ser necesario, sobre la base de cualquier otro documento
probatorio presentado. Cuando las personas fisicas presenten un pasaporte o
documento oficial de identidad expedido por un Estado miembro y declaren ser
residentes en un tercer pais, la residencia se determinara a partir de un certificado
de residencia fiscal, cuya validez sera de un afio, expedido por la autoridad
competente del tercer pais en que la persona fisica declare ser residente. En caso
de no presentarse tal certificado se considerara que la residencia esta situada en
el Estado miembro que haya expedido el pasaporte o cualquier otro documento
oficial de identidad presentado.

4, REQUERIMIENTOS INDIVIDUALIZADOS DE INFORMACION A ENTIDADES
CREDITICIAS

Con relacion a lo previsto en el articulo 93.3 de la Ley 58/2003, de 17 de
diciembre, General Tributaria, los requerimientos de informacién que exijan el
conocimiento de movimientos de cuentas o de operaciones, los 6rganos de
inspeccion o de recaudacion podran solicitar la informacion a los obligados
tributarios afectados, titulares o autorizados, o requerirla directamente a las
entidades bancarias o crediticias con las gue operen sin gue Sea nhecesario
notificar dicho requerimiento al obligado tributario al que se refiere la
informacidn requerida.

Para requerir directamente la informacion a que se refiere el péarrafo
anterior a la entidad bancaria o crediticia sera necesario obtener previamente
la autorizacion del 6rgano competente o el consentimiento del obligado
tributario. La solicitud de autorizacion debera estar debidamente justificada y
motivar en términos concretos las razones que aconsejan el requerimiento directo
a la entidad, asi como la procedencia, en su caso, de no notificar dicho
requerimiento al obligado tributario.

El requerimiento debera ser notificado a la entidad requerida y en €l se
precisaran las cuentas u operaciones objeto del requerimiento, los obligados
tributarios afectados y, en su caso, el alcance en cuanto al periodo de tiempo a
que se refiera. El requerimiento precisara también el modo en que vayan a
practicarse las actuaciones.

La entidad requerida deberd aportar los datos solicitados en el plazo
otorgado para ello que no podré ser inferior a 15 dias, contados a partir del dia
siguiente al de la notificacidon del requerimiento. Ese mismo plazo habra de
transcurrir como minimo entre la notificacion del requerimiento y la iniciacion,
en su caso, de las actuaciones en las oficinas, despacho o domicilio del obligado
a suministrar la informacion.
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En los casos de cuentas indistintas o conjuntas a nombre de varias
personas o0 entidades, en los depdsitos de titularidad plural y en otros
supuestos analogos, la peticion de informacion sobre uno de los cotitulares o
autorizados implicara la disponibilidad de todos los movimientos de la cuenta,
depodsito u operacidon, pero la Administracion tributaria no podra utilizar la
informacion obtenida frente a otro titular o autorizado sin sequir previamente los
tramites previstos en este articulo.
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GLOSARIO:

Acciones liberadas, entregadas al
accionista sin desembolso.
Acciones negociadas, que cotizan
en mercados oficiales.

Acciones ordinarias, las
caracteristicas de una sociedad.
Acciones parcialmente liberadas,
entregadas a los socios con
desembolso parcial.

Acciones preferentes, modalidad
de acciones privilegiadas con
dividendo minimo siempre que la
sociedad obtenga beneficios.
Acciones privilegiadas, que
ostentan derechos politicos o
econdmicos especiales.

Acciones rescatables, emitidas con
posibilidad de rescate y
amortizacién por la sociedad
emisora.

Acciones sin voto, derecho a un
dividendo minimo pero sin
derechos politicos.

Acciones y participaciones
exentas en el IPPF, de sociedades

que realizan actividades
econdmicas.
Activos financieros con

rendimiento explicito, retribucion
pactada diferenciada del nominal.
Activos financieros con
rendimiento implicito, retribucién
pactada junto al nominal.

Activos financieros, titulos valores
de renta fija.

Adquisicion de acciones propias,
adquisicion derivativa y limitacion
de autocartera.

Adquisicion de participaciones
propias, reguladas en supuestos
especificos en las SRL.

Ajuste secundario, en operaciones
vinculadas a favor del socio como
rendimiento del capital mobiliario
(normalmente).

Antigledad, con relacion a la
titularidad de bienes o derechos.
Aportaciones a favor del conyuge,
a planes de pensiones y sistemas
alternativos,  aplicables  como
reduccion en la base imponible.
Aportaciones a favor de personas
con discapacidad, a planes de
pensiones y sistemas alternativos o
bien a patrimonios protegidos.
Reduccion en la base imponible.
Aportaciones  del  promotor,
computo como retribucion  en
especie, referidas a planes y fondos
de pensiones.

Aportaciones del participe, de
fondos de pensiones y otros
sistemas alternativos de prevision.
Reduccion en la base imponible.
Aportaciones no  dinerarias
especiales, régimen especial de
diferimiento de rentas.
Aportaciones no  dinerarias,
desembolsos efectuados por socios
0 accionistas constituidos por
bienes o derechos.

Aportaciones para reposicion de

pérdidas, aportaciones de los
socios no incorporadas al capital
social para reponer  pérdidas
sociales.

Atribucion de rentas, a los socios
0 participes de entidades sin
personalidad juridica o sociedades
civiles.

Base imponible general,
integracion de rendimientos del
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trabajo, capital inmobiliario,
actividades empresariales y
ganancias y peérdidas patrimoniales
no generadas por elementos
patrimoniales.

Base imponible, parte del ahorro,
integracion de rendimientos,
ganancias y pérdidas patrimoniales
procedentes de elementos
patrimoniales. Base del ahorro
sobre rendimientos del capital
mobiliario; base del ahorro sobre
ganancias patrimoniales.

Base liquidable, parte ahorro, en
general coincide con la base
imponible del ahorro si es positiva.
En su caso, el exceso de pensiones
compensatorias no aplicadas en la
base imponible general se aplican
como reduccion sobre esa base
imponible.

Base liquidable, parte general,
resultado de aplicar las reducciones
por aportaciones a planes de
pensiones y asimilados a la base
imponible, parte general.
Beneficiarios de planes de
pensiones, y sistemas alternativos
de prevision social. Rendimiento
del trabajo.

Bienes adquiridos con
anterioridad al 31 de diciembre
de 1994, régimen transitorio con
trascendencia a  acciones y
participaciones, valores de deuda
publica y contratos de seguro.
Bonos  cupon  cero, activo
financiero con rendimiento
implicito con vencimiento superior
al afo.

Bonos de caja de Bancos
industriales, régimen transitorio de
reducciones en el ISD, si fueron
contratados con anterioridad al 19
de enero de 1987.

Bonos de disfrute, derechos que
pueden reservarse a accionistas
cuyas acciones han sido
amortizadas.

Bonos de fundador, derechos que
se reservan los fundadores de la

sociedad. Limite temporal,
cuantitativo y  estatutario de
participacion en beneficios.
Capitalizacion por el interés
legal: Aplicable en la valoracion de
rentas temporales y vitalicias a
partir del afio 1998 [IPPF].
Capitalizacion simple: Criterio
fiscal de capitalizacion de una renta
frente a criterios financieros [IPPF].
Canjes de activos financieros,
aplicable a la operacion de canje
entre obligaciones canjeables y
acciones de la sociedad o de otra
del grupo.

Canjes de valores, operacién
especial,  sobre  acciones 'y
participaciones, contemplada en el
régimen  fiscal de  fusiones.
Operacion en la que se
intercambian unos titulos por otros.
Capitalizacion de  beneficios,
valoracion alternativa de acciones y
participaciones gue no se negocian
en mercados oficiales.

Cédulas hipotecarias, emision de
empréstito con garantia hipotecaria.
Certificados de  retenciones,
obligacion del retenedor de expedir
certificado de retenciones y rentas.
Certificados del Banco de
Espafia, titulos emitidos al
descuento para regulacion del
mercado monetario.

Cesidn de créditos, operacioén en la
que una entidad financiera cede un
crédito de su titularidad a un
cliente.

Cheques librados o abonados por
entidades de crédito: Obligacion
de consignar el NIF del tomador o
de la persona a quen se le abone, si
supera 3.000 euros.

Club de inversion: entidad en
régimen de atribucion de rentas,
como instrumento de inversion en
valores mobiliarios.

Coeficientes reductores, aplicable
a las ganancias patrimoniales
procedentes de bienes y derechos
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adquiridos con anterioridad al 31 de
diciembre de 1994.

Convenios internacionales sobre
doble imposicion, convenios entre
Estados para evitar la doble
imposicion sobre la renta y el
patrimonio y colaboracién en la
lucha contra el fraude fiscal.
Conversion de activos
financieros, operacion de
ampliacion del capital social por
capitalizacion de préstamos
representados por  obligaciones
convertibles.

Cotizacién, valor o precio en los
mercados secundarios de valores.
Créditos hipotecarios: Deducible
como deuda en el IPPF, salvo parte
que financie bienes exentos.
Créditos participativos,
financiacion  mediante  créditos
subordinados que puede consistir en
retribucion fija o variable, incluso
participacion en beneficios.
Cuentas ahorro empresa,
depdsitos bancarios especiales que
permiten aplicar la deduccidn en el
IRPF.

Cuentas corrientes, contrato tipico
bancario de deposito.

Cuentas en participacion, contrato
tipico mercantil que se cede un
capital por parte del cuentaparticipe
no gestor a una sociedad, o
cuentaparticipe gestor, retribuido
con una participacion en beneficios.
Cuentas financieras, depdsitos
bancarios materializados en activos
financieros.

Cuentas  vivienda,  depdsitos
bancarios que permiten aplicar
deducciones por adquisicién de
vivienda.

Cuota integra, resultado de aplicar
las escalas de gravamen y los tipos
impositivos a las bases liquidables.
Cuota liquida neta, cuota liquida
menos las  deducciones  por
impuestos  satisfechos en el
extranjero, rendimientos del trabajo,
nacimiento y maternidad.

Cuota liquida, cuota integra una
vez aplicadas las deducciones por
incentivos.

Cuotas participativas de las Cajas
de Ahorro, tratamiento fiscal
asimilado a las participaciones en
capitales propios de sociedades
(dividendos).

Cupdn corrido, adquisicién de un
titulo de renta fija cercano al
vencimiento del cupon.

Cupo6n, pago periédico en
retribucion de un titulo valor;
intereses en los supuestos de renta
fija; dividendos en los supuestos de
renta variable.

Deber de sigilo de los retenedores,
contenido en la LGT de 2003, con
prevencion de infracciones 'y
sanciones.

Deduccion dividendos, correccion
de la doble imposicion socio y
sociedad.

Deduccién por adquisicion de
vivienda, incentivo fiscal para la
adquisicion o rehabilitacion de la
primera vivienda.

Deduccién por impuestos
satisfechos extranjero, crédito
fiscal que reconoce y atenGia una
doble imposicién internacional.
Depoésitos  bancarios, contratos
tipicos para la colocacion retribuida
de un capital.

Depositos ~ con  vencimiento
superior a 2 afios, retribucion
pactada al vencimiento superior a
dos afios desde la colocacion.
Derechos consolidados en planes
de pensiones: Constituyen
derechos exentos para los participes
en el IPPF.

Derechos de suscripcion, derecho
preferente que asiste a los antiguos
accionistas en una ampliacion del

capital social.

Directiva del ahorro en la
modalidad de intereses,
Directiva 2003/48/CE, del

Consejo,de 3 de junio, en
materia de fiscalidad de los
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rendimientos del ahorro en
forma de pago de intereses
Disolucién y liquidacién de
sociedades, entrega a los socios del
haber liquido social o cuota de
liquidacion.

Distribucién de la prima de
emision, reduce el wvalor de
adquisicion hasta anulaciéon y el
exceso rendimiento del capital
mobiliario.

Dividendos a cuenta, cantidades
entregadas a cuenta del beneficio
corriente del ejercicio.

Dividendos en especie, retribucién
de dividendos en bienes o derechos.
Dividendos, participacion en los
beneficios de la sociedad que
corresponde al socio o accionista.
Entidades colaboradoras:
Entidades de crédito que, previa
autorizacion, pueden gestionar los
ingresos al Tesoro Publico.
Entidades de capital riesgo,
sociedades y fondos de regulacion
especial que tienen un régimen
tributario especifico en el impuesto
sobre sociedades.

Escala y tipo autonémico, las que
aprueben las respectivas
Comunidades Auténomas.

Escala y tipo estatal, corresponde
a la regulacién del Estado.

Escision, operacion social por la
gue wuna sociedad segrega su
patrimonio en dos 0 ma&s partes.
Total o parcial.

Exenciéon dividendos, de hasta
1.500 euros anuales.

Extincion de rentas temporales y
vitalicias, rendimiento o ganancia
patrimonial.

Fondos de fondos, fondos de
inversion  cuyos activos  son
participaciones en otros fondos de
inversion.

Fondo de pensiones, patrimonio de
los participes adheridos a un plan
de pensiones.

Fondos de inversion, Instituciones
de inversibn  colectiva  sin
personalidad juridica.

Fondos de inversidon cotizados,
valor de transmision como en las
acciones que se negocian en
mercados organizados. Excepcion
en la obligacion de retener.

Fondos garantizados, fondos en
los que la entidad financiera
comercializadora  establece una
garantia de rentabilidad o sobre el
propio capital invertido.

Fusion, operacion social mediante
la que dos o mas sociedades se
disuelven en otra que se atribuye
los patrimonios sociales de las
anteriores. Por absorcion. Impropia.
Futuros y opciones, mercados
financieros de derivados.
Ganancias patrimoniales,
modalidad de renta obtenida por
diferencia entre el valor de
enajenacion 'y el valor de
adquisicion.

Gastos accesorios de adquisicion
y transmision, gastos aplicables en
la transmision, reembolso o canje
de activos financieros.

Gastos de administracion 'y
depésito, gastos deducibles por
titulos valores depositados en
entidades financieras.

Grupo de  parentesco en
participaciones exentas: El IPPF
establece como  grupo  de
parentesco, a los efectos de aplicar
la exencion sobre acciones vy
participaciones en sociedades, al
coényuge, ascendientes y
descendientes o colaterales de 2°
grado, por consanguinidad, afinidad
o0 adopcion.

Hipoteca, garantia real que se
establece, en general, sobre un
préstamo.

Hipoteca inversa, permite
disposicion de capitales contra un
crédito hipotecario. Puede

materializarse como aportacién a un
plan de prevision asegurado.
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Imposiciones plazo fijo, depdsitos
bancarios con permanencia del
capital a tiempo determinado.
Impuesto sobre las rentas del
capital —IRC-, derogado en 1978,
aplicable como referencia de las
obligaciones bonificadas.
Imputacion de base y otros
conceptos, aplicable a los socios de
entidades en régimen de
transparencia fiscal.
Individualizacién de  rentas,
atendiendo a la titularidad de los
bienes de los que procedan en
rendimientos  del  capital vy
ganancias patrimoniales.

Ingresos a cuenta, anticipo
tributario sobre rentas satisfechas
en especie.

Instituciones de inversion
colectiva (I1C): Sociedades vy
fondos; mobiliario o inmobiliario.
SIM, SICAV, FIM, etc. Acciones y
participaciones valoradas por el
valor liguidativo [IPPF].
Instrumentos de cobertura de
tipos de interés variable, renta
exenta cuando corresponda a
préstamos que financien la
adquisicion de la vivienda habitual.
Instrumentos de giro, activos
financieros al descuento.
Intercambio de informacion,
régimen  previsto a los
rendimientos en modalidad de
intereses de residentes en Estados
de la Unién Europea. Convenios
internacionales con clausula de
intercambio de informacion.
Lavado de cupon, adquisicién y
posterior venta de titulo wvalor,
obteniendo el cup6n periddico.
Referido a acciones, limitacion
deduccion dividendos.

Letras del Tesoro, activo
financiero de deuda publica al
descuento, excluido de la
obligacién de retencidn.

Libretas de ahorro, contrato tipico
bancario.

Limites a la aplicacion de
reducciones, por aportaciones a
planes de pensiones y sistemas
alternativos de prevision social.
Mercados derivados, Ganancias y
pérdidas patrimoniales. Ausencia de
referencia en el IPPF. Mercados de
futuros y opciones.

Minimo personal y familiar,
establecido por cuantias fijas sobre
las que se aplican las escalas de
gravamen y obtencién de cuota que
minora la cuota deducida de la base

liquidable.

Modalidades de rentas,
atendiendo el origen, como
rendimientos del trabajo,

rendimientos del capital mobiliario
e inmobiliario, de actividades
econémicas, y las ganancias y
pérdidas patrimoniales.
Movilizacion de derechos,
consolidados o econémicos de
planes de pensiones y sistemas
alternativos de previsién social.
Traspasos.

Mutualidades  de  prevision,
contratos de seguro que cubren
contingencias analogas a los planes
y fondos de pensiones.
Mutualidades de prevision de
deportistas profesionales, sistema
alternativo de prevision social.
Nuda propiedad, valoracion
financiera: Sobre términos
amortizativos de un préstamo, como
el valor actualizado por la derecha
de las cuotas de amortizacion
pendientes [IPPF].

Nuda propiedad, valoracion
fiscal: Deduccidn del valor del bien
el valor del usufructo [IPPF].
NUmero de identificacion fiscal,
NIF: Asignacion de un nimero a
toda persona natural o juridica para
las relaciones con trascendencia
tributaria.

Obligaciones bonificadas, que
aplican una reduccion en el tipo del
Impuesto sobre Rentas del Capital.
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Obligaciones canjeables,
empréstito que en determinadas
fechas permite al obligacionista
canjear las obligaciones por
acciones de la propia sociedad u
otras del grupo, en condiciones
preestablecidas.

Obligaciones convertibles,
empréstito que en determinadas
fechas permite la conversion de

obligaciones a acciones,
capitalizando la parte
correspondiente.

Obligaciones con  warrants:

Emisiones de empréstitos que
contienen  derechos  segregables
susceptibles de negociarse
separadamente, por ejemplo
warrants sobre acciones de la
entidad emisora o de una sociedad
filial [IPPF].

Obligaciones de informacion, con
relacibn a diversas operaciones
financieras.

Obligaciones de informacion de
rentas de no residentes, que
residan en otros Estados de la
Unién Europea.

Obligaciones segregables,
obligaciones de deuda publica en
que se escinde el valor del principal
del derecho a los intereses.
Obligaciones y bonos del Estado,
titulos de deuda puablica emitidos a
mas de 3, 5 0 7 afios.

Obligaciones y bonos cup6n cero:
Emisiones de empréstitos a medio o
largo plazo cuya contraprestacion
se une al principal en el momento
del vencimiento [IPPF].
Obligaciones de facilitar el NIF:
Impuestas para la mayor parte de
operaciones financieras 'y, en
particular, en las entidades de
crédito.

Obligado a ingresar a cuenta,
persona que satisface renta en
especie.

Operacion acorde6n, reduccion
del capital social y simultanea
ampliacion del mismo.

Operaciones a plazos, criterio de
imputacion temporal de obtencion
de rentas.

Pagarés de empresa, activos
financieros emitidos al descuento a
corto plazo.

Pagos a cuenta, obligaciones
tributarias autonomas que pueden
ser los pagos fraccionados,
retenciones e ingresos a cuenta.$.
Aplicable a los transmitentes de
determinadas I1C.

Paraisos fiscales, de baja o nula
tributacion, sin intercambio de
informacion. Lista de Estados o
territorios.

Participaciones preferentes,
modalidad de crédito participativo o
de obligaciones subordinadas.
Participaciones, representacion del
capital social en sociedades
mercantiles no an6nimas o0 en
fondos de inversion.
Participaciones sin voto,
modalidad de participaciones en las
sociedades de  responsabilidad
limitada.

Participaciones significativas:
Cuando una sociedad participa en
otra al menos en el 5 por ciento del
capital y con una antigliedad de al
menos un afio.

Patrimonio protegido de personas
con minusvalia, tratamiento fiscal
de las aportaciones, deducciones en
la cuota del IRPF y bonificacion en
la cuota del IPPF (Catalufia).
Pensiones temporales inmediatas,
pensiones vitalicias inmediatas:
Operaciones combinadas de seguros
sobre la vida, sin cesion definitiva
de capital o con garantia de
reembolso del capital inicial.

Plan de jubilacion, contrato de
seguro de capital diferido, cuya
contraprestacion es ese capital o
una renta vitalicia o temporal,
normalmente, contrato de primas
periodicas.

Plan de pensiones, una de las
modalidades recogidas en la Ley de
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Fondos y Planes de Pensiones.
Estatutos, sociedad gestora,
promotor.

Planes de prevision asegurados,
contratos de seguros que permiten
aplicar reducciones como las
aportaciones a planes y fondos de
pensiones.

Planes de prevision social
empresarial, permiten la aplicacion
de la reduccion sobre la base
imponible.

Planes individuales de ahorro
sistematico, contratos de seguro
con régimen especifico en el
momento de transformar la
prestacion en rentas vitalicias
aseguradas.

Prestaciones accesorias,
obligaciones que recaen sobre el
titular de la accion o participacion
que la establece.

Prestaciones periodicas: Si las
prestaciones de seguros sobre la
vida que tributan en el ISD se
constituyen en prestaciones
periodicas, vitalicias o temporales,
se establece el valor actuarial como
cémputo en la base.

Prestaciones de capital diferido,
rescate en forma de capital de
determinados seguros de vida.
Prestaciones de jubilacion e
invalidez, aplicacién de
reducciones en  determinados
contratos de seguro sea COmo
rendimientos del trabajo o del
capital mobiliario.

Préstamos al consumo:
Deducibles como deudas en el
IPPF.

Préstamos de valores, régimen
fiscal para el prestatario y el
prestamista.

Préstamos por venta a plazos:
Capital pendiente deducible como
deuda en el IPPF.

Primas de amortizacion vy
reembolso: Incorporan mayor o
menor valor sobre el nominal de
titulos de renta fija.

Prima de asistencia a juntas,
asimilable a dividendos a efectos de
renta.

Prima de emision, en ampliaciones
de capital plus que se exige como
desembolso de las nuevas acciones.
Respecto de obligaciones,
minoracion del precio de la
emision.

Primas de conversion de
obligaciones en acciones,
descuento pactado en el valor de las
acciones que materialicen la
conversion.

Redenominacion a euros,
adecuacion a la moneda euro de
acciones, participaciones o titulos
valores en general.

Reduccién  por  rendimientos
irregulares, aplicacion del 40% si
el plazo de generacion es superior a
dos afios.

Reducciones de capital,
minoracion del capital escriturado
por amortizaciéon o anulaciéon de
acciones 0 participaciones o por
estampillado de las mismas.
Reducciones del capital con
devolucién a socios, operacion
social de reduccion cuyo objeto es
la entrega a los socios de parte del
patrimonio social.

Reducciones en la base,
aportaciones a planes de pensiones
y sistemas alternativos. Pensiones
compensatorias y anualidades por
alimentos, no a hijos.

Reducciones en seguros vida
percibidas en forma de capital,
minoracion de la contraprestacion
recibida en forma de capital de
determinadas ~ operaciones  de
seguro.

Reducciones en el ISD por
adquisicion de participaciones
exentas en el IPPF: Aplicable en
adquisiciones mortis causa y en
adquisiciones inter vivos con
ciertos requisitos.

Reducciones por seguros sobre la
vida: Aplicable en la base
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imponible del I1SD, por cada sujeto
pasivo y con limite cuantitativo.
Regimenes transitorios del IRPF,
afectan a bienes adquiridos con
anterioridad al 31 de diciembre de
1994, seguros contratados antes de
esa fecha. Coeficientes reductores.
Bienes adquiridos renta hasta el 20
de enero de 2006 y desde esa fecha
hasta la enajenacion.
Compensaciones  fiscales  por
rendimientos del capital mobiliario
obtenidos con més de dos afios de
antigiedad, por  imposiciones
anteriores al 1 de enero de 2007.
Rendimientos del ahorro en
forma de pago de intereses,
definicion de la  Directiva
2003/48/CE del Consejo.
Rendimientos del capital
mobiliario, modalidad de renta que
integra los dividendos y
participaciones en  beneficios,
intereses implicitos y explicitos,
rentas procedentes de operaciones
de seguro y otras rentas resultantes
de la cesibn o imposicion de
capitales.

Renta fija, titulos  valores
representativos de  empréstitos,
préstamos, créditos participativos,
cédulas hipotecarias, etc.,
retribuidas de forma principal por
un interes.

Renta variable, titulos valores
representativos del capital social de
entidades.

Rentas diferidas temporales vy
vitalicias, rentas que se perciben
transcurrido un tiempo desde la
constitucion de un capital, por
prima UGnica o0 por primas
periddicas.

Rentas presuntas en operaciones
vinculadas, ajuste  secundario,
retenciones e ingresos a cuenta.
Rentas temporales o vitalicias por
cesion de capitales, contrato tipico
civil no concertado necesariamente
con entidad aseguradora, cediendo

un capital y recibiendo a cambio
una renta.

Rentas temporales y vitalicias
inmediatas, renta que se percibe
por la imposicion de un capital,
seguro de prima Unica.

Rentas vitalicias aseguradas, renta
exenta por su constitucién cuando
procedan de planes de ahorro
sistemaético.

Representantes, de no residentes
gue residan en Estados sin
intercambio de informacion
tributaria.

Responsables, el pagador en rentas
satisfechas a no residentes.
Retenciones, anticipo tributario que
se exige por determinadas rentas
dinerarias.

Retenciones en el origen, del
Estado pagador de intereses.
Directiva del ahorro en la
modalidad de pago de intereses.
Retenedor, persona que satisface
las rentas sujetas a retencion.
Retribuciones en especie, por
cesibn de capitales o como
rendimientos del trabajo. En
general, se someten a ingresos a
cuenta.

Saldo medio ponderado fiscal:
Valoracion alternativa de depdsitos
y cuentas bancarias, del que deben
detraerse fondos retirados para
adquisicion de otros bienes y
derechos o bien para la cancelacion
de deudas [IPPF].

Sanciones tributarias a entidades
de crédito: Relativas al NIF de
cuentas, abonos y cargos, cheques
librados y deberes de informacion
sobre cuentas.

Secreto bancario: Eliminado desde
1977, afectando a todo tipo de
operaciones activas 0 pasivas Yy
previo requerimiento autorizado por
el Delegado de la AEAT
competente.

Seguros colectivos de accidentes
en caso de muerte: Se someten al
ISD atendiendo el grado de
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parentesco del beneficiario y el
causante.

Seguros colectivos por
compromisos  por  pensiones,
cubren contingencias anélogas a los
planes y fondos de pensiones.
Seguros de dependencia, contratos
de seguro que cubren riesgo de
dependencia. Reduccion en la bse
imponible.

Seguros de prima Unica: Seguros
de capital diferido con pago inicial
de prima o prima Unica [IPPF].
Seguros de vida, capital diferido:
El derecho de rescate en el IPPF.
Seguros de vida: Valor de rescate
en el IPPF.

Seqguros de vida-muerte: No
tienen valor de rescate durante la
vida del asegurado, sin incidencia
en el IPPF. $ Se someten al ISD
siendo el sujeto pasivo el
beneficiario, siempre que tomador y
asegurado coincidan. $ Cuando el
contratante  sea  distinto  del
beneficiario y del asegurado, se
grava como negocio juridico inter
Vivos y gratuito.

Seguros sobre la vida concertados
antes del 19.1.1987: Régimen
transitorio de exencion parcial
(500.000 pesetas) y por el exceso de
reducciones en el ISD segun el
grado de parentesco.

Seguros sobre la vida en sociedad
de gananciales: En los casos de
muerte, se somete al ISD la mitad
de los importes percibidos por el
coényuge sobreviviente.

Seguros sobre la vida vy
supervivencia del asegurado: Se
somete al ISD, como negocio
juridico inter vivos y gratuito si el
contratante es persona distinta del
beneficiario.

Seqguros de capital diferido,
contrato de seguro de prima Unica o
primas periddicas cuya
contraprestacién es la entrega de
una capital final o, en su caso, una
renta temporal o vitalicia.

Seguros de enfermedad, limite
cuantitativo para no constituir
retribucion en especie o0 ser gasto
deducible en actividades
econémicas.

Separacion de socios, anulacion de
acciones 0  participaciones y
reduccién del capital con el objeto
de devolver las aportaciones a un
socio o accionista que se excluye de
la sociedad.

Sistemas alternativos de
prevision, contratos suscritos con
mutuas generales o compafiias de
seguros que cubren contingencias
anélogas a los planes y fondos de
pensiones.

Sociedades de cartera, sociedades
que tienen méas de la mitad de su
activo materializado en valores.
Aplicaciéon  del  régimen de
transparencia fiscal y de las
sociedades patrimoniales.
Sociedades de inversion,
instituciones de inversion colectiva
con personalidad juridica propia.
Sociedades holding, sociedades
que ostentan participaciones
significativas, de al menos el cinco
por ciento, en otras sociedades.
Exclusion de la transparencia fiscal
y del régimen de sociedades
patrimoniales.

Sociedades patrimoniales,
régimen del impuesto  sobre
sociedades que establece dos
fracciones de la base imponible,
general y especial, aplicando tipos
impositivos diferenciados.

Split de acciones, desdoblamiento
del valor nominal de la accién,
anulando las  acciones en
circulacion 'y entregando a los
accionistas acciones nuevas, en
namero proporcional a las anuladas.
Stock options, opciones de compra
sobre acciones a precio
determinado. Incentivo de tipo
laboral, ofreciendo esas opciones en
condiciones ventajosas. Culminado
el plazo de la opcidn, se materializa
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con el derecho a adquirir acciones
al precio preestablecido.

Tipos de retencién, en el &mbito de
las rentas financieras, RCM o
ganancias patrimoniales, se aplican
tipos proporcionales.

Titularidad de depositos
bancarios: Personas que contratan
con la entidad financiera un
deposito  bancario de cuenta
corriente, libreta, imposicion a
plazo, etc. [IPPF].

Titulos de renta fija:
Obligaciones,  bonos,  cédulas,
letras, pagarés y otras formas de
captacién de capital, se negocien o
no en mercados organizados [IPPF].
Transformacion de determinados
contratos de seguro, en planes
individuales de ahorro sistematico.
Transparencia fiscal, régimen del
IS por el que la sociedad que tributa
efectivamente en el 1S, imputa
bases, deducciones, anticipos
tributarios y pagos a cuenta a sus
respectivos socios.

Traspaso de fondos de inversion,
diferimiento de la ganancia
patrimonial en el participe.

Unit linked, contratos de seguro en
los que el tomador asume el riesgo
en el que se materializan las
inversiones, normalmente en fondos
de inversion.

Usufructo sobre acciones, derecho
econémico que se manifiesta en la
percepcion de los dividendos o en
las reservas que se acumulen en la
duracién del usufructo.

Usufructo sobre participaciones
de fondos, derecho econémico que
en los fondos de acumulacién mide
la revalorizacion de las
participaciones en el fondo.

Valor actual financiero actuarial,
medicion en determinadas
operaciones con factor aleatorio,
vida de una persona, para establecer
un rendimiento o una ganancia
patrimonial.

Valor actuarial de prestaciones
periddicas: Valoracion a efectos
del ISD cuando los beneficiarios de
seguros sobre la vida o colectivos
de accidentes en caso de muerte
recibieran prestaciones periddicas,
temporales o vitalicias.

Valor de adquisicion y
titularidad, aplicable en las
transmisiones de acciones 0
participaciones en entidades en
transparencia fiscal y sociedades
patrimoniales.

Valor de adquisicién, coste de
adquisicion integrado por el precio
entregado mas los gastos accesorios
y, en su caso, las mejoras
introducidas.

Valor tedrico, valor de la accién o
participacion, deducido de la
contabilidad; neto  patrimonial
dividido por el nimero de acciones
0 participaciones.

Valores de deuda publica, titulos
de deuda puablica. Referencia a
titulos adquiridos con anterioridad
al 31 de diciembre de 1994.
Valores homogéneos, criterio base
de aplicacion en la transmision
parcial de una cartera. En general,
los que confieren idénticos
derechos y  obligaciones al
accionista o socio.

Valor liquidativo, aplicable a las
participaciones y acciones en IIC.
En general, valor de una accién o
participacion en un Sociedad
deducido de establecer los activos y
pasivos  por su realizacion,
minorado en su caso por los
impuestos que gravarian a la
Sociedad.

Warrants, derecho incorporado y
segregable en determinadas
emisiones de obligaciones. El
derecho puede consistir en la
suscripcion de acciones a precio
preestablecido, sin que determine la
conversion o el canje del titulo
principal. Opcion de compra sobre
acciones.
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